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Íà äàííîì ýòàïå ôèíàíñîâûé ñåêòîð
íàõîäèòñÿ íà êà÷åñòâåííî íîâîì óðîâíå
ñâîåãî ðàçâèòèÿ, è áîëüøèíñòâî ðåôîðì,
íàïðàâëåííûõ íà ñîçäàíèå îñíîâû äëÿ åãî
óñïåøíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ â äàëüíåé-
øåì, óæå îñóùåñòâëåíû. Êàçàõñòàí îïå-
ðåæàåò ñòðàíû ÑÍÃ ïî óðîâíþ ðàçâèòèÿ
ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà íà íåñêîëüêî ëåò.

Â ñîîòâåòñòâèè ñ Êîíöåïöèåé ðàçâè-
òèÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà Ðåñïóáëèêè Êà-
çàõñòàí Ïðàâèòåëüñòâî è Íàöèîíàëüíûé
Áàíê îñóùåñòâëÿþò ïåðåõîä ê ðåøåíèþ
çàäà÷ ñëåäóþùåãî ýòàïà: ïðèâåäåíèþ âñåõ
åãî ñåãìåíòîâ ê ìåæäóíàðîäíûì ñòàí-
äàðòàì, â ÷àñòíîñòè, ê ñòàíäàðòàì
Åâðîïåéñêîãî ñîþçà. Öåëüþ ÿâëÿåòñÿ ôîð-
ìèðîâàíèå óñòîé÷èâîé è ýôôåêòèâíî
ôóíêöèîíèðóþùåé ôèíàíñîâîé ñèñòåìû,
óäîâëåòâîðÿþùåé ïîòðåáíîñòÿì ðåàëü-
íîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè â ôèíàíñîâûõ
ðåñóðñàõ è ïðåäîñòàâëÿþùåé êà÷åñòâåí-
íûå óñëóãè ôèíàíñîâûìè èíñòèòóòàìè
â óñëîâèÿõ ñâîáîäíîé êîíêóðåíöèè.

¡àçiðãi êåçå¼äå ¢àðæû ñåêòîðû ´ç
äàìóûíû¼ ñàïàëû æà¼à äå¼ãåéiíäå ò¾ð
æ³íå îíû¼ àëäàºû óà¢ûòòà æåìiñòi
æ¾ìûñ iñòåói ¿øií íåãiç ¢¾ðóºà áàºûò-
òàëºàí ðåôîðìàëàðäû¼ ê´ïøiëiãi æ¿çåãå
àñûðûëäû. ¡àçà¢ñòàí ¢àðæû ñåêòîðû-
íû¼ äàìó äå¼ãåéi áîéûíøà ÒÌÄ åëäå-
ðiíåí áiðíåøå æûëºà îçû¢ êåëåäi.

¯êiìåò ïåí ½ëòòû¢ Áàíê ¡àçà¢ñòàí
Ðåñïóáëèêàñû ¢àðæû ñåêòîðûíû¼ äàìó
ò¾æûðûìäàìàñûíà ñ³éêåñ ìûíàäàé êå-
çå¼íi¼ ìiíäåòòåðií øåøóãå ´òóäi æ¿çåãå
àñûðàäû: îíû¼ áàðëû¢ ñåãìåíòòåðií
õàëû¢àðàëû¢ ñòàíäàðòòàðºà, àòàï àé-
ò¢àíäà, Åóðîïàëû¢ îäà¢ ñòàíäàðòòàðû-
íà ñ³éêåñ êåëòiðó. Ìà¢ñàòû ýêîíîìèêà-
íû¼ íà¢òû ñåêòîðûíû¼ ¢àðæû ðåñóð-
ñòàðûíà ¢àæåòòiëiêòåðií ¢àíàºàòòàí-
äûðàòûí æ³íå åðêií á³ñåêå æàºäàéëà-
ðûíäà ¢àðæû èíñòèòóòòàðû ñàïàëû
¢ûçìåò ê´ðñåòåòií, ò¾ðà¢òû æ³íå òè-
iìäi æ¾ìûñ iñòåéòií ¢àðæû æ¿éåñií
¢àëûïòàñòûðó áîëûï òàáûëàäû.

¡àçiðãi óà¢ûòòà ¡àçà¢ñòàííû¼ áàíê æ¿éåñi
áàíê ¢ûçìåòiíi¼ íåãiçãi õàëû¢àðàëû¢ ñòàíäàð-
òòàðûíà ñàé êåëåäi æ³íå îäàí ³ði íûºàÿ
ò¿ñóäå. Áàíêòåðäi¼ ðåñóðñòû¢ áàçàñû ´ñóäå.
Ýêîíîìèêàíû äîëëàðñûçäàíäûðó ïðîöåñi æàë-
ºàñóäà. 2003 æûëû áàíêòåðäi¼ æèûíòû¢
àêòèâòåði 46,5%-êå, àë õàëû¢òû¼ áàíêòåðäåãi
ñàëûìäàðû 33,8%-êå ´ñòi.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà
Êàçàõñòàíà îòâå÷àåò îñíîâíûì ìåæäóíàðîä-
íûì ñòàíäàðòàì áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè è
ïðîäîëæàåò óêðåïëÿòüñÿ. Ðàñòåò ðåñóðñíàÿ
áàçà áàíêîâ. Ïðîäîëæàåòñÿ ïðîöåññ äåäîëëà-
ðèçàöèè ýêîíîìèêè. Çà 2003 ãîä ñîâîêóïíûå
àêòèâû áàíêîâ âûðîñëè íà 46,5%, à âêëàäû
íàñåëåíèÿ â áàíêàõ � íà 33,8%.
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ÝÊÎÍÎÌÈÊÀËÛ¡ ØÎËÓ ¢à¼òàð/ÿíâàðü 2004

¡ÀÇÀ¡ÑÒÀÍ ½ËÒÒÛ¡ ÁÀÍÊI

Äëÿ áàíêîâ êðåäèòîâàíèå ðåàëüíîãî ñåêòîðà
ýêîíîìèêè îñòàåòñÿ ïðèîðèòåòíûì âèäîì îïåðà-
öèé. Çà 2003 ãîä ðîñò îáùåãî îáúåìà êðåäèòîâ
áàíêîâ ýêîíîìèêå ñîñòàâèë 45,5%. Ïîçèòèâíîé äëÿ
ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ÿâëÿåòñÿ ïðîäîëæàþùàÿñÿ
òåíäåíöèÿ ðîñòà äîëè ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûõ
êðåäèòîâ â îáùåì îáúåìå êðåäèòîâ ýêîíîìèêå.
Ðàñòåò óäåëüíûé âåñ òåíãîâûõ êðåäèòîâ.

Ñ 2003 ãîäà âñå áàíêè Êàçàõñòàíà ðàáîòàþò
ïî ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì ôèíàíñîâîé
îò÷åòíîñòè.

Â Êàçàõñòàíå ôóíêöèîíèðóþò ïîëíîöåííûé
ôèíàíñîâûé ðûíîê, ðàçâèòàÿ íàêîïèòåëüíàÿ
ïåíñèîííàÿ ñèñòåìà è íàèáîëåå ïðîäâèíóòûå
â ñòðàíàõ ÑÍÃ ïëàòåæíûå ñèñòåìû. Àêòèâû
íàêîïèòåëüíîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû óâåëè÷è-
ëèñü íà 37% äî 368,3 ìëðä. òåíãå.

Ñîñòàâíûìè ÷àñòÿìè ôèíàíñîâîãî ðûíêà
ÿâëÿþòñÿ ñòàáèëüíî ôóíêöèîíèðóþùèå ìåæ-
áàíêîâñêèé äåíåæíûé ðûíîê, âàëþòíûé ðû-
íîê, ðûíîê öåííûõ áóìàã, êðåäèòíûé è
äåïîçèòíûé ðûíêè, à òàêæå ñòðàõîâîé ðûíîê.

Óêðåïëåíèå â 2003 ãîäó òåíãå ïî îòíîøåíèþ
ê äîëëàðó ÑØÀ íå îòðàçèëîñü íà êîíêóðåíòîñïî-
ñîáíîñòè êàçàõñòàíñêèõ ýêñïîðòåðîâ, òàê êàê îíî
áûëî ñêîìïåíñèðîâàíî îñëàáëåíèåì òåíãå ïî
îòíîøåíèþ ê åâðî è ðîññèéñêîìó ðóáëþ.

Áëàãîïðèÿòíàÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ êîíú-
þíêòóðà ñïîñîáñòâîâàëà ðîñòó áîëüøèìè òåì-
ïàìè çîëîòîâàëþòíûõ àêòèâîâ Íàöèîíàëüíîãî
Áàíêà. ×èñòûå ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû íà
íà÷àëî òåêóùåãî ãîäà ñîñòàâèëè 4 958,9 ìëí.
äîëëàðîâ. Ìåæäóíàðîäíûå ðåçåðâû ñòðàíû â
öåëîì, ò.å. âêëþ÷àÿ äåíüãè Íàöèîíàëüíîãî
ôîíäà, ñîñòàâèëè 8 565,2 ìëí. äîëëàðîâ.

Íûíåøíèé ãîä çíàìåíóåò íîâûé ýòàï â
ðàçâèòèè Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà.

Äëÿ òîãî, ÷òîáû äàòü êà÷åñòâåííóþ îöåíêó
äàííîãî ðàçâèòèÿ îáðàòèìñÿ íåìíîãî ê èñòîðèè.

Êàê èçâåñòíî, â íà÷àëå 90-õ ãîäîâ Íàöèî-
íàëüíûé Áàíê áûë âûíóæäåí ñ öåëüþ ïîääåðæêè
ïðîèçâîäñòâà îñóùåñòâëÿòü âûäà÷ó ëüãîòíûõ êðå-
äèòîâ. Êðîìå òîãî, â óñëîâèÿõ íåðàçâèòîé
áàíêîâñêîé ñèñòåìû èìåëî ìåñòî ïðÿìîå îáðàùå-
íèå ïðåäïðèÿòèé çà êðåäèòàìè â Íàöèîíàëüíûé
Áàíê. Ïðåäîñòàâëÿëèñü êðåäèòû Ïðàâèòåëüñòâó íà
ïîêðûòèå áþäæåòíîãî äåôèöèòà. Âñå ýòè ôóíêöèè
íå ñîîòâåòñòâîâàëè ôóíêöèÿì öåíòðàëüíîãî áàíêà.

Â ýòèõ óñëîâèÿõ Íàöèîíàëüíûé Áàíê íà÷àë
ïðîâîäèòü ðåôîðìèðîâàíèå áàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû ñ öåëüþ ñîäåéñòâèÿ èõ àäàïòàöèè ê
ðûíî÷íûì óñëîâèÿì. Îäíîâðåìåííî ïðîâîäè-
ëàñü èíòåíñèâíàÿ ðàáîòà ïî èçìåíåíèþ ìåõà-
íèçìà ðåôèíàíñèðîâàíèÿ áàíêîâ. Â ÷àñòíîñòè,
êðåäèòíûå ðåñóðñû ñòàëè ðàçìåùàòüñÿ ïîñðåä-
ñòâîì êðåäèòíûõ àóêöèîíîâ, áûëè ïðåêðàùå-
íû âûäà÷à äèðåêòèâíûõ êðåäèòîâ è ïðÿìîå
êðåäèòîâàíèå äåôèöèòà áþäæåòà. Áàíêè âòîðî-
ãî óðîâíÿ ñòàëè ôîðìèðîâàòü êðåäèòíûå
ðåñóðñû çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ âðåìåííî ñâîáîä-
íûõ ñðåäñòâ íàñåëåíèÿ è âçÿëè íà ñåáÿ
ôóíêöèè êðåäèòîâàíèÿ ýêîíîìèêè.

Áàíêòåð ¿øií ýêîíîìèêàíû¼ íà¢òû ñåêòî-
ðûí êðåäèòòåó îïåðàöèÿëàðäû¼ áàñûì ò¿ði
áîëûï îòûð. 2003 æûëû áàíêòåðäi¼ ýêîíîìè-
êàºà êðåäèòòåðiíi¼ æàëïû ê´ëåìiíi¼ ´ñói
45,5% áîëäû. Ýêîíîìèêàíû¼ î¼ äàìóû ýêîíî-
ìèêàºà êðåäèòòåðäi¼ æàëïû ê´ëåìiíäåãi îðòà
æ³íå ¾çà¢ ìåðçiìäi êðåäèòòåð ¿ëåñiíi¼ ´ñó
¿ðäiñiíi¼ æàëºàñà ò¿ñói áîëûï òàáûëàäû.
Òå¼ãåëiê êðåäèòòåðäi¼ ¿ëåñ ñàëìàºû ´ñòi.

2003 æûëäàí áàñòàï ¡àçà¢ñòàííû¼ áàðëû¢
áàíêòåði ¢àðæûëû¢ åñåï áåðóäi¼ õàëû¢àðà-
ëû¢ ñòàíäàðòòàðû áîéûíøà æ¾ìûñ iñòåéäi.

¡àçà¢ñòàíäà òîëû¢¢àíäû ¢àðæû ðûíîãû,
äàìûºàí æèíà¢òàóøû çåéíåòà¢û æ¿éåñi æ³íå
ÒÌÄ åëäåðiíi¼ iøiíäå åä³óið îçû¢ ò´ëåì
æ¿éåëåði æ¾ìûñ iñòåéäi. Æèíà¢òàóøû çåéíå-
òà¢û æ¿éåñiíi¼ àêòèâòåði 37%-êå 368,3 ìëðä.
òå¼ãåãå äåéií àðòòû.

¡àðæû ðûíîãûíû¼ ¢¾ðàìäàñ á´ëiêòåði
ò¾ðà¢òû æ¾ìûñ iñòåéòií áàíêàðàëû¢ à¢øà
ðûíîãû, âàëþòà ðûíîãû, áàºàëû ¢àºàçäàð
ðûíîãû, êðåäèò æ³íå äåïîçèò ðûíîêòàðû,
ñîíäàé-à¢ ñà¢òàíäûðó ðûíîãû áîëûï òàáûëàäû.

2003 æûëû À¡Ø äîëëàðûíà ¢àòûíàñû áîéûí-
øà òå¼ãåíi¼ íûºàþû ¡àçà¢ñòàí ýêñïîðòåðëåðiíi¼
á³ñåêåëiê ¢àáiëåòiíå ³ñåðií òèãiçãåí æî¢, ´éòêåíi
îë åóðî ìåí Ðåñåé ðóáëiíå ¢àòûíàñû áîéûíøà
òå¼ãåíi¼ ³ëñiðåóiìåí òå¼åñêåí áîëàòûí.

¡îëàéëû ñûðò¢û ýêîíîìèêàëû¢ êîíúþíê-
òóðà ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ àëòûíâàëþòà àêòèâ-
òåðiíi¼ çîð ¢àð¢ûíìåí ´ñóiíå û¢ïàëûí
òèãiçäi. Òàçà õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåð àºûì-
äàºû æûëäû¼ áàñûíäà 4 958,9 ìëí. äîëëàð
áîëäû. Åëäi¼ õàëû¢àðàëû¢ ðåçåðâòåði ò¾òàñ-
òàé àëºàíäà, ÿºíè ½ëòòû¢ ¢îðäû¼ à¢øàñûí
¢îñ¢àíäà 8 565,2 ìëí. äîëëàðäû ¢¾ðàäû.

Áèûëºû æûë ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ æà¼à äàìó
êåçå¼iìåí áåëãiëåíåäi.

Îñûíäàé äàìóºà ñàïàëû áàºà áåðó ¿øií
òàðèõ¢à àçäàï òî¢òàëà êåòêåíäi æ´í ê´ðäiê.

½ëòòû¢ Áàíê 90-øû æûëäàðäû¼ áàñûíäà
´íäiðiñêå ¢îëäàó ê´ðñåòó ìà¢ñàòûíäà æå¼ië-
äiêïåí êðåäèòòåð áåðóäi æ¿çåãå àñûðóºà ì³æá¿ð
áîëºàíû áåëãiëi. Ñîíûìåí áiðãå, äàìûìàºàí
áàíê æ¿éåñi æàºäàéûíäà êðåäèòòåð àëó ¿øií
ê³ñiïîðûíäàðäû¼ ½ëòòû¢ Áàíêêå òiêåëåé ´òiíiø
æàñàóû îðûí àëäû. ¯êiìåòêå áþäæåò òàïøûëû-
ºûíû¼ îðíûí æàáó ¿øií êðåäèòòåð áåðiëäi.
Îñû ôóíêöèÿëàðäû¼ á³ði îðòàëû¢ áàíêòi¼
ôóíêöèÿëàðûíà ñ³éêåñ êåëìåéòií åäi.

Îñûíäàé æàºäàéëàðäà ½ëòòû¢ Áàíê îëàð-
äû¼ ðûíîêòû¢ æàºäàéëàðìåí ¿éëåñóiíå û¢ïàë
åòó ìà¢ñàòûíäà áàíê æ¿éåñií ðåôîðìàëàóäû
æ¿ðãiçå áàñòàäû. Ñîíûìåí ¢àòàð áàíêòåðäi
¢àéòà ¢àðæûëàíäûðó òåòiãií ´çãåðòó áîéûíøà
¢àð¢ûíäû æ¾ìûñ æ¿ðãiçiëäi. Àòàï àéò¢àíäà,
êðåäèòòiê ðåñóðñòàð êðåäèòòiê àóêöèîíäàð
àð¢ûëû îðíàëàñòûðûëà áàñòàäû, äèðåêòèâàëû¢
êðåäèòòåð áåðó æ³íå áþäæåò òàïøûëûºûí
òiêåëåé êðåäèòòåó òî¢òàòûëäû. Åêiíøi äå¼ãåé-
äåãi áàíêòåð õàëû¢òû¼ óà¢ûòøà áîñ ¢àðàæà-
òûí òàðòó åñåáiíåí êðåäèòòiê ðåñóðñòàð ¢àëûï-
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Âñå ýòî îçíà÷àëî, ÷òî Íàöèîíàëüíûé Áàíê
ñòàë âûïîëíÿòü ñïåöèôè÷åñêèå äëÿ öåíòðàëü-
íûõ áàíêîâ ôóíêöèè. Åãî îñíîâíîé çàäà÷åé
ñòàëî îáåñïå÷åíèå âíóòðåííåé è âíåøíåé
óñòîé÷èâîñòè íàöèîíàëüíîé âàëþòû, òî åñòü
îáåñïå÷åíèå íèçêèõ òåìïîâ èíôëÿöèè è
ñòàáèëüíîãî îáìåííîãî êóðñà.

Âñêîðå îïåðåæàþùåå ðàçâèòèå áàíêîâñêîãî
ñåêòîðà ïðèâåëî ê òîìó, ÷òî ÷åðåç ñâîè äî÷åðíèå
îðãàíèçàöèè áàíêè íà÷àëè àêòèâíî îñâàèâàòü
äåÿòåëüíîñòü íà äðóãèõ ñåãìåíòàõ ôèíàíñîâîãî
ðûíêà: íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, ñòðàõîâîì
ðûíêå, â ïåíñèîííîé ñèñòåìå. Â ðåçóëüòàòå âñå
÷àùå ñòàëè ïîÿâëÿòüñÿ ðàçíîïðîôèëüíûå îáúå-
äèíåíèÿ, îïåðèðóþùèå îäíîâðåìåííî â ðàçíûõ
ñåãìåíòàõ ôèíàíñîâîãî ðûíêà. Ýòî ñîçäàëî
îïðåäåëåííûå òðóäíîñòè ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëü-
íîñòè áàíêîâ, ïîñêîëüêó ðåãóëèðîâàíèå äåÿòåëü-
íîñòè îòäåëüíûõ ñåãìåíòîâ ôèíàíñîâîãî ðûíêà
îñóùåñòâëÿëîñü ðàçíûìè íàäçîðíûìè îðãàíàìè.

Ïîýòîìó Íàöèîíàëüíîìó Áàíêó áûëè ïîñëåäî-
âàòåëüíî ïåðåäàíû ôóíêöèè è ïîëíîìî÷èÿ
îðãàíà ñòðàõîâîãî íàäçîðà (1998 ã.), Íàöèîíàëüíîé
êîìèññèè ïî öåííûì áóìàãàì, îñóùåñòâëÿâøåé
ðåãóëèðîâàíèå äåÿòåëüíîñòè êîìïàíèé ïî óïðàâ-
ëåíèþ ïåíñèîííûìè àêòèâàìè è áàíêîâ-êàñòîäè-
àíîâ (2001 ã.), Êîìèòåòà ïî ðåãóëèðîâàíèþ
äåÿòåëüíîñòè íàêîïèòåëüíûõ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ
Ìèíèñòåðñòâà òðóäà è ñîöèàëüíîé çàùèòû
íàñåëåíèÿ (2002 ã.). Êðîìå òîãî, ñîãëàñíî
îñíîâíûì ïðèíöèïàì ýôôåêòèâíîãî áàíêîâñêîãî
íàäçîðà Áàçåëüñêîãî êîìèòåòà, â íà÷àëå 2001 ãîäà
Íàöèîíàëüíûé Áàíê áûë íàäåëåí ïîëíîìî÷èÿìè
äëÿ ïðîâåäåíèÿ íàäçîðà çà áàíêîâñêîé äåÿòåëü-
íîñòüþ íà êîíñîëèäèðîâàííîé îñíîâå.

Òàêèì îáðàçîì, óæå ñ ñåðåäèíû 2002 ãîäà
Íàöèîíàëüíûé Áàíê çàíèìàë êëþ÷åâóþ ïîçè-
öèþ â ðåãóëèðîâàíèè ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ
ñòðàíû. Íî òàêîå ïîëîæåíèå èçíà÷àëüíî
íîñèëî õàðàêòåð ïîäãîòîâèòåëüíûõ ìåðîïðèÿ-
òèé ê ñîçäàíèþ ñàìîñòîÿòåëüíîãî ðåãóëÿòîðíî-
ãî îðãàíà, ïîäîò÷åòíîãî Ïðåçèäåíòó ñòðàíû,
çàâåðøèõñÿ ñîçäàíèåì ñ 1 ÿíâàðÿ 2004 ãîäà
Àãåíòñòâà ïî ðåãóëèðîâàíèþ è íàäçîðó ôèíàí-
ñîâîãî ðûíêà è ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé.

Äàííîå Àãåíòñòâî îñóùåñòâëÿåò îïåðàòèâ-
íûé è êîìïëåêñíûé íàäçîð çà âñåìè ôèíàíñî-
âûìè èíñòèòóòàìè è çàùèòó ïðàâ è èíòåðåñîâ
èíâåñòîðîâ. Êàê ïîêàçûâàåò ìèðîâàÿ ïðàêòèêà,
òàêàÿ îðãàíèçàöèÿ íàäçîðà è ðåãóëèðîâàíèÿ
íàèáîëåå ýôôåêòèâíà äëÿ ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâî-
ãî ñåêòîðà. Íå ïîñëåäíþþ ðîëü ïðè ýòîì
èãðàåò óëó÷øåíèå êà÷åñòâà è ñíèæåíèå ñòî-
èìîñòè ôèíàíñîâûõ óñëóã çà ñ÷åò êîíâåðãåí-
öèè ôèíàíñîâûõ óñëóã è ñîçäàíèÿ óñëîâèé
äîáðîñîâåñòíîé êîíêóðåíöèè.

Ñ ïåðåäà÷åé âñåõ íàäçîðíûõ ôóíêöèé
íîâîìó îðãàíó Íàöèîíàëüíûé Áàíê ïåðåõîäèò
íà ñëåäóþùóþ ñòóïåíü êà÷åñòâåííîãî ðàçâèòèÿ
ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. Îñíîâíûå óñèëèÿ òåïåðü
áóäóò êîíöåíòðèðîâàòüñÿ íà ðàçâèòèè ñîáñòâåí-
íî äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè è âàëþòíîãî

òàñòûðà áàñòàäû æ³íå ýêîíîìèêàíû êðåäèòòåó
ôóíêöèÿñûí ´çäåðiíå àëäû.

Îñûíû¼ á³ði ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ îðòàëû¢ áàíê-
òåðãå ò³í ôóíêöèÿëàðäû àò¢àðà áàñòàºàíûí
áiëäiðåäi. Îíû¼ íåãiçãi ìiíäåòi ¾ëòòû¢ âàëþòàíû¼
iøêi æ³íå ñûðò¢û ò¾ðà¢òûëûºûí, ÿºíè èíôëÿ-
öèÿ ¢àð¢ûíûíû¼ ò´ìåí áîëóûí æ³íå ò¾ðà¢òû
àéûðáàñ áàºàìûí ¢àìòàìàñûç åòó áîëäû.

Æà¢ûí óà¢ûòòà áàíê ñåêòîðûíû¼ îçû¢
äàìóû áàíêòåðäi¼ ´ç åíøiëåñ ¾éûìäàðû àð¢ûëû
¢àðæû ðûíîãûíû¼ áàñ¢à ñåãìåíòòåðiíäåãi: áàºà-
ëû ¢àºàçäàð ðûíîãûíäàºû, ñà¢òàíäûðó ðûíîãûí-
äàºû, çåéíåòà¢û æ¿éåñiíäåãi ¢ûçìåòòi áåëñåíäi
ò¿ðäå èãåðå áàñòàóûíà àëûï êåëäi. Í³òèæåñiíäå
¢àðæû ðûíîãûíû¼ ò¿ðëi ñåãìåíòòåðiíäå áiðäåé
îïåðàöèÿ æ¿ðãiçåòií ò¿ðëi ìàìàíäû¢òàºû áiðëåñ-
òiêòåð æèi ïàéäà áîëà áàñòàäû. Á¾ë ¢àðæû
ðûíîãûíû¼ æåêåëåãåí ñåãìåíòòåðiíi¼ ¢ûçìåòií
ðåòòåóäi ò¿ðëi ¢àäàºàëàó îðãàíäàðû æ¿çåãå
àñûðºàíäû¢òàí áàíêòåð ¢ûçìåòií ðåòòåóäå
áåëãiëi áið ¢èûíäû¢òàð òóºûçäû.

Ñîíäû¢òàí ½ëòòû¢ Áàíêêå ñà¢òàíäûðóäû
¢àäàºàëàó îðãàíûíû¼ (1998 æ.), çåéíåòà¢û
àêòèâòåðií áàñ¢àðó æ´íiíäåãi êîìïàíèÿëàðäû¼
æ³íå êàñòîäèàí-áàíêòåðäi¼ ¢ûçìåòií ðåòòåóäi
æ¿çåãå àñûðàòûí Áàºàëû ¢àºàçäàð æ´íiíäåãi
¾ëòòû¢ êîìèññèÿíû¼ (2001 æ.), Å¼áåê æ³íå
õàëû¢òû ³ëåóìåòòiê ¢îðºàó ìèíèñòðëiãiíi¼
Æèíà¢òàóøû çåéíåòà¢û ¢îðëàðûíû¼ ¢ûçìåòií
ðåòòåó æ´íiíäåãi êîìèòåòiíi¼ (2002 æ.) ôóíêöè-
ÿëàðû ìåí ´êiëåòòiêòåði áiðòiíäåï áåðiëãåí
áîëàòûí. Ñîíûìåí áiðãå, Áàçåëü êîìèòåòiíi¼
òèiìäi áàíêòiê ¢àäàºàëàóäû¼ íåãiçãi ïðèíöèï-
òåðiíå ñ³éêåñ, 2001 æûëäû¼ áàñûíäà ½ëòòû¢
Áàíêêå áàíêòåðäi¼ ¢ûçìåòiíå øîºûðëàíäûðûë-
ºàí íåãiçäå ¢àäàºàëàó æ¿ðãiçó ¿øií ´êiëåò-
òiêòåð áåðiëäi.

Îñûëàéøà, 2002 æûëäû¼ îðòàñûíäà ½ëòòû¢
Áàíê åëäi¼ ¢àðæû ðûíîêòàðûí ðåòòåóäå áàñòû
îðûí àëäû. Àëàéäà, ì¾íäàé æàºäàé áàñòàï¢û
êåçäåí-à¢ åë Ïðåçèäåíòiíå åñåï áåðåòií æåêå
ðåòòåóøi îðãàí ¢¾ðóºà àðíàëºàí äàéûíäû¢ iñ-
øàðàëàðû ñèïàòûíäà áîëûï, 2004 æûëºû 1
¢à¼òàðäàí áàñòàï ¡àðæû íàðûºûí æ³íå
¢àðæû ¾éûìäàðûí ðåòòåó ìåí ¢àäàºàëàó
æ´íiíäåãi àãåíòòiêòi ¢¾ðóìåí àÿ¢òàëäû.

Á¾ë Àãåíòòiê áàðëû¢ ¢àðæû èíñòèòóòòàðûí
îïåðàòèâòi æ³íå êåøåíäi ¢àäàºàëàóäû æ³íå
èíâåñòîðëàðäû¼ ¢¾¢û¢òàðû ìåí ì¿ääåëåðií
¢îðºàóäû æ¿çåãå àñûðàäû. ²ëåìäiê ïðàêòèêà
ê´ðñåòiï îòûðºàíäàé, ì¾íäàé ¢àäàºàëàó ìåí
ðåòòåó ¾éûìû ¢àðæû ñåêòîðûíû¼ äàìóû ¿øií
åä³óið òèiìäi. Ì¾íäàé æàºäàéäà ¢àðæûëû¢
¢ûçìåò ê´ðñåòó êîíâåðãåíöèÿñû æ³íå ³äië
á³ñåêå æàºäàéëàðûí æàñàó åñåáiíåí ¢àðæûëû¢
¢ûçìåò ê´ðñåòó ñàïàñûíû¼ æà¢ñàðóû ìåí ¢¾íû
æàºûíàí ò´ìåíäåóiíi¼ àò¢àðàòûí ðîëi îñàë åìåñ.

Áàðëû¢ ¢àäàºàëàó ôóíêöèÿëàðûí æà¼à
îðãàíºà áåðó àð¢ûëû ½ëòòû¢ Áàíê ´ç ¢ûçìåòiíi¼
ñàïàëû äàìóûíû¼ êåëåñi ñàòûñûíà ´òåäi. Åíäi
íåãiçãi ê¿ø-æiãåð à¢øà-êðåäèò ñàÿñàòûí æ³íå
âàëþòàëû¢ ðåòòåóäi äàìûòóºà æ¾ìûëäûðûëàòûí
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ðåãóëèðîâàíèÿ. Íà áëèæàéøèå ãîäû â êà÷åñòâå
ïðèîðèòåòíîãî íàïðàâëåíèÿ îïðåäåëåíî ìàêñè-
ìàëüíîå ïðèáëèæåíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëè-
òèêè ê ñòàíäàðòàì Åâðîïåéñêîãî ñîþçà.

Ñîãëàñíî ïîñëåäíèì èçìåíåíèÿì â Çàêîí
Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí «Î Íàöèîíàëüíîì Áàí-
êå Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí», âñòóïèâøèì â ñèëó
ñ 1 ÿíâàðÿ 2004 ãîäà, îñíîâíîé öåëüþ
Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå
ñòàáèëüíîñòè öåí â Ðåñïóáëèêå Êàçàõñòàí.
Äëÿ âûïîëíåíèÿ îñíîâíîé öåëè íà Íàöèî-
íàëüíûé Áàíê âîçëîæåíû ñëåäóþùèå çàäà÷è:

1) ðàçðàáîòêà è ïðîâåäåíèå äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè ãîñóäàðñòâà;

2) îáåñïå÷åíèå ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïëàòåæ-
íûõ ñèñòåì;

3) îñóùåñòâëåíèå âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ
è âàëþòíîãî êîíòðîëÿ;

4) ñîäåéñòâèå îáåñïå÷åíèþ ñòàáèëüíîñòè
ôèíàíñîâîé ñèñòåìû.

Òàêàÿ ôîðìóëèðîâêà îñíîâíîé öåëè è
çàäà÷ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà áîëåå òî÷íî
îòðàæàþò îáúÿâëåííûé Íàöèîíàëüíûì Áàí-
êîì ïåðåõîä ê ñòàíäàðòàì Åâðîñîþçà è ê
ïðèíöèïàì èíôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ.

Â ÷àñòíîñòè, íîâàÿ ôîðìóëèðîâêà îñíîâíîé
öåëè Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà ôàêòè÷åñêè îçíà÷àåò
ñìåùåíèå àêöåíòîâ îò îðèåíòèðîâ ïî îáìåííîìó
êóðñó ê îáåñïå÷åíèþ ñòàáèëüíîñòè öåí, ÷òî
ÿâëÿåòñÿ íåîáõîäèìîé ïðåäïîñûëêîé äëÿ ââåäå-
íèÿ ïðèíöèïîâ èíôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ.

Ãëàâíîé îñîáåííîñòüþ ïðèíöèïîâ èíôëÿöè-
îííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ åãî «íàïðàâ-
ëåííîñòü â áóäóùåå». Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî
îñíîâíûå ïàðàìåòðû äåíåæíî-êðåäèòíîé ïî-
ëèòèêè íà áëèæàéøèå ãîäû ïðèíèìàþòñÿ ñ
ó÷åòîì ïðîãíîçà èõ âëèÿíèÿ íà èíôëÿöèþ â
ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå.

Ýòî, êîíå÷íî, óñèëèâàåò îòâåòñòâåííîñòü
Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà çà öåëåâûå ïîêàçàòåëè
ïî èíôëÿöèè.

Ìíîãèå ñòðàíû, èñïîëüçóþùèå ïðèíöèï
èíôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ, â óñëîâèÿõ
óñèëåíèÿ îòâåòñòâåííîñòè çà äîñòèæåíèå ïî-
ñòàâëåííûõ öåëåé ïî èíôëÿöèè îòõîäÿò îò
èíäåêñîâ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí êàê îðèåíòè-
ðîâ ïî èíôëÿöèè. Âçàìåí ðàñìàòðèâàþòñÿ
òàêèå èíäåêñû öåí, êîòîðûå îòðàæàþò îñíîâ-
íûå íàïðàâëåíèÿ èíôëÿöèîííûõ òåíäåíöèé è
íèâåëèðóþò âëèÿíèå ðàçëè÷íîãî ðîäà øîêîâ
íåìîíåòàðíîãî ïðîèñõîæäåíèÿ.

Ñóùåñòâóåò ìíîãî ìîäèôèêàöèé èíäåêñîâ,
èçìåðÿùèõ îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ èíôëÿöèîí-
íûõ òåíäåíöèé. Ñîâîêóïíîñòü òàêèõ èíäåêñîâ
íîñèò îáùåå íàçâàíèå «áàçîâûå èíäåêñû».
Ðàçíûå ñòðàíû âûáèðàþò ðàçíûå áàçîâûå
èíäåêñû, èñõîäÿ èç êðèòåðèåâ èõ ïðèåìëåìîñòè
ê ñïåöèôèêå ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ñòðàíå.

Íàöèîíàëüíûé Áàíê ñ 2004 ãîäà òàêæå
óñòàíàâëèâàåò îðèåíòèðû ïî èíôëÿöèè èñõîäÿ
èç èíäåêñà «áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ». Â íàñòîÿùåå
âðåìÿ Íàöèîíàëüíûé Áàíê âìåñòå ñ Ïðàâè-

áîëàäû. Òàÿó æûëäàðäà à¢øà-êðåäèò ñàÿñàòûí
áàñûì áàºûòòàð ðåòiíäå Åóðîïàëû¢ îäà¢ ñòàí-
äàðòòàðûíà áàðûíøà æà¢ûíäàòó áåëãiëåíäi.

2004 æûëºû 1 ¢à¼òàðäàí áàñòàï ê¿øiíå åíãåí
«¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñûíû¼ ½ëòòû¢ Áàíêi òóðà-
ëû» ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñû Çà¼ûíû¼ ñî¼ºû
´çãåðiñòåðiíå ñ³éêåñ ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ íåãiçãi
ìà¢ñàòû ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñûíäàºû áàºàëàð-
äû¼ ò¾ðà¢òûëûºûí ¢àìòàìàñûç åòó áîëûï
òàáûëàäû. Íåãiçãi ìà¢ñàòòû îðûíäàó ¿øií
½ëòòû¢ Áàíêêå ìûíàäàé ìiíäåòòåð æ¿êòåëäi:

1) ìåìëåêåòòi¼ à¢øà-êðåäèò ñàÿñàòûí
³çiðëåó æ³íå æ¿ðãiçó;

2) ò´ëåì æ¿éåëåðiíi¼ æ¾ìûñ iñòåóií ¢àìòà-
ìàñûç åòó;

3) âàëþòàëû¢ ðåòòåó ìåí âàëþòàëû¢
áà¢ûëàóäû æ¿çåãå àñûðó;

4) ¢àðæû æ¿éåñiíi¼ ò¾ðà¢òûëûºûí ¢àìòà-
ìàñûç åòóãå û¢ïàë åòó.

½ëòòû¢ Áàíêòi¼ íåãiçãi ìà¢ñàòû ìåí
ìiíäåòòåðiíå ì¾íäàé àíû¢òàìà áåðó ½ëòòû¢
Áàíê æàðèÿëàºàí Åóðîîäà¢ ñòàíäàðòòàðûíà
æ³íå èíôëÿöèÿëû¢ òàðãåòòåó ïðèíöèïòåðiíå
ê´øóäi áàðûíøà ä³ë ê´ðñåòåäi.

Àòàï àéò¢àíäà, ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ íåãiçãi
ìà¢ñàòûíû¼ æà¼à àíû¢òàìàñû àéûðáàñ áàºà-
ìû áàºäàðëàðûíû¼ îðíûíà áàºàëàðäû¼ ò¾ðà¢-
òûëûºûí ¢àìòàìàñûç åòó àêöåíòòåðiíi¼ îðûí
àëóûí áiëäiðåäi, á¾ë èíôëÿöèÿëû¢ òàðãåòòåó
ïðèíöèïòåðií åíãiçóãå ¢àæåòòi àëºûøàðòòàð
áîëûï òàáûëàäû.

Èíôëÿöèÿëû¢ òàðãåòòåó ïðèíöèïòåðiíi¼
áàñòû åðåêøåëiãi îíû¼ «áîëàøà¢¢à áàºûòòà-
ëóû» áîëûï òàáûëàäû. Á¾ë à¢øà-êðåäèò
ñàÿñàòûíû¼ íåãiçãi ´ëøåìäåði îëàðäû¼ îðòà
æ³íå ¾çà¢ ìåðçiìäi êåçå¼äåãi èíôëÿöèÿºà
û¢ïàëûí áîëæàìäàóäû åñêåðå îòûðûï, òàÿó
æûëäàðºà ¢àáûëäàíàòûíûí áiëäiðåäi.

Á¾ë, ³ðèíå, èíôëÿöèÿ æ´íiíäåãi ìà¢ñàòòû
ê´ðñåòêiøòåð ¿øií ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ æàó-
àïêåðøiëiãií ê¿øåéòåäi.

Èíôëÿöèÿëû¢ òàðãåòòåó ïðèíöèïòåðií ïàé-
äàëàíàòûí ê´ïòåãåí åëäåð èíôëÿöèÿ áîéûíøà
àëºà ¢îéûëºàí ìà¢ñàòòàðºà æåòó ¿øií æàóàï-
êåðøiëiêòi ê¿øåéòó æàºäàéëàðûíäà èíôëÿöèÿ
áîéûíøà áàºäàðëàð ðåòiíäåãi ò¾òûíó áàºàëàðû-
íû¼ èíäåêñòåðiíåí áàñ òàðòàäû. Îíû¼ îðíûíà
èíôëÿöèÿëû¢ ¿ðäiñòåðäi¼ íåãiçãi áàºûòòàðûí
ê´ðñåòåòií æ³íå ìîíåòàðëû¢ åìåñ ñèïàòòàºû ³ð
ò¿ðëi ê¿éçåëiñòi¼ û¢ïàë åòóií æîÿòûí îñûíäàé
áàºàëàð èíäåêñií ¢àðàñòûðàäû.

Èíôëÿöèÿëû¢ ¿ðäiñòåðäi¼ íåãiçãi áàºûòòà-
ðûí ´ëøåéòií èíäåêñòåðäi¼ ê´ïòåãåí ò¿ðëåí-
äiðóëåði áàð. Ì¾íäàé èíäåêñòåðäi¼ æèûíòûºû
«áàçàëû¢ èíäåêñòåð» äåãåí æàëïû àòàóìåí
àòàëàäû. Ò¿ðëi åëäåð åëäåãi ýêîíîìèêàëû¢
àõóàëäû¼ åðåêøåëiãiíå îðàé îëàðäû¼ ¢àáûë-
äàíó êðèòåðèéëåðiíå áàéëàíûñòû ò¿ðëi áàçà-
ëû¢ èíäåêñòåðäi òà¼äàéäû.

½ëòòû¢ Áàíê 2004 æûëäàí áàñòàï ñîíäàé-à¢
«áàçàëû¢ èíôëÿöèÿ» èíäåêñiíå ¢àðàé èíôëÿöèÿ
æ´íiíäåãi áàºäàðëàðäû áåëãiëåéäi. ¡àçiðãi óà¢ûò-
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òåëüñòâîì è Àãåíòñòâîì ïî ñòàòèñòèêå ðàáîòà-
åò íàä ìåòîäèêîé ðàñ÷åòîâ áàçîâîé èíôëÿöèè.

Íà 2004 ãîä îñíîâíàÿ öåëü äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêè ñôîðìóëèðîâàíà êàê
óäåðæàíèå ñðåäíåãîäîâîé «áàçîâîé èíôëÿöèè»
â ïðåäåëàõ 4�6%. Äàííûå îðèåíòèðû åùå
áóäóò ñêîððåêòèðîâàíû ïîñëå óòâåðæäåíèÿ
ìåòîäèêè ðàñ÷åòîâ áàçîâîé èíôëÿöèè è
ïðîâåäåíèÿ ïî íåé óòî÷íÿþùèõ ðàñ÷åòîâ.

Â ÷èñëî ïîäãîòîâèòåëüíûõ ìåð ïî ââåäå-
íèþ èíôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâàíèÿ âõîäèò
óñèëåíèå ðåãóëèðóþùåé ðîëè îôèöèàëüíûõ
ñòàâîê. Íà÷èíàÿ ñ òåêóùåãî ãîäà, ïåðåó÷åò
âåêñåëåé áóäåò ïðîèçâîäèòüñÿ â ñîîòâåòñòâèè
ñ îôèöèàëüíîé ñòàâêîé ðåôèíàíñèðîâàíèÿ,
÷òî íåñîìíåííî áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü ïîâûøå-
íèþ åå ýêîíîìè÷åñêîé ðîëè.

Äëÿ óñïåøíîñòè ðåàëèçàöèè íîâûõ ïðàâèë
äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè íåîáõîäèìî òàêæå
ïðèíÿòü ìåðû ïî ïîâûøåíèþ ðåãóëèðóþùèõ
âîçìîæíîñòåé Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà. Ýòî: ðàñ-
øèðåíèå ðåãóëèðîâàíèÿ áàíêîâñêîé ëèêâèäíîñ-
òè îïåðàöèÿìè îòêðûòîãî ðûíêà, óâåëè÷åíèå
ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà è
ðàçâèòèå íîâûõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ.

Äëÿ ïîääåðæàíèÿ öåíîâîé êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòè êàçàõñòàíñêèõ òîâàðîâ íà âíåøíèõ ðûíêàõ
Íàöèîíàëüíûé Áàíê íàìåðåí ñîõðàíèòü ðåæèì
ïëàâàþùåãî îáìåííîãî êóðñà òåíãå, êîòîðûé
îáóñëàâëèâàåò êîëåáàíèÿ êóðñà â çàâèñèìîñòè îò
ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ äåíåã. Ñîîòâåòñòâåííî,
Íàöèîíàëüíûé Áàíê íå áóäåò óñòàíàâëèâàòü
îðèåíòèðû ïî îáìåííîìó êóðñó òåíãå. Ìèíè-
ìàëüíîå ïðèñóòñòâèå Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà íà
âíóòðåííåì âàëþòíîì ðûíêå áóäåò îñóùåñòâëÿòü-
ñÿ òîëüêî ïðè íåîáõîäèìîñòè ïðåäîòâðàùåíèÿ
ñïåêóëÿòèâíûõ ñêà÷êîâ îáìåííîãî êóðñà òåíãå.

Â îáëàñòè âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è
âàëþòíîãî êîíòðîëÿ ïðèîðèòåòíûì íàïðàâëåíè-
åì áóäåò ëèáåðàëèçàöèÿ âàëþòíîãî ðåæèìà. Ýòî
ïðåäïîëàãàåò ñìÿã÷åíèå ðåæèìà âàëþòíîãî
ðåãóëèðîâàíèÿ è óñòðàíåíèå ÷ðåçìåðíûõ àäìè-
íèñòðàòèâíûõ ïðåãðàä ïðè îñóùåñòâëåíèè ðåçè-
äåíòàìè îïåðàöèé ñ èíîñòðàííûìè àêòèâàìè.

Îæèäàåòñÿ äîñòèæåíèå ê 2007 ãîäó ïîëíîé
ëèáåðàëèçàöèè âàëþòíûõ îòíîøåíèé. Ìåðû
ïî îñëàáëåíèþ âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé áóäóò
ñïîñîáñòâîâàòü ðîñòó îòå÷åñòâåííîãî ôèíàíñî-
âîãî ðûíêà, ðàçâèòèþ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåí-
òîâ è ïðèâëå÷åíèþ äîïîëíèòåëüíûõ ôèíàíñî-
âûõ ðåñóðñîâ äëÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà.

Çîëîòîâàëþòíûå ðåçåðâû Íàöèîíàëüíîãî
Áàíêà áóäóò ïîääåðæèâàòüñÿ íà óðîâíå,
îáåñïå÷èâàþùåì ïîêðûòèå áîëåå 3 ìåñÿöåâ
èìïîðòà òîâàðîâ è óñëóã.

Ãîäîâûå ïðèðîñòû äåíåæíûõ àãðåãàòîâ
áóäóò îáåñïå÷èâàòü ñîõðàíåíèå âûñîêèõ òåì-
ïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà.

Áóäåò ïðîäîëæåíà ðàáîòà ïî ñîâåðøåíñòâî-
âàíèþ äåíåæíî-êðåäèòíîé ñòàòèñòèêè è áóõ-
ãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Ïëàíèðóåòñÿ ñîñòàâëåíèå
îáçîðà ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà íà êîíñîëèäèðî-

òà ½ëòòû¢ Áàíê ¯êiìåòïåí æ³íå Ñòàòèñòèêà
æ´íiíäåãi àãåíòòiêïåí áiðãå áàçàëû¢ èíôëÿöèÿíû
åñåïòåó ³äiñòåìåñi áîéûíøà æ¾ìûñ iñòåóäå.

2004 æûëû à¢øà-êðåäèò ñàÿñàòûíû¼ íåãiçãi
ìà¢ñàòû îðòàøà æûëäû¢ «áàçàëû¢ èíôëÿöèÿ-
íû» 4% � 6% øåãiíäå ¾ñòàï ò¾ðó ðåòiíäå
¢àëûïòàñòûðûëºàí. Ì¾íäàé áàºäàðëàð áàçàëû¢
èíôëÿöèÿíû åñåïòåó ³äiñòåìåñi áåêiòiëãåííåí
êåéií æ³íå îë áîéûíøà íà¢òûëàó åñåïòåði
æ¿ðãiçiëãåííåí êåéií òàºû äà ò¿çåòiëåòií áîëàäû.

Èíôëÿöèÿëû¢ òàðãåòòåóäi åíãiçó æ´íiíäåãi
äàéûíäû¢ iñ-øàðàëàðûíû¼ ¢àòàðûíà ðåñìè ñòàâ-
êàëàðäû¼ ðåòòåóøi ðîëií ê¿øåéòó êiðåäi. Àºûì-
äàºû æûëäàí áàñòàï âåêñåëüäåðäi ¢àéòà åñåïêå
àëó ðåñìè ¢àéòà ¢àðæûëàíäûðó ñòàâêàñûíà
ñ³éêåñ æ¿ðãiçiëåòií áîëàäû, á¾ë îíû¼ ýêîíîìèêà-
ëû¢ ðîëií æîºàðûëàòóºà û¢ïàë åòåòiíi ñ´çñiç.

À¢øà-êðåäèò ñàÿñàòûíû¼ æà¼à åðåæåëåðií
iñêå àñûðó òàáûñòû áîëó ¿øií ñîíäàé-à¢
½ëòòû¢ Áàíêòi¼ ðåòòåóøiëiê ì¿ìêiíäiêòåðií
æîºàðûëàòó æ´íiíäå øàðàëàð ¢àáûëäàó ¢àæåò.
Á¾ë: àøû¢ ðûíîê îïåðàöèÿëàðûíû¼ áàíêòiê
´òiìäiëiãií ðåòòåóäi êå¼åéòó, ½ëòòû¢ Áàíêòi¼
áàºàëû ¢àºàçäàð ðûíîãûíû¼ ïîðòôåëií ¾ëºàé-
òó æ³íå æà¼à ¢àðæû ¢¾ðàëäàðûí äàìûòó.

½ëòòû¢ Áàíê ñûðò¢û ðûíîêòàðäà ¡àçà¢ñòàí
òàóàðëàðûíû¼ áàºàëû¢ á³ñåêå ¢àáiëåòiíå ¢îëäàó
ê´ðñåòó ¿øií òå¼ãåíi¼ ´çãåðìåëi àéûðáàñ
áàºàìûí ñà¢òàºûñû êåëåäi, á¾ë à¢øà ñ¾ðàíûñû
ìåí ¾ñûíûñûíà áàéëàíûñòû áàºàìíû¼ àóûò¢óû
ñåáåïòi áîëàäû. Òèiñiíøå ½ëòòû¢ Áàíê òå¼ãåíi¼
àéûðáàñ áàºàìû áîéûíøà áàºäàðëàð áåëãiëå-
ìåéäi. ½ëòòû¢ Áàíêòi¼ iøêi âàëþòà ðûíîãûíà
áàðûíøà àç ¢àòûñóû òå¼ãåíi¼ àéûðáàñ áàºàìû-
íû¼ àëûïñàòàðëû¢ ñåêiðiñòåðiíå æîë áåðìåó
¢àæåòòiãi áîëºàíäà ºàíà æ¿çåãå àñûðûëàäû.

Âàëþòàëû¢ ðåòòåó æ³íå âàëþòàëû¢ áà¢û-
ëàó ñàëàñûíäàºû áàñûì áàºûò âàëþòàëû¢
ðåæèìäi ûðû¢òàíäûðó áîëàäû. Á¾ë âàëþòàëû¢
ðåòòåó ðåæèìií æ¾ìñàðòóäû æ³íå ðåçèäåíòòåð
øåòåëäiê àêòèâòåðìåí îïåðàöèÿëàðäû æ¿çåãå
àñûðºàí êåçäå øåêòåí òûñ ³êiìøiëiê êåäåðãi-
ëåðäi áîëäûðìàóäû áîëæàéäû.

2007 æûëû âàëþòàëû¢ ¢àòûíàñòàðäû òîëû¢
ûðû¢òàíäûðóºà ¢îë æåòêiçó ê¿òiëåäi. Âàëþòàëû¢
êåäåðãiëåðäi àçàéòó æ´íiíäåãi øàðàëàð îòàíäû¢
¢àðæû ðûíîãûíû¼ ´ñóiíå, ¢àðæû ¢¾ðàëäàðûí
äàìûòóºà æ³íå íà¢òû ñåêòîð ¿øií ¢îñûìøà
¢àðæû ðåñóðñòàðûí òàðòóºà û¢ïàë åòåäi.

½ëòòû¢ Áàíêòi¼ àëòûíâàëþòà ðåçåðâòåði
3 àéäàí àñòàì óà¢ûò òàóàðëàð ìåí ¢ûçìåò
ê´ðñåòó èìïîðòûíû¼ îðíûí æàáóäû ¢àìòàìà-
ñûç åòåòií äå¼ãåéäå ñà¢òàëàòûí áîëàäû.

À¢øà àãðåãàòòàðûíû¼ æûëäû¢ ´ñói ýêîíî-
ìèêàëû¢ ´ðëåóäi¼ æîºàðû ¢àð¢ûíûí ñà¢òàó-
äû ¢àìòàìàñûç åòåäi.

À¢øà-êðåäèò ñòàòèñòèêàñûí æ³íå áóõãàë-
òåðëiê åñåïòi æåòiëäiðó æ´íiíäåãi æ¾ìûñ
æàëºàñòûðûëàäû. Êðåäèòòiê ñåðiêòåñòiêòåð ìåí
èïîòåêàëû¢ êîìïàíèÿëàðäû¼ øîòòàðûí åíãiçå
îòûðûï øîºûðëàíäûðûëºàí íåãiçäå ¢àðæû
ñåêòîðûíà øîëó æàñàó æîñïàðëàíûï îòûð.
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¡ÀÇÀ¡ÑÒÀÍ ½ËÒÒÛ¡ ÁÀÍÊI

âàííîé îñíîâå ñ âêëþ÷åíèåì ñ÷åòîâ êðåäèò-
íûõ òîâàðèùåñòâ è èïîòå÷íûõ êîìïàíèé.

Îñîáîå âíèìàíèå áóäåò óäåëåíî ñîçäàíèþ
åäèíîé íàöèîíàëüíîé ñåòè ïî îáñëóæèâàíèþ
ïëàòåæíûõ êàðòî÷åê ïóòåì âíåäðåíèÿ è
ðàçâèòèÿ Íàöèîíàëüíîé ìåæáàíêîâñêîé ñèñòå-
ìû ïëàòåæíûõ êàðòî÷åê íà îñíîâå ìèêðîïðî-
öåññîðíîé òåõíîëîãèè.

Äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ôèíàíñîâîãî ðûíêà
áóäåò ïðîâîäèòüñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ Êîíöåï-
öèåé ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà â íàïðàâ-
ëåíèè ïðèáëèæåíèÿ âñåõ åãî ñåãìåíòîâ ê
ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì.

Ñîäåéñòâèå îáåñïå÷åíèþ ñòàáèëüíîñòè ôèíàí-
ñîâîé ñèñòåìû ïî-ïðåæíåìó îñòàåòñÿ â êîìïåòåí-
öèè Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà. Ïðè ðåøåíèè äàííîé
çàäà÷è Íàöèîíàëüíûé Áàíê áóäåò òåñíî êîîðäèíè-
ðîâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü ñ Àãåíòñòâîì Ðåñïóáëè-
êè Êàçàõñòàí ïî ðåãóëèðîâàíèþ è íàäçîðó
ôèíàíñîâîãî ðûíêà è ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé.

Â ÷èñëî âàæíûõ çàäà÷ ðàçâèòèÿ ôèíàíñîâûõ
ðûíêîâ âõîäÿò: äàëüíåéøåå ñîâåðøåíñòâîâàíèå
òðåõóðîâíåâîé ñèñòåìû êðåäèòîâàíèÿ, èïîòå÷íî-
ãî êðåäèòîâàíèÿ, ñèñòåìû îáÿçàòåëüíîãî êîëëåê-
òèâíîãî ãàðàíòèðîâàíèÿ (ñòðàõîâàíèÿ) âêëàäîâ
ôèçè÷åñêèõ ëèö, ñèñòåìû ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãó-
ëèðîâàíèÿ è íàäçîðà ñòðàõîâîé äåÿòåëüíîñòè.
Êðîìå òîãî, Íàöèîíàëüíûé Áàíê áóäåò ñîäåé-
ñòâîâàòü ðàáîòå Ïðàâèòåëüñòâà ïî ðàçâèòèþ
ñèñòåìû æèëèùíûõ ñòðîèòåëüíûõ ñáåðåæåíèé.

Îäíîé èç ãëàâíûõ çàäà÷ ðàçâèòèÿ ðûíêà
öåííûõ áóìàã îñòàåòñÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèå ìåõà-
íèçìîâ ïðèâëå÷åíèÿ ñáåðåæåíèé íàñåëåíèÿ
÷åðåç êîëëåêòèâíûå ôîðìû èíâåñòèðîâàíèÿ.

Äëÿ ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ñèñòåìû çàùèòû
ïðàâ è èíòåðåñîâ èíâåñòîðîâ íà ðûíêå öåííûõ
áóìàã áóäåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ïåðåõîä ê ìåæäó-
íàðîäíûì ñòàíäàðòàì ðàñêðûòèÿ èíôîðìàöèè.

È, íàêîíåö, Íàöèîíàëüíûé Áàíê íàìåðåí
àêòèâíî ó÷àñòâîâàòü â ðàáîòå ìåæãîñóäàðñòâåí-
íûõ è ìåæâåäîìñòâåííûõ ãðóïï ïî ôîðìèðîâà-
íèþ Åäèíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïðîñòðàíñòâà (ÅÝÏ).

Ìèêðîïðîöåññîðëû¢ òåõíîëîãèÿ íåãiçiíäå
ò´ëåì êàðòî÷êàëàðûíû¼ ¾ëòòû¢ áàíêàðàëû¢
æ¿éåñií åíäiðó æ³íå äàìûòó àð¢ûëû ò´ëåì
êàðòî÷êàëàðûíà ¢ûçìåò ê´ðñåòó áîéûíøà
áiðû¼ºàé ¾ëòòû¢ æåëi ¢¾ðóºà åðåêøå íàçàð
àóäàðûëàòûí áîëàäû.

¡àðæû ðûíîãûí îäàí ³ði äàìûòó îíû¼
áàðëû¢ ñåãìåíòòåðií õàëû¢àðàëû¢ ñòàíäàðò-
òàðºà æà¢ûíäàòó áàºûòûíäà ¡àðæû ñåêòîðûí
äàìûòó ò¾æûðûìäàìàñûíà ñ³éêåñ æ¿ðãiçiëåäi.

¡àðæû æ¿éåñiíi¼ ò¾ðà¢òûëûºûí ¢àìòà-
ìàñûç åòóãå û¢ïàë åòó á¾ðûíºûäàé ½ëòòû¢
Áàíêòi¼ ¢¾çûðûíäà ¢àëàäû. ½ëòòû¢ Áàíê
îñû ìiíäåòòi øåøó ¿øií ´ç ¢ûçìåòií
¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñûíû¼ ¡àðæû íàðû-
ºûí æ³íå ¢àðæû ¾éûìäàðûí ðåòòåó ìåí
¢àäàºàëàó æ´íiíäåãi àãåíòòiãiìåí òûºûç
¿éëåñòiðåòií áîëàäû.

¡àðæû ðûíîêòàðûí äàìûòóäû¼ ìà¼ûçäû
ìiíäåòòåðiíi¼ ¢àòàðûíà: êðåäèòòåóäi¼ ¿ø
äå¼ãåéëi æ¿éåñií, èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåóäi,
æåêå ò¾ëºàëàðäû¼ ñàëûìäàðûíà ìiíäåòòi
¾æûìäû¢ êåïiëäiê áåðó (ñà¢òàíäûðó) æ¿éåñií,
ñà¢òàíäûðó ¢ûçìåòií ìåìëåêåòòiê ðåòòåó ìåí
¢àäàºàëàó æ¿éåñií îäàí ³ði æåòiëäiðó êiðåäi.
Ñîíûìåí áiðãå, ½ëòòû¢ Áàíê ¯êiìåòòi¼
ò¾ðºûí ¿é ¢¾ðûëûñ æèíà¢ à¢øà æ¿éåñií
äàìûòó æ´íiíäåãi æ¾ìûñûíà û¢ïàë åòåäi.

Áàºàëû ¢àºàçäàð ðûíîãûí äàìûòóäû¼ áàñòû
ìiíäåòòåðiíi¼ áiði èíâåñòèöèÿëàóäû¼ ¾æûìäû¢
íûñàíäàðû àð¢ûëû õàëû¢òû¼ æèíà¢ à¢øàñûí
òàðòó òåòiêòåðií æåòiëäiðó áîëàäû.

Áàºàëû ¢àºàçäàð ðûíîãûíäàºû èíâåñòîð-
ëàðäû¼ ¢¾¢û¢òàðû ìåí ì¿ääåëåðií ¢îðºàó
æ¿éåñií æåòiëäiðó ¿øií à¢ïàðàòòû àøóäû¼
õàëû¢àðàëû¢ ñòàíäàðòòàðûíà ´òó æ¿çåãå
àñûðûëàäû.

Å¼ ñî¼ûíäà, ½ëòòû¢ Áàíê Áiðû¼ºàé ýêîíî-
ìèêàëû¢ êå¼iñòiê (ÁÝÊ) ¢àëûïòàñòûðó æ´íi-
íäåãi ìåìëåêåòàðàëû¢ æ³íå âåäîìñòâîàðàëû¢
òîïòàðäû¼ æ¾ìûñûíà áåëñåíäi ò¿ðäå àò
ñàëûñóºà íèåò áiëäiðiï îòûð.

¥òêåí 2003 æûë ¡àçà¢ñòàííû¼ ¢àð-
æû ñåêòîðû ¿øií ìåðåéòîéëû¢ æûë
áîëäû � 15 ¢àðàøàäà ¾ëòòû¢ âàëþòà-
íû¼ åíãiçiëãåíiíå 10 æûë òîëäû.

10 æûë iøiíäå ¡àçà¢ñòàí ¢àðæû
ñåêòîðûíû¼ áàðëû¢ ñåãìåíòòåðiíi¼ äà-
ìóûíäà ¢îìà¢òû í³òèæåëåðãå ¢îë æåò-
òi. ¡àçiðãi óà¢ûòòà ¡àçà¢ñòàííû¼ ¢àð-
æû æ¿éåñi ÒÌÄ-íû¼ áàñ¢à åëäåðiìåí
ñàëûñòûðºàíäà ³ëäå¢àéäà äàìûºàí, àé¢ûí
æ³íå ìåìëåêåòòi¼ àðàëàñóûíàí ¢îðºàëº-
àí áîëûï òàáûëàäû. Áèûëºû æûë ½ëò-
òû¢ Áàíêòi¼ äàìóûíäàºû æà¼à êåçå¼ìåí
áåëãiëåíåäi. Áàðëû¢ ¢àäàºàëàó ôóíêöèÿëà-
ðûí æà¼à îðãàíºà áåðå îòûðûï, ½ëòòû¢
Áàíê ´ç ¢ûçìåòií ñàïàëû äàìûòóäû¼
êåëåñi ñàòûñûíà ê´øåäi.

Èñòåêøèé 2003 ãîä áûë þáèëåéíûì
äëÿ ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà Êàçàõñòàíà � 15
íîÿáðÿ èñïîëíèëîñü 10 ëåò ñî äíÿ ââåäå-
íèÿ íàöèîíàëüíîé âàëþòû.

Çà 10 ëåò Êàçàõñòàí äîñòèã âåñîìûõ
ðåçóëüòàòîâ â ðàçâèòèè âñåõ ñåãìåíòàõ
ôèíàíñîâîãî ñåêòîðà. Ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà
Êàçàõñòàíà â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿåòñÿ,
ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè ñòðàíàìè ÑÍÃ,
áîëåå ðàçâèòîé, ïðîçðà÷íîé è çàùèùåííîé
îò âìåøàòåëüñòâà ãîñóäàðñòâà. Íûíåø-
íèé ãîä çíàìåíóåò íîâûé ýòàï â ðàçâèòèè
Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà. Ñ ïåðåäà÷åé âñåõ
íàäçîðíûõ ôóíêöèé íîâîìó îðãàíó Íàöèî-
íàëüíûé Áàíê ïåðåõîäèò íà ñëåäóþùóþ
ñòóïåíü êà÷åñòâåííîãî ðàçâèòèÿ ñâîåé äåÿ-
òåëüíîñòè.
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Íåêîòîðûå àñïåêòû èçìåðåíèÿ
áàçîâîé èíôëÿöèè

Àêèøåâ Ä. Ò., Òóòóøêèí Â. À.
Äåïàðòàìåíò èññëåäîâàíèé è ñòàòèñòèêè

Íåñìîòðÿ íà ñóùåñòâîâàíèå òåðìèíà «áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ» è åãî øèðîêîå ðàñïðîñòðàíåíèå, íåò
íè îáùåïðèíÿòîãî òåîðåòè÷åñêîãî îïðåäåëåíèÿ, íè ñîãëàñîâàííîãî ìåòîäà åå èçìåðåíèÿ. Øèðîêèé
äèàïàçîí êîíöåïòóàëüíûõ îñíîâ ìîæåò ïðèâåñòè â çàáëóæäåíèå è ñäåëàòü ðåçóëüòèðóþùåå ÷èñëî
èçìåðåíèé áàçîâîé èíôëÿöèè ñëîæíûì äëÿ ïîíèìàíèÿ, â îñîáåííîñòè, êîãäà îíè îòîáðàæàþò
ðàçëè÷íûå íàïðàâëåíèÿ. Ýòà ñòàòüÿ ÿâëÿåòñÿ êðàòêèì îáçîðîì íåêîòîðûõ ñóùåñòâóþùèõ
ïðîáëåì. Â íåé èçëîæåíû îñíîâíûå ñïîñîáû åå èçìåðåíèÿ, ïðèìåíÿåìûå ðàçëè÷íûìè ñòðàíàìè
ìèðà, êîòîðûå ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû äëÿ Êàçàõñòàíà.

Âíåäðåíèå èíôëÿöèîííîãî òàðãåòèðîâà-
íèÿ ïðåäïîëàãàåò îáåñïå÷åíèå ñòàáèëüíîñòè
öåí â êà÷åñòâå îñíîâíîãî îðèåíòèðà äåíåæ-
íî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè. Îäíàêî ðàññìîòðå-
íèå èíôëÿöèè òîëüêî êàê ìîíåòàðíîãî
ÿâëåíèÿ ÿâëÿåòñÿ íåäîñòàòî÷íî ïðàâèëü-
íûì. Ìíîãèå ñîáûòèÿ, êîòîðûå èìåþò â
ñâîåé îñíîâå íåìîíåòàðíûé õàðàêòåð (íà-
ïðèìåð, ñïåöèôè÷åñêèå øîêè íà îòäåëüíûõ
ñåêòîðàõ ðûíêà, ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðî-
âàíèå, îøèáêè ðàñ÷åòà è ò. ä.), ïðèâîäÿò ê
ïîÿâëåíèþ òàê íàçûâàåìîãî «øóìà» â

äàííûõ ïî öåíàì, ÷òî îòðàæàåòñÿ íà îáùåì
èíäåêñå ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Ýòî ñîçäàåò
ñóùåñòâåííûå òðóäíîñòè äëÿ ðåàëèçàöèè
ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè. Ñîîòâåòñòâåííî, öåíò-
ðàëüíûå áàíêè äîëæíû èñêëþ÷àòü òàêîé
«øóì» ïðè ïðèíÿòèè ðåøåíèé ïî äåíåæíî-
êðåäèòíîé ïîëèòèêå, òî åñòü èñïîëüçîâàòü
ïîêàçàòåëü áàçîâîé èíôëÿöèè.

Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ � ýòî ïîêàçàòåëü,
êîòîðûé äîëæåí ïîçâîëÿòü îïðåäåëèòü îñíîâ-
íîå íàïðàâëåíèå èíôëÿöèîííûõ òåíäåíöèé â
ýêîíîìèêå (ðèñ. 1).

ÐÈÑÓÍÎÊ 1

Ïîýòîìó æåëàòåëüíî, ÷òîáû ïîêàçàòåëü
áàçîâîé èíôëÿöèè áûë íàèáîëåå ïðàâèëüíûì
è îáúåêòèâíûì èíäèêàòîðîì èëè èçìåðèòå-
ëåì îñíîâíûõ òåíäåíöèé, êîòîðûå ëåæàò â
îñíîâå èíôëÿöèè. Ïðè ýòîì áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ
äîëæíà îòðàæàòü íàïðàâëåíèÿ èíôëÿöèîííûõ
ïðîöåññîâ, êîòîðûå ïðîäîëæàëèñü è áóäóò
ïðîäîëæàòüñÿ â òå÷åíèå äîñòàòî÷íî äîëãîãî
êîëè÷åñòâà ëåò, ÷òî ïîçâîëèò èñïîëüçîâàòü

ýòîò ïîêàçàòåëü äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ, îñîáåí-
íî íà ñðåäíåñðî÷íûé ïåðèîä.

Ïðè ýòîì ñóùåñòâóåò êîíöåïöèÿ, ñîãëàñíî
êîòîðîé áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ äîëæíà âêëþ÷àòü
òîëüêî ÷àñòü èçìåíåíèÿ öåíû, êîòîðàÿ ñîîò-
âåòñòâóåò îáùåé òåíäåíöèè ñ ïàðàëëåëüíûì
èñêëþ÷åíèåì ÷àñòè öåíîâûõ èçìåíåíèé, êîòî-
ðûå íàõîäÿòñÿ âûøå èëè íèæå îáùåé
òåíäåíöèè (øîêè è øóì).



ÍÀÖÈÎÍÀËÜÍÛÉ ÁÀÍÊ ÊÀÇÀÕÑÒÀÍÀ12

ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÎÁÎÇÐÅÍÈÅ ¢à¼òàð/ÿíâàðü 2004

Ñîîòâåòñòâåííî, âûäåëÿþòñÿ 2 îñíîâíûõ
ïîäõîäà ê èçìåðåíèþ áàçîâîé èíôëÿöèè:

1. áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïóòåì
èñêëþ÷åíèÿ èç èíäåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí
(ÈÏÖ) ôèêñèðîâàííîãî ïåðå÷íÿ êîìïîíåíòîâ,
êîòîðûé íå ìåíÿåòñÿ äàæå â ñëó÷àå, êîãäà
êîëåáàíèÿ öåí íà ýòè êîìïîíåíòû ÿâëÿþòñÿ
íåçíà÷èòåëüíûìè (áàçà äëÿ ðàñ÷åòà � ïîñòîÿííàÿ);

2. áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïóòåì
èñêëþ÷åíèÿ èç ÈÏÖ òåõ êîìïîíåíòîâ, êîòî-
ðûå ïðîäåìîíñòðèðîâàëè íàèáîëüøèå èçìåíå-
íèÿ öåí èìåííî â òåêóùåì ìåñÿöå (áàçà äëÿ
ðàñ÷åòà � èçìåíÿåòñÿ).

Íà îñíîâå äàííûõ ïîäõîäîâ â ìèðîâîé
ïðàêòèêå â îñíîâíîì èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå
âèäû èçìåðåíèé áàçîâîé èíôëÿöèè (èõ ìàòåìà-
òè÷åñêîå îïèñàíèå ïðèâîäèòñÿ â ïðèëîæåíèè 1).

1. ÈÏÖ çà èñêëþ÷åíèåì îòäåëüíûõ òîâàðîâ
è óñëóã:

Èñêëþ÷àåìûå ãðóïïû òîâàðîâ ñ÷èòàþòñÿ ëèáî
èñòî÷íèêîì êðàòêîñðî÷íîé íåóñòîé÷èâîñòè âíóò-
ðè èíôëÿöèîííîãî ïðîöåññà, ëèáî íåçàâèñèìûìè
îò ïðîâåäåíèÿ äåíåæíî-êðåäèòíîé ïîëèòèêè.
Ïîýòîìó â íàèáîëåå ÷àñòî âñòðå÷àåìûõ âàðèàíòàõ
äàííîé ìåòîäèêè èñêëþ÷àþòñÿ ïðîäóêòû ïèòà-
íèÿ, â öåëîì, èëè îâîùè è ôðóêòû, â ÷àñòíîñòè,
è òîïëèâî (CPI ex food and energy) ëèáî îäèí èç
ýòèõ òîâàðîâ, à òàêæå ðåãóëèðóåìûå öåíû.

Ïðåèìóùåñòâàìè äàííîãî ïîäõîäà ÿâëÿåòñÿ
ïîíÿòíîñòü, à òàêæå ñîïîñòàâèìîñòü âðåìåííûõ
ðÿäîâ. Îäíàêî òîâàðû, öåíû íà êîòîðûå áûëè
âîëàòèëüíûìè, ÷åðåç îïðåäåëåííîå âðåìÿ ìîãóò
äåìîíñòðèðîâàòü ñòàáèëüíîñòü öåí, íî äîëæíû
áóäóò ïðîäîëæàòü èñêëþ÷àòüñÿ. Â íàèáîëåå
÷àñòî âñòðå÷àåìûõ âàðèàíòàõ äàííîé ìåòîäèêè
èñêëþ÷àþòñÿ îâîùè, ôðóêòû è òîïëèâî.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðàâèòåëüñòâà è öåíò-
ðàëüíûå áàíêè ìíîãèõ ñòðàí ðàññ÷èòûâàþò
áàçîâóþ èíôëÿöèþ èìåííî ïðè ïîìîùè

äàííîé ìåòîäèêè (ÑØÀ, ñòðàíû Åâðîçîíû).
Îäíàêî, ýòî è íàèáîëåå êðèòèêóåìûé ìåòîä.
Â ÷àñòíîñòè, â ÑØÀ ïðåäïîñûëêè, êîòîðûå â
ñâîå âðåìÿ èñïîëüçîâàëèñü äëÿ îáúÿñíåíèÿ
êðèòåðèåâ èñêëþ÷åíèÿ äàííûõ òîâàðîâ, â
òåêóùåå âðåìÿ íåäîñòàòî÷íû àêòóàëüíû (íå-
óðîæàéíîñòü è íåôòÿíîé êðèçèñ 70-õ ãîäîâ).

Îäíà èç îáùèõ õàðàêòåðèñòèê âûñîêî÷àñòîò-
íûõ èçìåíåíèé öåí ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíè
ðàñïðåäåëåíû íå íîðìàëüíî. Îíè ïðåäñòàâëåíû
âûñîêèì óðîâíåì àñèììåòðè÷íîñòè è èçëèøêîì
ýêñöåññîâ. Äðóãèìè ñëîâàìè ðàñïðåäåëåíèå èçìå-
íåíèé öåí èìååò áîëåå «òîëñòûå õâîñòû», ÷åì
íîðìàëüíî ðàñïðåäåëåííàÿ ïðîèçâîëüíàÿ ïåðå-
ìåííàÿ. Â òàêîì ðàñïðåäåëåíèè óâåëè÷èâàåòñÿ
êàê âåðîÿòíîñòü ïîïàñòü â õâîñò, òàê è
âåðîÿòíîñòü àñèììåòðè÷íîñòè. Ïðè ýòîì ïðîäî-
âîëüñòâèå è òîïëèâî ìîãóò áûòü íå åäèíñòâåí-
íûì èñòî÷íèêîì èçìåí÷èâîñòè. Êðîìå òîãî,
ìåòîä èõ èñêëþ÷åíèÿ ìîæåò è íå óâåëè÷èòü
ñòàòèñòè÷åñêóþ ýôôåêòèâíîñòü, êàê îæèäàëîñü.
Äðóãèå ìåòîäû íå ïðåäïîëàãàþò àïðèîðíîãî
èñêëþ÷åíèÿ íåêîòîðûõ îïðåäåëåííûõ êîìïîíåíò,
íî èñêëþ÷àþò äîñòàòî÷íûé ïðîöåíò îò öåíîâîãî
ðàñïðåäåëåíèÿ íåçàâèñèìî îò òèïà êîìïîíåíòà â
êàæäîì ìåñÿöå. Êàê ðåçóëüòàò, òåíäåíöèè
äâèæåíèÿ öåí ìîãóò áûòü îöåíåíû áîëåå òî÷íî.

2. Ïðè ðàñ÷åòå ÈÏÖ èñêëþ÷àþòñÿ íå
êîíêðåòíûå âèäû òîâàðîâ, à îïðåäåëåííàÿ
÷àñòü èçìåíåíèé öåí (âíå çàâèñèìîñòè îò âèäà
òîâàðà èëè óñëóãè è èõ âåñà â êîðçèíå).

Ïðè ýòîì âûäåëÿþòñÿ äâå ðàçíîâèäíîñòè
äàííîé ìåòîäèêè.

2.1. Trimmed mean � ïðè ðàñ÷åòå ÈÏÖ
îòñåêàåòñÿ èçìåíåíèÿ öåí, êîòîðûå èìåþò
íàèáîëüøèå çíà÷åíèÿ, êàê â ñòîðîíó ïîâûøå-
íèÿ, òàê è ñíèæåíèÿ, òî åñòü òàê íàçûâàåìîå
ñðåçàíèå «õâîñòîâ» (èñïîëüçóåòñÿ â Òóðöèè è
íà Ôèëèïïèíàõ).

ÐÈÑÓÍÎÊ 2

2.2. Median CPI � ïðè ðàñ÷åòå ÈÏÖ
îòñåêàþòñÿ âñå èçìåíåíèÿ öåí çà èñêëþ÷åíè-
åì òîãî, êîòîðîå íàõîäèòñÿ â ñåðåäèíå

ðàíæèðîâàííîãî ïî èçìåíåíèþ öåí ðÿäà, òî
åñòü ñòàòèñòè÷åñêàÿ ìåäèàíà.
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ÐÈÑÓÍÎÊ 3

Äàííûå ìåòîäèêè íîñÿò â îñíîâíîì ñòàòèñ-
òè÷åñêèé õàðàêòåð. Îíè ïîçâîëÿþò ïîäâåñòè
ðàçáðîñ ñëó÷àéíûõ âåëè÷èí ïîä íîðìàëüíîå
ðàñïðåäåëåíèå. Êðîìå òîãî, äàííûå ìåòîäû
ïðèãîäíû â ïîñòðîåíèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ
ìîäåëåé, ïðåäïîëàãàþùèõ, ÷òî öåíû èçìåíÿ-
þòñÿ ïîñòåïåííî.

×òî êàñàåòñÿ ýêîíîìè÷åñêîé ñóòè äàííûõ
ìåòîäîâ, òî îíè ïîçâîëÿþò èñêëþ÷àòü ðåçêèå
öåíîâûå êîëåáàíèÿ, êîòîðûå ïðåâûøàþò èç-
ìåíåíèÿ öåí â ñðåäíåì, èñêëþ÷àÿ òåì ñàìûì
èõ âëèÿíèå íà îæèäàåìûå àãðåãèðîâàííûå
öåíîâûå èçìåíåíèÿ.

3. Ïðè ðàñ÷åòå ÈÏÖ èñêëþ÷àþòñÿ 8 âèäîâ
òîâàðîâ è óñëóã, öåíû íà êîòîðûå èìåëè
íàèáîëüøóþ âîëàòèëüíîñòü èìåííî â òåêóùåì
ìåñÿöå (ñîîòâåòñòâåííî, â ñëåäóþùåì ìåñÿöå
ìîãóò áûòü èñêëþ÷åíû ñîâñåì äðóãèå òîâàðû,
êîòîðûå áûëè íàèáîëåå âîëàòèëüíûìè).

Ïîñêîëüêó äàííûé ìåòîä ïðåäïîëàãàåò
èñêëþ÷åíèå èç ÈÏÖ 8 êîìïîíåíòîâ ñ íàèáîëü-
øèìè èçìåíåíèÿìè öåí, êàê â ñòîðîíó ðîñòà,
òàê è ïàäåíèÿ (CPI ex 8 components),
ñîîòâåòñòâåííî, ïåðå÷åíü ýòèõ êîìïîíåíòîâ èç
ìåñÿöà â ìåñÿö ìîæåò ìåíÿòüñÿ.

Îäíàêî äàííûå èññëåäîâàíèé â ÑØÀ ïîêàçû-
âàþò, ÷òî 8 êîìïîíåíòîâ, èñêëþ÷àåìûå ïðè
ðàñ÷åòå áàçîâîé èíôëÿöèè òàêèì ñïîñîáîì,
ïðàêòè÷åñêè ñîâïàäàþò ñ êîìïîíåíòàìè, êîòîðûå
èñêëþ÷àþòñÿ ïðè èñïîëüçîâàíèè ìåòîäà trimmed
mean. Çà ïåðèîä 1967�1997 ãîäû â êàòåãîðèþ
íàèáîëåå ÷àñòî èñêëþ÷àåìûõ òîâàðîâ èç-çà ñâîåé
âîëàòèëüíîñòè ïîïàëè áåíçèí è äðóãèå ÃÑÌ,
èñïîëüçóåìûå â äîìàøíèõ õîçÿéñòâàõ, ìÿñî,
äîìàøíÿÿ ïòèöà, ðûáà, ÿéöà, ôðóêòû è îâîùè,

îáùåñòâåííûé òðàíñïîðò, ïîäåðæàííûå ìàøèíû,
äåòñêàÿ îäåæäà è îòäåëüíûå âèäû îäåæäû.

Áàíê Êàíàäû ïðè ðàñ÷åòå áàçîâîé èíôëÿöèè
ïåðåøåë ê äàííîìó ìåòîäó îò ìåòîäà ïðîñòîãî
èñêëþ÷åíèÿ ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ, ýíåðãîðåñóðñîâ
è êîñâåííûõ íàëîãîâ (CPIXFET). Â Êàíàäå îáùèé
ÈÏÖ ñîñòîèò èç 182 òîâàðîâ è óñëóã, êîòîðûé
ñêîìïîíîâàí â 54 óêðóïíåííûå ïîçèöèè. Â
íàñòîÿùåå âðåìÿ äëÿ ðàñ÷åòà áàçîâîé èíôëÿöèè
â Êàíàäå èñêëþ÷àþòñÿ 8 íàèáîëåå âîëàòèëüíûõ
ïîçèöèé èç 54 (îâîùè, ôðóêòû, áåíçèí, ãîðþ÷åå,
ãàç, îáùåñòâåííûé òðàíñïîðò, òàáà÷íûå èçäåëèÿ
è âûïëàòà èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ). Ïðè ýòîì 5 èç
äàííûõ 8 êîìïîíåíòîâ ðàíåå èñêëþ÷àëèñü ïðè
ðàñ÷åòå áàçîâîé èíôëÿöèè CPIXFET.

Åñòåñòâåííî, ÷òî êîëè÷åñòâî èñêëþ÷àåìûõ
êîìïîíåíòîâ â êàæäîé ñòðàíå ìîæåò áûòü
ðàçíûì è çàâèñèò îò êîëè÷åñòâà âñåõ
êîìïîíåíòîâ â îáùåì ÈÏÖ.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî âñå ýòè ìåòîäèêè
îñíîâûâàþòñÿ íà òåîðåòè÷åñêè îáîñíîâàííûõ
ïðèíöèïàõ, íè îäèí èç íèõ íå ÿâëÿåòñÿ
ñîâåðøåííûì. Ê ïðèìåðó, èñêëþ÷åíèå êîíêðåòíî-
ãî ïåðå÷íÿ òîâàðîâ èëè óñëóã ëèáî 8 êîìïîíåíòîâ
íå ó÷èòûâàþò âîçìîæíûå çíà÷èòåëüíûå êîëåáà-
íèÿ äðóãèõ òîâàðîâ èëè óñëóã, êîòîðûå íå
ïîäëåæàò èñêëþ÷åíèþ. Èñïîëüçîâàíèå ìåòîäîâ
trimmed mean è median CPI íå ïîçâîëÿåò ó÷åñòü
öåíîâûå èçìåíåíèÿ, êîòîðûå ìîãóò íåñòè âàæíóþ
èíôîðìàöèþ î òðåíäàõ èíôëÿöèè.

Êðîìå òîãî, âàæíûìè õàðàêòåðèñòèêàìè
èñïîëüçóåìîãî ìåòîäà èçìåðåíèÿ áàçîâîé èíô-
ëÿöèè äîëæíû áûòü ïðîñòîòà ðàñ÷åòà, ïîíÿò-
íîñòü, ñâîåâðåìåííîñòü è ïðàâäîïîäîáíîñòü.
Ëó÷øèé ñïîñîá ìîæåò áûòü âûáðàí òîëüêî íà
îñíîâå ïðàêòè÷åñêîãî ðàññìîòðåíèÿ.

Èñïîëüçîâàííàÿ ëèòåðàòóðà:
1. Todd E. Clark. «Comparing Measures of Core Inflation», Federal reserve bank of Kansas city.

2. Tiff Macklem. «A New Measure of Core Inflation», Bank of Canada review, Autumn 2001.

3. Carlos C. Bautista. «Core inflation in the Philippines: measurement and evaluation».

4. Michael F. Bryan, Stephen G. Cecchetti. «Measuring Core Inflation», National Bureau of Economic Research.
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ÏÐÈËÎÆÅÍÈÅ 1

Ìàòåìàòè÷åñêîå îïèñàíèå ìåòîäèê ðàñ÷åòà áàçîâîé èíôëÿöèè

1. TRIMMED MEAN

Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà. Âíà÷àëå ñîçäàåòñÿ ðàí-
æèðîâàííûé ðÿä èçìåíåíèé öåí ïî êîìïîíåí-
òàì ÈÏÖ îò íàèìåíüøåãî ê íàèáîëüøåìó è
çàäàþòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèå èì èõ âåñà â
ñòðóêòóðå ÈÏÖ. Çàòåì ðàññ÷èòûâàåòñÿ êóìó-
ëÿòèâíàÿ ñóììà âåñîâ êîìïîíåíòîâ ÈÏÖ.

Èç ÈÏÖ èñêëþ÷àþòñÿ òå êîìïîíåíòû,
êóìóëÿòèâíûé âåñ êîòîðûõ ìåíåå 8% è áîëåå
92%, è trimmed mean áóäåò ðàâåí èçìåíåíèþ
öåí ïî âñåì îñòàëüíûì êîìïîíåíòàì. Ïðè
ýòîì ïåðâîìó êîìïîíåíòó ÈÏÖ, êóìóëÿòèâ-
íûé âåñ êîòîðîãî ðàâåí èëè ïðåâûøàåò 8%
(ïåðâûé), çàäàåòñÿ âåñ â ñòðóêòóðå ÈÏÖ,
ðàâíûé ðàçíèöå åãî êóìóëÿòèâíîãî âåñà è 8%,
à ïîñëåäíåìó êîìïîíåíòó ÈÏÖ, êóìóëÿòèâíûé

âåñ êîòîðîãî ðàâåí èëè ìåíüøå 92% (ïîñëåä-
íèé), çàäàåòñÿ âåñ â ñòðóêòóðå ÈÏÖ, ðàâíûé
ðàçíèöå 92% è åãî êóìóëÿòèâíîãî âåñà.

Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ ïðè èñïîëüçîâàíèè äàí-
íîé ìåòîäèêå áóäåò âûñ÷èòûâàòüñÿ ïî ñëå-
äóþùåé ôîðìóëå:

ãäå π′ � áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ,
πi � èçìåíåíèå öåíû i-ãî êîìïîíåíòà â

ñòðóêòóðå ÈÏÖ,
ωi � óäåëüíûé âåñ i-ãî êîìïîíåíòà â

ñòðóêòóðå ÈÏÖ.

2. MEDIAN CPI

Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà. Êàê è â ïðåäûäóùåé
ìåòîäèêå, ñîçäàåòñÿ ðàíæèðîâàííûé ðÿä èçìå-
íåíèé öåí ïî êîìïîíåíòàì ÈÏÖ îò íàèìåíü-
øåãî ê íàèáîëüøåìó, è ðàññ÷èòûâàåòñÿ êóìó-
ëÿòèâíàÿ ñóììà âåñîâ êîìïîíåíòîâ ÈÏÖ.

Áàçîâàÿ èíôëÿöèÿ, ðàññ÷èòàííàÿ äàííûì
ñïîñîáîì, áóäåò ðàâíà èçìåíåíèþ öåíû
ïåðâîãî êîìïîíåíòà, êóìóëÿòèâíûé âåñ êîòî-
ðîãî ðàâåí èëè ïðåâûøàåò 50%.

3. ÈÏÖ ÇÀ ÈÑÊËÞ×ÅÍÈÅÌ 8 ÊÎÌÏÎÍÅÍÒÎÂ

Ìåòîäèêà ðàñ÷åòà. Èç ÈÏÖ èñêëþ÷àåòñÿ 8
êîìïîíåíòîâ. Çàòåì óäåëüíûå âåñà íåèñêëþ-
÷àåìûõ êîìïîíåíòîâ ÈÏÖ óâåëè÷èâàþòñÿ
ïðîïîðöèîíàëüíî ñòåïåíè èõ âàæíîñòè ñ òåì,
÷òîáû èõ ñóììà ðàâíÿëàñü 1.
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ãäå n � êîëè÷åñòâî êîìïîíåíòîâ ÈÏÖ.

Âñå ýòè ìåòîäèêè ðàññ÷èòûâàþò áàçîâóþ
èíôëÿöèþ íà åæåìåñÿ÷íîé îñíîâå. Êâàðòàëü-
íûå èëè ãîäîâûå çíà÷åíèÿ áàçîâîé èíôëÿöèè
áóäóò ðàâíÿòüñÿ ïðîñòîìó ïðîèçâåäåíèþ ìå-
ñÿ÷íûõ äàííûõ.
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Èïîòåêà ðàçâèâàåòñÿ
ïîëíûì õîäîì

Òàçàáåêîâ À. Ò., Òóòóøêèí Â. À.
Äåïàðòàìåíò èññëåäîâàíèé è ñòàòèñòèêè

Èïîòåêà ¢àð¢ûíäû
äàìóäà

Òàçàáåêîâ À. Ò., Òóòóøêèí Â. À.
Çåðòòåó æ³íå ñòàòèñòèêà äåïàðòàìåíòi

2000 æûëäû¼ òàìûç àéûíäà ¡àçà¢-
ñòàíäà æà¼à ¢àðæû-êðåäèòòiê ìåõà-
íèçìäåðäi¼ � ò¾ðºûí ¿é ¢¾ðûëûñû æè-
íà¢ à¢øàñû ìåí èïîòåêàíû åíäiðóäi
ê´çäåéòií ½çà¢ ìåðçiìäi ò¾ðºûí ¿é
¢¾ðûëûñûí ¢àðæûëàíäûðó æ³íå èïîòå-
êàëû¢ êðåäèòòåó æ¿éåñií äàìûòó ò¾-
æûðûìäàìàñû ¢àáûëäàíäû. Åãåð ò¾ð-
ºûí ¿é ¢¾ðûëûñû æèíà¢ à¢øàñû æ¿éåñi
³çiðãå åíäiðó ñàòûñûíäà áîëñà, èïîòåêà-
ëû¢ êðåäèòòåó æ¿éåñi òîëû¢ ¢àð¢ûí-
ìåí äàìó ¿ñòiíäå.

Â àâãóñòå 2000 ãîäà â Êàçàõñòàíå áûëà
ïðèíÿòà Êîíöåïöèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ äîë-
ãîñðî÷íîãî æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà è
ðàçâèòèÿ ñèñòåìû èïîòå÷íîãî êðåäèòîâà-
íèÿ, ïðåäóñìàòðèâàþùàÿ âíåäðåíèå íîâûõ
ôèíàíñîâî-êðåäèòíûõ ìåõàíèçìîâ � æè-
ëèùíûõ ñòðîèòåëüíûõ ñáåðåæåíèé è
èïîòåêè. Åñëè ñèñòåìà æèëèùíûõ ñòðî-
èòåëüíûõ ñáåðåæåíèé ïîêà íàõîäèòñÿ íà
ñòàäèè çàïóñêà, òî ñèñòåìà èïîòå÷íîãî
êðåäèòîâàíèÿ ðàçâèâàåòñÿ ïîëíûì õîäîì.

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî ñèñòåìà èïîòå÷íîãî
êðåäèòîâàíèÿ â Êàçàõñòàíå èìååò êîðîòêóþ
èñòîðèþ, ïðîãðåññ â ýòîé ñôåðå óæå çàìåòåí.
Ðàñòåò ÷èñëî áàíêîâ è íåáàíêîâñêèõ îðãàíèçà-
öèé, ïðåäîñòàâëÿþùèõ íàñåëåíèþ èïîòå÷íûå
êðåäèòû, ñîâåðøåíñòâóåòñÿ ìåõàíèçì êðåäèòî-
âàíèÿ, óâåëè÷èâàþòñÿ åãî ñðîêè è ñíèæàþòñÿ
ñòàâêè. Íà ôîíå îáùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
â ñòðàíå âíåäðåíèå èïîòåêè ñòàëî ñòèìóëîì ê
ðàçâèòèþ ñòðîèòåëüíîé îòðàñëè, âûðîñ êàê
ñïðîñ íàñåëåíèÿ íà æèëüå, òàê è ñïðîñ
ìàëîãî è ñðåäíåãî áèçíåñà íà îáúåêòû
êîììåð÷åñêîé íåäâèæèìîñòè.

Íàèáîëåå àêòèâíûìè íà ðûíêå èïîòå÷íîãî
êðåäèòîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ áàíêè. Ñïåöèàëèçèðî-
âàííûå æå èíñòèòóòû ïðåäñòàâëåíû ëèøü
íåáàíêîâñêèìè îðãàíèçàöèÿìè, ïîòåíöèàë êî-
òîðûõ ïîêà äîâîëüíî ñëàá. À ïîñêîëüêó
áîëüøàÿ ÷àñòü îáÿçàòåëüñòâ áàíêîâ íîñèò
êðàòêî- è ñðåäíåñðî÷íûé õàðàêòåð, òî è
èïîòå÷íûå êðåäèòû îíè ïðåäëàãàþò àíàëîãè÷-
íûå ïî ñðîêàì.

Ïîýòîìó îñîáîå ìåñòî â ðàçâèòèè ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ èïîòåêè çàíèìàåò ñèñòåìà, îñíî-
âàííàÿ íà âûïóñêå èïîòå÷íûõ öåííûõ áóìàã.
Äëÿ ýòîãî â íà÷àëå 2001 ãîäà Íàöèîíàëüíûì
Áàíêîì áûë ñîçäàí ñïåöèàëèçèðîâàííûé
ôèíàíñîâûé èíñòèòóò � ÇÀÎ «Êàçàõñòàíñêàÿ
Èïîòå÷íàÿ Êîìïàíèÿ» (ÊÈÊ), ñòàâøèé îïåðà-
òîðîì âòîðè÷íîãî ðûíêà. Â îñíîâó êàçàõñòàí-
ñêîé ìîäåëè ïîëîæåí îïûò èçâåñòíûõ êîìïà-
íèé Fannie Mae (ÑØÀ) è Cagamas Berhad
(Ìàëàéçèÿ). Â óñëîâèÿõ, êîãäà áàíêè è

¡àçà¢ñòàíäàºû èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåó æ¿é-
åñiíi¼ òàðèõû ¢ûñ¢à áîëºàíûíà ¢àðàìàñòàí,
á¾ë ñàëàäàºû iëãåði áàñó áàé¢àëûï îòûð.
Õàëû¢¢à èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåðäi áåðåòií
áàíêòåð ìåí áàíêòiê åìåñ ¾éûìäàðäû¼ ñàíû
àðòóäà, êðåäèòòåó òåòiãi æåòiëäiðiëó ¿ñòiíäå,
îíû¼ ìåðçiìäåði ¾ëºàéûï, ñòàâêàëàðû ò´ìåí-
äåóäå. Åëäåãi æàëïû ýêîíîìèêàëû¢ ´ñó
æàºäàéûíäà èïîòåêàíû åíäiðó ¢¾ðûëûñ ñàëà-
ñûí äàìûòóºà ûíòàíû àðòòûðäû, ò¾ðºûí ¿éãå
õàëû¢òû¼ ñ¾ðàíûñû, ñîë ñèÿ¢òû øàºûí æ³íå
îðòà áèçíåñòi¼ êîììåðöèÿëû¢ æûëæûìàéòûí
ì¿ëiê îáúåêòiëåðiíå ñ¾ðàíûñû àðòòû.

Èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåó ðûíîãûíäà áàíêòåð
àñ¢àí áåëñåíäiëiê òàíûòóäà, àë ìàìàíäàíäû-
ðûëºàí èíñòèòóòòàð ³çiðãå ³ëóåòi ò´ìåí
áàíêòiê åìåñ ¾éûìäàð àð¢ûëû ê´ðiíóäå.
Áàíêòåð ìiíäåòòåìåëåðiíi¼ åä³óið á´ëiãi ¢ûñ-
¢à- æ³íå îðòà ìåðçiìäi ñèïàòòà áîëºàíäû¢òàí,
îëàð èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåðäi äå ìåðçiìäåði
áîéûíøà ¾¢ñàñ åòiï ¾ñûíàäû.

Ñîíäû¢òàí èïîòåêàíû ¢àðæûëàíäûðóäû
äàìûòóäà èïîòåêàëû¢ áàºàëû ¢àºàçäàðäû
øûºàðóºà íåãiçäåëãåí æ¿éå åðåêøå îðûí
àëàäû. Á¾ë ¿øií 2001 æûëäû¼ áàñûíäà
½ëòòû¢ Áàíê ¢àéòàëàìà ðûíîêòû¼ îïåðàòî-
ðû áîëºàí ìàìàíäàíäûðûëºàí ¢àðæû èíñòè-
òóòûí � «¡àçà¢ñòàí Èïîòåêàëû¢ Êîìïàíèÿ-
ñû» (¡ÈÊ) ÆÀ¡-ûí ¢¾ðäû. ¡àçà¢ñòàíäû¢
¿ëãiíi¼ íåãiçiíäå Fannie Mae (À¡Ø) æ³íå
Cagamas Berhad (Ìàëàéçèÿ) ñèÿ¢òû áåëãiëi
êîìïàíèÿëàðäû¼ ò³æiðèáåñi æàòûð. Áàíê-
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íåáàíêîâñêèå îðãàíèçàöèè íå ðàñïîëàãàþò
ñòàáèëüíûìè äîëãîñðî÷íûìè ðåñóðñàìè, ÊÈÊ
ñòàëà ïðîìåæóòî÷íûì çâåíîì, íàïðàâëÿþ-
ùèì èíâåñòèöèè íà èïîòå÷íîå êðåäèòîâàíèå
(ðèñ. 1).

òåðäi¼ æ³íå áàíêòiê åìåñ ¾éûìäàðäû¼
ò¾ðà¢òû ¾çà¢ ìåðçiìäi ðåñóðñòàðû áîëìàºàí
æàºäàéëàðäà ¡ÈÊ èíâåñòèöèÿëàðäû èïîòåêà-
ëû¢ êðåäèòòåóãå áàºûòòàéòûí àðàëû¢ áóûí
áîëäû. (1-ñóðåò).

1-ÑÓÐÅÒ ÐÈÑÓÍÎÊ 1

Èïîòåêàëû¢ ò¾ðºûí ¿é êðåäèòòåó Ñõåìà ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñèñòåìû
æ¿éåñiíi¼ æ¾ìûñ iñòåó ñõåìàñû èïîòå÷íîãî æèëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ

¡àçà¢ñòàí Èïîòåêàëû¢
Êîìïàíèÿñû/Êàçàõñòàíñêàÿ

Èïîòå÷íàÿ Êîìïàíèÿ

Èíâåñòîðëàð: çåéíåòà¢û ¢îðëàðû,
áàíêòåð, ñà¢òàíäûðó ¾éûìäàðû/
Èíâåñòîðû: ïåíñèîííûå ôîíäû,
áàíêè, ñòðàõîâûå îðãàíèçàöèè

Åêiíøi äå¼ãåéäåãi áàíêòåð
æ³íå áàíêòiê åìåñ ¾éûìäàð/

Áàíêè âòîðîãî óðîâíÿ è
íåáàíêîâñêèå îðãàíèçàöèè

Çàåìøû/Çàåìùèê

Ìåìëåêåò/
Ãîñóäàðñòâî

¯é èåëåíóøi: æåêå ò¾ëºà íå
¢¾ðûëûñ ¾éûìû/Äîìîâëàäåëåö:

ôèçè÷åñêîå ëèöî ëèáî
ñòðîèòåëüíàÿ îðãàíèçàöèÿ

À¢øà ¢àðàæàòû/
Äåíåæíûå ñðåäñòâà

Êåïiëìåí ¢àìòàìàñûç
åòiëãåí èïîòåêàëû¢
îáëèãàöèÿëàð/
Èïîòå÷íûå îáëèãàöèè,
îáåñïå÷åííûå çàëîãîìÀ¢øà

¢àðàæàòû/
Äåíåæíûå
ñðåäñòâà

Èïîòåêàëû¢
êðåäèòòåð
áîéûíøà òàëàï
åòó ¢¾¢û¢òàðû/
Ïðàâà òðåáîâà-
íèÿ ïî èïîòå÷-
íûì êðåäèòàì

Ò¾ðºûí ¿éãå áàñòàï¢û
æàðíà/Ïåðâîíà÷àëüíûé
âçíîñ çà æèëüå

Èïîòåêàëû¢ êðåäèò/
Èïîòå÷íûé êðåäèò

Óà¢ûòøà áîñ
¢àðàæàòòû
ÌÁ¡-ºà îðíàëàñòû-
ðó/Ðàçìåùåíèå
âðåìåííî ñâîáîä-
íûõ ñðåäñòâ â ÃÖÁ

Ñàëû¢òàð
ìåí àëûìäàð/
Íàëîãè è ñáîðû

Ï³òåð ¢¾íû/
Ñòîèìîñòü
êâàðòèðû

Ñàòûï àëó-ñàòó
øàðòû/Äîãîâîð
êóïëè ïðîäàæè

¡àçà¢ñòàíäû¢ èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåó æ¿é-
åñi åêi äå¼ãåéëi áîëûï òàáûëàäû. Áiðiíøi
äå¼ãåéäå áàñòàï¢û êðåäèòîðëàð (áàíêòåð æ³íå
áàíêòiê åìåñ ¾éûìäàð) èïîòåêàëû¢ êðåäèò-
òåðäi ò¾ðºûí ¿é ñàòûï àëóºà æ³íå îíû
ê¿ðäåëi æ´íäåóãå áåðåäi. Êåëåñi ñàòûäà ¡ÈÊ
îñûíäàé êðåäèòòåðäi ñàòûï àëàäû (¢àéòà
¢àðæûëàíäûðó).

¡ÈÊ ¢ûçìåòiíi¼ ïðèíöèïi áàíêòåð ìåí
áàíêòiê åìåñ ¾éûìäàðäàí èïîòåêàëû¢ êðåäèò-
òåðäi òåê ¾ëòòû¢ âàëþòàäà ºàíà ¢àéòà
¢àðæûëàíäûðó áîëûï òàáûëàäû, àë îíû¼
èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåó áàºäàðëàìàñû ðåñïóá-
ëèêàíû¼ á¿êië àóìàºûí ¢àìòèäû.

¡àçiðãi êåçäå áàíêòåð äåðáåñ áàºäàðëàìàëàð
áîéûíøà äà ¡ÈÊ-íû¼ ñòàíäàðòòàðûíà æà¢ûí-
äàòûëºàí êðåäèòòåð áåðóãå òàëïûíûï îòûð.
Ñîíûìåí áiðãå èïîòåêàëû¢ ò¾ðºûí ¿é êðåäèòií
áåðóäi¼ ìiíäåòòi øàðòû ðåòiíäå òåê ñàòûï
àëûíàòûí ò¾ðºûí ¿éäi ºàíà åìåñ, ñîë ñèÿ¢òû
çàåìøûíû¼ ´ìiði ìåí å¼áåê åòó ¢àáiëåòòiëiãií

Êàçàõñòàíñêàÿ ñèñòåìà èïîòå÷íîãî êðåäè-
òîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ äâóõóðîâíåâîé. Íà ïåðâîì
óðîâíå ïåðâè÷íûå êðåäèòîðû (áàíêè è
íåáàíêîâñêèå îðãàíèçàöèè) ïðåäîñòàâëÿþò
èïîòå÷íûå êðåäèòû íà ïðèîáðåòåíèå è
êàïèòàëüíûé ðåìîíò æèëüÿ. Íà ñëåäóþùåì
ýòàïå ÊÈÊ ïîêóïàåò òàêèå êðåäèòû (ðåôè-
íàíñèðîâàíèå).

Ïðèíöèïîì äåÿòåëüíîñòè ÊÈÊ ÿâëÿåòñÿ
ðåôèíàíñèðîâàíèå ó áàíêîâ è íåáàíêîâñêèõ
îðãàíèçàöèé èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ òîëüêî â
íàöèîíàëüíîé âàëþòå, à åå ïðîãðàììà èïîòå÷-
íîãî êðåäèòîâàíèÿ îõâàòûâàåò âñþ òåððèòî-
ðèþ ðåñïóáëèêè.

Ñåãîäíÿ äàæå ïî ñàìîñòîÿòåëüíûì ïðî-
ãðàììàì áàíêè ñòðåìÿòñÿ âûäàâàòü êðåäèòû,
ïðèáëèæåííûå ê ñòàíäàðòàì ÊÈÊ. Òàê,
îáÿçàòåëüíûì óñëîâèåì ïðåäîñòàâëåíèÿ èïî-
òå÷íîãî æèëèùíîãî êðåäèòà ñòàëî ñòðàõîâà-
íèå íå òîëüêî ïðèîáðåòàåìîãî æèëüÿ, íî è
æèçíè è òðóäîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà. Òåì
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ñàìûì ðàçâèòèå èïîòåêè ñòèìóëèðóåò òàêæå
ðàçâèòèå ðûíêà ñòðàõîâûõ óñëóã.

Êàêèå æå âñå-òàêè ïðåèìóùåñòâà äàåò
ñèñòåìà èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ äëÿ çàåì-
ùèêà?

Ïîëó÷åíèå èïîòå÷íîãî êðåäèòà ïîçâîëÿåò
çàåìùèêó ïðèîáðåñòè æèëüå, íå èìåÿ äîñòà-
òî÷íûõ íàêîïëåíèé. Âàæíûì ìîìåíòîì ÿâëÿ-
åòñÿ òîò ôàêò, ÷òî çàåìùèê ñòàíîâèòñÿ
ñîáñòâåííèêîì â ìîìåíò ïîêóïêè êâàðòèðû,
õîòÿ îíà è áóäåò íàõîäèòüñÿ â çàëîãå ó áàíêà
äî ìîìåíòà ïîëíîãî ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ
ïî êðåäèòó. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî çàåìùèê ìîæåò
æèòü ñàì â êâàðòèðå, ñäàâàòü åå â àðåíäó, íî
îí áóäåò îãðàíè÷åí â ïðàâå ïðîäàòü èëè
ïîäàðèòü åå.

Èïîòå÷íûå êðåäèòû âûäàþòñÿ ñðîêîì îò 3
äî 15 ëåò, à ïî íåêîòîðûì ïðîãðàììàì
áàíêîâ � óæå è äî 20 ëåò. Òàêèì îáðàçîì,
çàåìùèê áóäåò ïîãàøàòü ñâîé äîëã â òå÷åíèå
äëèòåëüíîãî ïåðèîäà âðåìåíè íåçíà÷èòåëüíû-
ìè ñóììàìè, ÷òî íå ëÿæåò ñåðüåçíûì
áðåìåíåì íà ñåìåéíûé áþäæåò. Ìîæíî ñêà-
çàòü, ÷òî ïðîöåññ ïîãàøåíèÿ êðåäèòà àíàëîãè-
÷åí íàêîïëåíèþ ñðåäñòâ äëÿ ïîêóïêè æèëüÿ,
íî ïðè ýòîì çàåìùèêó íå íóæíî áóäåò æäàòü
ãîäàìè, êîãäà îí ñìîæåò íàêîïèòü äîñòàòî÷íî
äåíåã íà ïîêóïêó êâàðòèðû.

Ïåðâîíà÷àëüíûé âçíîñ ïî ïðîãðàììå èïî-
òå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ ÊÈÊ ñîñòàâëÿåò 30% îò
ñòîèìîñòè ïðèîáðåòàåìîãî æèëüÿ. Çàëîãîì
ïðè èïîòå÷íîì êðåäèòå ÿâëÿåòñÿ òîëüêî ñàìî
ïðèîáðåòàåìîå æèëüå.

Â êà÷åñòâå ïåðâîíà÷àëüíîãî âçíîñà ìîæåò
ïðèíèìàòüñÿ òàêæå èíîå èìåþùååñÿ æèëüå,
ëèáî 15% îò ñòîèìîñòè ïðèîáðåòàåìîãî æèëè-
ùà ñ óñëîâèåì ñòðàõîâàíèÿ ãðàæäàíñêî-
ïðàâîâîé îòâåòñòâåííîñòè (ôàêòè÷åñêè � ñòðà-
õîâàíèå ôèíàíñîâîãî ðèñêà) â ÷àñòè âíåñåíèÿ
îñòàâøåéñÿ ÷àñòè ïåðâîíà÷àëüíîãî âçíîñà,
ò. å. äî 15%.

Èïîòå÷íûå êðåäèòû âûäàþòñÿ êàê â
íàöèîíàëüíîé, òàê è â èíîñòðàííîé âàëþòå.
Ïî ïðîãðàììå ÊÈÊ èïîòå÷íûå êðåäèòû
âûäàþòñÿ òîëüêî â òåíãå, òîãäà êàê áàíêè ïî
ñîáñòâåííûì ïðîãðàììàì êðåäèòóþò ïðåèìó-
ùåñòâåííî â äîëëàðàõ ÑØÀ, à äîëÿ òåíãîâûõ
êðåäèòîâ ÿâëÿåòñÿ íè÷òîæíîé.

ÊÈÊ ðåôèíàíñèðóåò êðåäèòîðîâ ïî ïëàâà-
þùåé êîòèðîâî÷íîé ñòàâêå, êîòîðàÿ îáúÿâëÿ-
åòñÿ êàæäûé ìåñÿö. Áàçîâûì èíäåêñîì äëÿ åå
ïåðåñìîòðà ÿâëÿåòñÿ óðîâåíü èíôëÿöèè (èí-
äåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí) â ãîäîâîì âûðàæå-
íèè. Êðåäèòîðû èìåþò ïðàâî óñòàíîâëåíèÿ
ñîáñòâåííîé ìàðæè, íå ïðåâûøàþùåé 4%.
Òàêèì îáðàçîì, êîíå÷íàÿ ñòàâêà âîçíàãðàæäå-
íèÿ äëÿ çàåìùèêîâ îïðåäåëÿåòñÿ êðåäèòîðîì
è ïîýòîìó ìîæåò ðàçëè÷àòüñÿ â çàâèñèìîñòè
îò áàíêà-êðåäèòîðà. Ýòî ñòèìóëèðóåò êîíêó-
ðåíöèþ ìåæäó êðåäèòîðàìè, ÷òî â èòîãå
ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ ñòàâîê äî óðîâíÿ,
ñîîòâåòñòâóþùåãî òðåáîâàíèÿì ðûíêà.

ñà¢òàíäûðó áîëûï îòûð. Ñîë àð¢ûëû èïîòåêà-
íû äàìûòó ñà¢òàíäûðó ¢ûçìåòií ê´ðñåòó
ðûíîãûí äàìûòóäû ûíòàëàíäûðàäû.

Ñîíûìåí, èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåó æ¿éåñi çàåì-
øû ¿øií ¢àíäàé àðòû¢øûëû¢òàð ¾ñûíàäû?

Èïîòåêàëû¢ êðåäèòòi àëó çàåìøûºà æåòêi-
ëiêòi æèíàºû áîëìàé îòûðûï, ò¾ðºûí ¿é ñàòûï
àëóºà ì¿ìêiíäiê áåðåäi. Å¼ áàñòû í³ðñå, çàåìøû
ï³òåðäi¼ áàíêòi¼ êåïiëiíäå êðåäèò áîéûíøà
ìiíäåòòåìåëåðäi òîëû¢ ´òåãåíãå äåéií áîëàòû-
íûíà ¢àðàìàñòàí, ï³òåðäi ñàòûï àëó ñ³òiíäå
ìåíøiê èåñi áîëàäû. Á¾ë çàåìøûíû¼ ´ç
ï³òåðiíäå ´çi ò¾ðà àëàòûíûí, îíû æàëºà áåðå
àëàòûíûí áiëäiðåäi, àëàéäà îíû ñàòó íåìåñå
áiðåóãå ñûéëàó ¢¾¢ûºûíäà øåêòåóëi áîëàäû.

Èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåð 3 æûëäàí 15 æûëºà
äåéiíãi ìåðçiìãå áåðiëåäi, àë áàíêòåðäi¼ êåéáið
áàºäàðëàìàëàðû áîéûíøà 20 æûëºà äåéií äå
áåðiëåäi. Îñûëàéøà, çàåìøû ¾çà¢ óà¢ûò áîéû
øàìàëû ñîìàìåí ´ç áîðûøûí ´òåé áåðåäi, á¾ë
îíû¼ îòáàñûëû¢ áþäæåòiíå àñà ³ñåð åòå
¢îéìàéäû. Êðåäèòòi ´òåó ïðîöåñi ò¾ðºûí ¿é
ñàòûï àëó ¿øií ¢àðàæàò æèíà¢òàóºà ¾¢ñàñ
åêåíäiãií àòàï ´òóãå áîëàäû, àëàéäà çàåìøûºà
ï³òåð ñàòûï àëóºà æåòêiëiêòi à¢øàíû æûëäàð
áîéû æèíàóäû¼ ¢àæåòi áîëìàéäû.

¡ÈÊ-íû¼ èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåó áàºäàðëà-
ìàñû áîéûíøà àëºàø¢û æàðíà ñàòûï àëûíà-
òûí ò¾ðºûí ¿é ¢¾íûíû¼ 30%-ií ¢¾ðàéäû.
Èïîòåêàëû¢ êðåäèò êåçiíäå ñàòûï àëûíàòûí
ò¾ðºûí ¿éäi¼ ´çi ºàíà êåïië áîëà àëàäû.

Áàñòàï¢û æàðíà ðåòiíäå áàñ¢à äà ò¾ðºûí
¿é, íå áàñòàï¢û æàðíàíû¼ ¢àëºàí á´ëiãií,
ÿºíè 15%-êå äåéií ñàëó á´ëiãiíäå àçàìàòòû¢-
¢¾¢û¢òû¢ æàóàïêåðøiëiêòi ñà¢òàíäûðó (iñ
æ¿çiíäå � ¢àðæû ò³óåêåëií ñà¢òàíäûðó)
øàðòûìåí ñàòûï àëûíàòûí ò¾ðºûí ¿é ¢¾íû-
íû¼ 15%-i àëûíóû ì¿ìêií.

Èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåð ¾ëòòû¢, ñîë ñèÿ¢òû
øåòåë âàëþòàñûíäà äà áåðiëåäi. ¡ÈÊ áàºäàð-
ëàìàñû áîéûíøà èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåð òåê
òå¼ãåìåí ºàíà áåðiëåäi, àë áàíêòåð ´ç
áàºäàðëàìàëàðû áîéûíøà ê´áiíåñå À¡Ø äîë-
ëàðûìåí êðåäèòòåéäi, òå¼ãå êðåäèòòåðiíi¼
¿ëåñi åëåóñiç ¢àëàäû.

¡ÈÊ ³ð àéäà æàðèÿ åòiëåòií ´çãåðìåëi
áàºà áåëãiëåó ñòàâêàñû áîéûíøà êðåäèòîðëàð-
äû ¢àéòà ¢àðæûëàíäûðàäû. Îíû ¢àéòà ¢àðàó
¿øií áàçèñòiê èíäåêñ æûëäû¢ ê´ðiíiñòåãi
èíôëÿöèÿ äå¼ãåéi (ò¾òûíó áàºàëàðûíû¼
èíäåêñi) áîëûï òàáûëàäû. Êðåäèòîðëàðäû¼
4%-òåí àñïàéòûí ´ç ìàðæàñûí áåëãiëåó
¢¾¢ûºû áîëàäû. Îñûëàéøà, çàåìøûëàð ¿øií
ñûéà¢ûíû¼ ò¿ïêiëiêòi ñòàâêàñûí êðåäèòîð
àé¢ûíäàéäû, ñîíäû¢òàí äà êðåäèòîð-áàíêêå
áàéëàíûñòû ´çãåðói ì¿ìêií. Á¾ë æàºäàé
êðåäèòîðëð àðàñûíäàºû á³ñåêåíi ûíòàëàíäû-
ðàäû æ³íå í³òèæåñiíäå ðûíîê òàëàïòàðûíà
ñ³éêåñ êåëåòií äå¼ãåéãå äåéií ñòàâêàëàðäû¼
ò´ìåíäåóiíå ³êåï ñîºàäû.

Áàºà áåëãiëåó ñòàâêàñû àóûñïàëû á´ëiêòåí
(æûëûíà åêi ðåò: 1 ñ³óiðäå æ³íå 1 ¢àçàíäà
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Êîòèðîâî÷íàÿ ñòàâêà ñîñòîèò èç ïåðåìåí-
íîé ÷àñòè (ïåðåñìàòðèâàåòñÿ äâà ðàçà â ãîä:
1 àïðåëÿ è 1 îêòÿáðÿ) � áàçèñíîãî èíäåêñà
(èíôëÿöèÿ â ãîäîâîì âûðàæåíèè çà 12
ïðåäûäóùèõ ìåñÿöåâ) è ôèêñèðîâàííîé âå-
ëè÷èíû � ñïðýäà Êîìïàíèè, êîòîðûé ñêëà-
äûâàåòñÿ èç ìàðæè èíâåñòîðîâ ïî èïîòå÷-
íûì îáëèãàöèÿì, ðàñõîäîâ ÊÈÊ ïî âûïóñêó
èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé è åå ñîáñòâåííîé
ìàðæè.

Íà 1 ÿíâàðÿ 2004 ãîäà êîòèðîâî÷íàÿ ñòàâêà
ñîñòàâèëà 9,8%, â òîì ÷èñëå èíôëÿöèÿ � 6,8%,
ñïðýä Êîìïàíèè � 3,0%.

Áàíêè-ïàðòíåðû ÊÈÊ ïðåäîñòàâëÿþò èïî-
òå÷íûå êðåäèòû íàñåëåíèþ ïî ïëàâàþùåé
ñòàâêå ñî ñðîêàìè ïåðåñìîòðà òàêæå 1 àïðåëÿ
è 1 îêòÿáðÿ. Êîíå÷íàÿ ñòàâêà äëÿ çàåìùèêà
ñêëàäûâàåòñÿ èç ñëåäóþùåãî ðàñ÷åòà: êîòèðî-
âî÷íàÿ ñòàâêà ÊÈÊ ïëþñ ìàðæà áàíêà-
ïàðòíåðà, íå ïðåâûøàþùàÿ 4%.

Óñòàíîâëåííàÿ ñ 1 ÿíâàðÿ ìàêñèìàëüíàÿ
ñòàâêà ïî êðåäèòàì ÊÈÊ äëÿ çàåìùèêà
ñîñòàâëÿåò 13,8% ãîäîâûõ. Ïðè ýòîì áàíêè-
ïàðòíåðû ìîãóò óñòàíàâëèâàòü ìèíèìàëüíóþ
ìàðæó, çà ñ÷åò ÷åãî ñíèæàåòñÿ êîíå÷íàÿ
ñòàâêà äëÿ íàñåëåíèÿ.

Íàïðèìåð, äëÿ ïîêóïêè êâàðòèðû ñòîèìîñ-
òüþ 10 òûñ. äîëë. ÑØÀ ðàçìåð èïîòå÷íîãî
êðåäèòà ñîñòàâèò 7 òûñ. äîëë. ÑØÀ, à
ïåðâîíà÷àëüíûé âçíîñ � 3 òûñ. äîëë. ÑØÀ.
Ïðèíèìàÿ âî âíèìàíèå ñòàâêó ïî êðåäèòó â
13,8% è ñðîê êðåäèòà � 15 ëåò, ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî
åæåìåñÿ÷íûå ïëàòåæè áóäóò ñîñòàâëÿòü 92
äîëë. ÑØÀ (îêîëî 13 òûñ. òåíãå), à ìèíèìàëü-
íûé ìåñÿ÷íûé äîõîä ñåìüè � îêîëî 265 äîëë.
ÑØÀ (ïîðÿäêà 37 òûñ. òåíãå).

Ñ âíåäðåíèåì ñèñòåìû èïîòå÷íîãî êðåäè-
òîâàíèÿ ïîëó÷èëî ðàçâèòèå ïðèíöèïèàëüíî
íîâîå íàïðàâëåíèå ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé �
âûïóñê èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé. Èìåííî äåíüãè,
ïîëó÷åííûå çà ñ÷åò ýìèññèé èïîòå÷íûõ
îáëèãàöèé, è íàïðàâëÿþòñÿ íà äàëüíåéøåå
ðåôèíàíñèðîâàíèå áàíêîâ, êðåäèòóþùèõ çàåì-
ùèêîâ.

18 íîÿáðÿ 2002 ãîäà íà Êàçàõñòàíñêîé
Ôîíäîâîé Áèðæå ÊÈÊ âïåðâûå â ÑÍÃ
óñïåøíî ðàçìåñòèëà îáëèãàöèè, îáåñïå÷åííûå
ïóëîì èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ, ñî ñðîêîì îáðà-
ùåíèÿ 3 ãîäà. Îáùèé îáúåì èïîòå÷íûõ
îáëèãàöèé äàííîé ýìèññèè, ðàçìåùåííûé íà
âíóòðåííåì ôîíäîâîì ðûíêå, ñîñòàâèë 1
ìëðä. òåíãå. Áóìàãè âêëþ÷åíû â îôèöèàëü-
íûé ñïèñîê Êàçàõñòàíñêîé Ôîíäîâîé Áèðæè
ïî êàòåãîðèè «À».

27 àâãóñòà 2003 ãîäà áûëî ïðîâåäåíî
ðàçìåùåíèå âòîðîãî âûïóñêà îáëèãàöèé ÊÈÊ
îáúåìîì 3 ìëðä. òåíãå è ñðîêîì îáðàùåíèÿ
10 ëåò. Â ðåçóëüòàòå, äîõîäíîñòü ïðè ðàçìåùå-
íèè äàííûõ îáëèãàöèé ñîñòàâèëà 1,8% íàä
èíäåêñîì èíôëÿöèè.

4 äåêàáðÿ 2003 ãîäà ÊÈÊ îñóùåñòâèëà
òðåòèé âûïóñê èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé ñî

¢àéòà ¢àðàëàäû) � áàçèñòiê èíäåêñòåí (´òêåí
12 àéäàºû æûëäû¢ ê´ðiíiñòåãi èíôëÿöèÿ)
æ³íå áåëãiëåíãåí ´ëøåìíåí � èïîòåêàëû¢
îáëèãàöèÿëàð áîéûíøà èíâåñòîðëàðäû¼ ìàð-
æàñûíàí ¢¾ðàëàòûí Êîìïàíèÿíû¼ ñïðýäiíåí,
èïîòåêàëû¢ îáëèãàöèÿëàðäû øûºàðó áîéûí-
øà ¡ÈÊ-íû¼ øûºûñòàðûíàí æ³íå îíû¼ ´ç
ìàðæàñûíàí ò¾ðàäû.

2004 æûëºû 1 ¢à¼òàðäà áàºà áåëãiëåó
ñòàâêàñû 9,8%, îíû¼ iøiíäå èíôëÿöèÿ � 6,8%,
Êîìïàíèÿ ñïðýäi � 3,0% áîëäû.

¡ÈÊ-íû¼ ³ðiïòåñ áàíêòåði 1 ñ³óiðäå æ³íå 1
¢àçàíäà ¢àéòà ¢àðàó ìåðçiìäåðiìåí ´çãåðìåëi
ñòàâêà áîéûíøà õàëû¢¢à èïîòåêàëû¢ êðåäèò-
òåð áåðåäi. Çàåìøû ¿øií ò¿ïêiëiêòi ñòàâêà
ìûíàäàé åñåï àéûðûñóäàí ¢àëûïòàñàäû:
¡ÈÊ-íû¼ áàºà áåëãiëåó ñòàâêàñû æ³íå 4%-òåí
àñïàéòûí ³ðiïòåñ áàíêòi¼ ìàðæàñû.

Çàåìøû ¿øií ¡ÈÊ-íû¼ êðåäèòòåði áîéûí-
øà 1 ¢à¼òàðäàí áàñòàï áåëãiëåíãåí å¼ æîºàðû
ñòàâêà æûëäû¢ 13,8%-òi ¢¾ðàéäû. Ñîíûìåí
áiðãå ³ðiïòåñ áàíêòåð å¼ ò´ìåíãi ìàðæàíû
áåëãiëåé àëàäû, ñîíû¼ åñåáiíåí õàëû¢ ¿øií
ò¿ïêiëiêòi ñòàâêà ò´ìåíäåéäi.

Ì³ñåëåí, ¢¾íû 10 ìû¼ À¡Ø äîëëàðû
ò¾ðàòûí ï³òåð ñàòûï àëó ¿øií èïîòåêàëû¢
êðåäèòòi¼ ì´ëøåði 7 ìû¼ À¡Ø äîëëàðûí
¢¾ðàéäû, àë áàñòàï¢û æàðíà 3 ìû¼ À¡Ø
äîëëàðû áîëàäû. Êðåäèò áîéûíøà 13,8%
áîëàòûí ñòàâêàíû æ³íå êðåäèò ìåðçiìií � 15
æûëäû åñêåðå îòûðûï, àé ñàéûíºû ò´ëåìäåð
92 À¡Ø äîëëàðû (13 ìû¼ òå¼ãåãå æóû¢), àë
îòáàñûíû¼ å¼ ò´ìåíãi àé ñàéûíºû êiðiñi 265
À¡Ø äîëëàðûíà æóû¢ (øàìàìåí 37 ìû¼
òå¼ãå) áîëàäû.

Èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåó æ¿éåñií åíäiðóìåí
áiðãå èíâåñòèöèÿëàðäû òàðòóäû¼ ò¿áåãåéëi
æà¼à áàºûòû � èïîòåêàëû¢ îáëèãàöèÿëàðäû
øûºàðó äàìè áàñòàäû. Èïîòåêàëû¢ îáëèãàöè-
ÿëàðäû¼ ýìèññèÿñû åñåáiíåí àëûíºàí à¢øà
çàåìøûëàðäû êðåäèòòåéòií áàíêòåðäi îäàí
³ði ¢àéòà ¢àðæûëàíäûðóºà áàºûòòàëàäû.

2002 æûëºû 18 ¢àðàøàäà ¡ÈÊ ¡àçà¢ñòàí
¡îð Áèðæàñûíäà ÒÌÄ-äà àëºàø¢û ðåò 3 æûë
àéíàëûñ ìåðçiìiìåí èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåðäi¼
ïóëûìåí ¢àìòàìàñûç åòiëãåí îáëèãàöèÿëàðäû
òàáûñòû îðíàëàñòûðäû. Iøêi ¢îð ðûíîãûíäà
îðíàëàñòûðûëºàí îñû ýìèññèÿíû¼ èïîòåêà-
ëû¢ îáëèãàöèÿëàðûíû¼ æàëïû ê´ëåìi 1
ìëðä. òå¼ãå áîëäû. ¡àºàçäàð ¡àçà¢ñòàí ¡îð
Áèðæàñûíû¼ ðåñìè òiçiìiíå «À» ñàíàòû
áîéûíøà åíãiçiëäi.

2003 æûëäû¼ 27 òàìûçûíäà ê´ëåìi 3 ìëðä.
òå¼ãå æ³íå àéíàëûñ ìåðçiìi 10 æûë ¡ÈÊ
îáëèãàöèÿëàðûíû¼ åêiíøi øûºàðûëûìû îð-
íàëàñòûðûëäû. Í³òèæåñiíäå îñû îáëèãàöèÿ-
ëàðäû îðíàëàñòûðºàí êåçäå êiðiñòiëiê èíôëÿ-
öèÿ äå¼ãåéiíå ¢àðàºàíäà 1,8%-òi ¢¾ðàäû.

2003 æûëºû 4 æåëòî¢ñàíäà ¡ÈÊ 10 æûë
àéíàëûñ ìåðçiìi áàð èïîòåêàëû¢ îáëèãàöèÿ-
ëàðäû¼ ¿øiíøi øûºàðûëûìûí æ¿çåãå àñûð-
äû. Îíû¼ ê´ëåìi 500 ìëí. òå¼ãå áîëäû, àë
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ñðîêîì îáðàùåíèÿ òàêæå 10 ëåò. Åãî îáúåì
ñîñòàâèë 500 ìëí. òåíãå, à äîõîäíîñòü
îêàçàëàñü áåñïðåöåäåíòíî íèçêîé è ñëîæèëàñü
íà óðîâíå âñåãî 1,0% íàä ãîäîâûì èíäåêñîì
èíôëÿöèè. Ýòî ïîçâîëèò ÊÈÊ óæå â áëèæàé-
øåì áóäóùåì äîïîëíèòåëüíî ñíèçèòü êîòèðî-
âî÷íóþ ñòàâêó.

Èïîòå÷íûå îáëèãàöèè � óíèêàëüíûé ïî
ñâîåé ïðèðîäå ôèíàíñîâûé èíñòðóìåíò. Îò-
ëè÷èå èõ îò îáû÷íûõ îáëèãàöèé ñîñòîèò â
òîì, ÷òî îíè îáåñïå÷åíû çàëîãîì ïðàâ
òðåáîâàíèÿ ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì. Â
ìèðîâîé ïðàêòèêå èïîòå÷íûå îáëèãàöèè
ñ÷èòàþòñÿ íàèáîëåå ýôôåêòèâíûì èíñòðó-
ìåíòîì ïðèâëå÷åíèÿ èíâåñòèöèé, ïîñêîëüêó
áëàãîäàðÿ íàëè÷èþ îáåñïå÷åíèÿ â âèäå
çàëîãà ïðàâ òðåáîâàíèÿ ïî èïîòå÷íûì êðåäè-
òàì îáëàäàþò òàêèìè õàðàêòåðèñòèêàìè êàê
íàäåæíîñòü è ëèêâèäíîñòü.

Íî ñàìîå ãëàâíîå � âûïóñê èïîòå÷íûõ
îáëèãàöèé ïîçâîëÿåò ïðèâëåêàòü äîëãîñðî÷-
íûå ðåñóðñû ïî îòíîñèòåëüíî íèçêîé ñòîèìîñ-
òè. È èìåÿ òàêèå âîçìîæíîñòè äëÿ ïðèâëå÷å-
íèÿ ðåñóðñîâ, èïîòå÷íûé êðåäèòîð ìîæåò
ïðåäëîæèòü çàåìùèêàì äîëãîñðî÷íûå êðåäè-
òû ïî íèçêîé ñòàâêå.

Â íîÿáðå 2003 ãîäà áûë ñîçäàí Ôîíä
ãàðàíòèðîâàíèÿ èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ. Ýòî
ÿâëÿåòñÿ âàæíûì øàãîì ê ïîëíîöåííîìó
ôóíêöèîíèðîâàíèþ ñèñòåìû èïîòå÷íîãî
êðåäèòîâàíèÿ è ðàñøèðåíèþ êðóãà ó÷àñòíè-
êîâ ñèñòåìû. Îñíîâíîé çàäà÷åé Ôîíäà áóäåò
äèâåðñèôèêàöèÿ è ïåðåðàñïðåäåëåíèå ðèñ-
êîâ áàíêîâ ïî èïîòå÷íûì êðåäèòàì, ÷òî
áóäåò ñïîñîáñòâîâàòü óìåíüøåíèþ óðîâíÿ
ðèñêîâ áàíêîâ è, ñîîòâåòñòâåííî, ñíèæåíèþ
ñòàâîê âîçíàãðàæäåíèÿ ïî èïîòå÷íûì êðå-
äèòàì.

Äàëüíåéøåå óêðåïëåíèå íîðìàòèâíîé ïðà-
âîâîé áàçû èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ è
àêòèâèçàöèÿ äåÿòåëüíîñòè ñî ñòîðîíû ãîñó-
äàðñòâà ïî ïîääåðæêå ðàçâèòèÿ èïîòå÷íîãî
êðåäèòîâàíèÿ ïîçâîëÿþò ýôôåêòèâíî ðàçðå-
øàòü âîçíèêàþùèå ïðîáëåìû â ýòîé âàæíîé
ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ñôåðå. Íà ñëåäóþ-
ùåì ýòàïå äîëæåí áûòü ïðèíÿò êîìïëåêñ ìåð
è íîðìàòèâíûõ ïðàâîâûõ àêòîâ, ðåãóëèðóþ-
ùèõ èïîòå÷íûå ñäåëêè è äåÿòåëüíîñòü ñòðóê-
òóð, çàíèìàþùèõñÿ îïåðàöèÿìè ñ íåäâèæèìî-
ñòüþ è èõ ðåãèñòðàöèåé.

êiðiñòiëiãi ´òå ò´ìåí, èíôëÿöèÿíû¼ æûëäû¢
èíäåêñiíå ¢àðàºàíäà íåáàðû 1,0% äå¼ãåéiíäå
¢àëûïòàñòû. Á¾ë ¡ÈÊ-íà æà¢ûí áîëàøà¢òà
áàºà áåëãiëåó ñòàâêàñûí ¢îñûìøà ò´ìåíäåòóãå
ì¿ìêiíäiê áåðåäi.

Èïîòåêàëû¢ îáëèãàöèÿëàð � ´çiíi¼ ñèïàòû
æàºûíàí áiðåãåé ¢àðæû ¢¾ðàëû. Èïîòåêàëû¢
îáëèãàöèÿëàð èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåð áîéûíøà
òàëàï åòó ¢¾¢û¢òàðûíû¼ êåïiëiìåí ¢àìòàìàñûç
åòiëåòiíi àð¢ûëû áàñ¢à æàé îáëèãàöèÿëàðäàí
åðåêøåëåíåäi. Ä¿íèåæ¿çiëiê ïðàêòèêàäà èïîòå-
êàëû¢ îáëèãàöèÿëàð èíâåñòèöèÿëàðäû òàðòó-
äû¼ íåº¾ðëûì òèiìäi ¢¾ðàëû áîëûï åñåïòåëåäi,
ñåáåái èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåð áîéûíøà òàëàï
åòó ¢¾¢û¢òàðûíû¼ êåïiëi ò¿ðiíäåãi ¢àìòàìàñûç
åòóäi¼ áîëóû àð¢ûëû ñåíiìäiëiê æ³íå ´òiìäiëiê
ñèÿ¢òû ñèïàòòàðºà èå.

Áiðà¢ å¼ áàñòûñû � èïîòåêàëû¢ îáëèãàöèÿ-
ëàðäû øûºàðó ñàëûñòûðìàëû ò¿ðäå àëºàíäà
ò´ìåí ¢¾íû áîéûíøà ¾çà¢ ìåðçiìäi ðåñóð-
ñòàðäû òàðòóºà æàºäàé æàñàéäû. Ðåñóðñòàðäû
òàðòó ¿øií îñûíäàé ì¿ìêiíäiêòåði áîëà
îòûðûï, èïîòåêàëû¢ êðåäèòîð çàåìøûëàðºà
ò´ìåí ñòàâêà áîéûíøà ¾çà¢ ìåðçiìäi êðåäèò-
òåðäi ¾ñûíà àëàäû.

2003 æûëºû ¢àðàøà àéûíäà Èïîòåêàëû¢
êðåäèòòåðãå êåïiëäiê áåðó ¢îðû ¢¾ðûëäû.
Á¾ë èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåó æ¿éåñiíi¼ òîëû¢-
¢àíäû æ¾ìûñ iñòåóiíå æ³íå æ¿éå ¢àòûñóøû-
ëàðûíû¼ àÿñûí êå¼åéòóãå ìà¼ûçäû ¢àäàì
áîëûï òàáûëàäû. ¡îðäû¼ íåãiçãi ìiíäåòi
èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåð áîéûíøà áàíêòåðäi¼
ò³óåêåëäåðií ò¿ðëåíäiðó æ³íå ¢àéòà á´ëó
áîëàäû, á¾ë áàíêòåð ò³óåêåëäåðiíi¼ äå¼ãåéií
ò´ìåíäåòóãå æ³íå òèiñiíøå, èïîòåêàëû¢ êðå-
äèòòåð áîéûíøà ñûéà¢û ñòàâêàëàðûí ò´ìåí-
äåòóãå û¢ïàë åòåòií áîëàäû.

Èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåóäi¼ íîðìàòèâòiê
¢¾¢û¢òû¢ áàçàñûí îäàí ³ði íûºàéòó æ³íå
èïîòåêàëû¢ êðåäèòòåóäi äàìûòóäû ¢îëäàó
áîéûíøà ìåìëåêåò òàðàïûíàí ¢ûçìåòòi æàí-
äàíäûðó îñû ìà¼ûçäû ³ëåóìåòòiê-ýêîíîìèêà-
ëû¢ ñàëàäàºû òóûíäàéòûí ïðîáëåìàëàðäû
òèiìäi øåøóãå ì¿ìêiíäiê áåðåäi. Êåëåñi
ñàòûäà èïîòåêàëû¢ ì³ìiëåëåðäi æ³íå æûë-
æûìàéòûí ì¿ëiêïåí îïåðàöèÿëàðäû æ³íå
îëàðäû òiðêåóìåí àéíàëûñàòûí ¢¾ðûëûìäàð-
äû¼ ¢ûçìåòií ðåòòåéòií êåøåíäi øàðàëàð
æ³íå íîðìàòèâòiê ¢¾¢û¢òû¢ àêòiëåð ¢àáûë-
äàíóû òèiñ.
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Àíàëèç ñïðîñà íà íàëè÷íûå äåíüãè
â îáðàùåíèè

Ðûñáåê À. Ä.
Äåïàðòàìåíò èññëåäîâàíèé è ñòàòèñòèêè

Â 2003 ãîäó ìåñÿ÷íàÿ äèíàìèêà íàëè÷íûõ äåíåã â îáðàùåíèè òàê æå, êàê è â ïðåäûäóùèõ ãîäàõ,
õàðàêòåðèçîâàëàñü ñåçîííûì ñíèæåíèåì â ÿíâàðå è íîÿáðå, ðîñòîì â èþíå è äåêàáðå. Îäíàêî, òåìï
èõ ðîñòà óñêîðèëñÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ äèíàìèêîé ïðîøëûõ ëåò. Íà 1 ÿíâàðÿ 2004 ãîäà íàëè÷íûå
äåíüãè â îáðàùåíèè ñîñòàâèëè 238,7 ìëðä. òåíãå, óâåëè÷èâøèñü ñ íà÷àëà ãîäà íà 77 ìëðä. òåíãå
(47,6%), à çà 2001 è 2002 ãîäû äàííûé ðîñò ñîñòàâèë 24,7 ìëðä. òåíãå (23,3%) è 30,5 ìëðä. òåíãå
(23,3%) ñîîòâåòñòâåííî.

Äëÿ àíàëèçà ñïðîñà íà íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè ìû ðàññìîòðåëè èçìåíåíèÿ ðàñõîäíîé è
ïðèõîäíîé ÷àñòè êàññîâûõ îáîðîòîâ áàíêîâ âòîðîãî óðîâíÿ. Êàê ïðàâèëî, ïðåâûøåíèå òåìïîâ ðîñòà
ðàñõîäíîé ÷àñòè íàä ðîñòîì ïðèõîäíîé óêàçûâàåò íà ðîñò ñïðîñà íà íàëè÷íûå äåíüãè ñî ñòîðîíû
ïðåäïðèÿòèé è íàñåëåíèÿ, ÷òî è íàáëþäàåòñÿ çà 2003 ãîä ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðîøëûì ãîäîì (ðîñò
ðàñõîäíîé ÷àñòè � íà 38,6%, ïðèõîäíîé � íà 35,4%), à îáîðîò íàëè÷íûõ äåíåã âûðîñ íà 37%.

Ïðåæäå âñåãî, ïðîàíàëèçèðóåì äèíàìèêó
ñïðîñà íà íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè ñ
ó÷åòîì âëèÿíèÿ òàêèõ ôàêòîðîâ, êàê ýêîíî-
ìè÷åñêèé ðîñò è ïåðåòîê íàëè÷íûõ äîëëàðîâ
â íàëè÷íûå òåíãå âñëåäñòâèå íàáëþäàâøåãîñÿ
óêðåïëåíèÿ êóðñà òåíãå â ïðîøëîì ãîäó.

1. Ðîñò ñïðîñà íà íàëè÷íûå äåíüãè,
îáóñëîâëåííûé ðîñòîì ýêîíîìèêè

Â öåëîì ñ 2001 ãîäà ïî 3 êâàðòàë 2003 ãîäà
ðîñò ðåàëüíîãî îáúåìà ÂÂÏ ñîñòàâèë 35,6%. Çà
àíàëîãè÷íûé ïåðèîä íàëè÷íûå äåíüãè â
îáðàùåíèè âûðîñëè â 2 ðàçà. Îáúåì ðîçíè÷-
íîãî òîâàðîîáîðîòà ïî âñåì êàíàëàì ðåàëèçà-
öèè çà ýòîò æå ïåðèîä âûðîñ íà 22,5%. Ýòè
ïîëîæèòåëüíûå òåíäåíöèè â ýêîíîìèêå ïðè-
âåëè ê ðîñòó ñïðîñà íà äåíüãè, â òîì ÷èñëå è
íà íàëè÷íûå äåíüãè. Êàê ðåçóëüòàò âûäà÷è
íàëè÷íûõ äåíåã èç êàññ ÁÂÓ íà îïëàòó
òîâàðîâ, óñëóã è âûïîëíåííûõ ðàáîò çà 2001�
2003 ãîäû óâåëè÷èëèñü â 2,1 ðàçà. Ïðè÷åì,
äîëÿ äàííîé ñòàòüè â îáùåé ñóììå ðàñõîäîâ
íàëè÷íûõ äåíåã èç êàññ ÁÂÓ çà ïîñëåäíèå 3
ãîäà ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ âûñîêîé, â ñðåä-
íåì íà óðîâíå 24,5%. Êîýôôèöèåíò êîððåëÿ-
öèè ñïðîñà íà íàëè÷íûå äåíüãè ñ îáúåìîì
ðåàëüíîãî ÂÂÏ çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä
ñîñòàâèë 0,66, à ñ îáúåìîì ðîçíè÷íîãî
òîâàðîîáîðîòà â ðåàëüíîì âûðàæåíèè � 0,68.

Ðîñò äåëîâîé àêòèâíîñòè ñóáúåêòîâ ýêîíî-
ìèêè è çàíÿòîñòè ïðèâåëè ê óâåëè÷åíèþ
ñðåäíåìåñÿ÷íîé çàðàáîòíîé ïëàòû è äîõîäîâ
íàñåëåíèÿ. Ýòîìó òàêæå ñïîñîáñòâîâàëî óâåëè-
÷åíèå âûïëàò èç ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà íà
çàðïëàòó è òåêóùèå òðàíñôåðòû â ñâÿçè ñ
ïîâûøåíèåì ìèíèìàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû
è ïåíñèè, à òàêæå â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì ñ
1 èþëÿ 2003 ãîäà ðàçìåðà ïåíñèè è ñî-
öèàëüíûõ ïîñîáèé. Ñ íà÷àëà 2001 ãîäà ïî
íàñòîÿùåå âðåìÿ ñðåäíåìåñÿ÷íàÿ çàðàáîòíàÿ
ïëàòà â öåëîì ïî ýêîíîìèêå âûðîñëà íà
65,6%, à â ðåàëüíîì âûðàæåíèè � íà 35,6%. Çà
ýòîò æå ïåðèîä íîìèíàëüíûå è ðåàëüíûå
äåíåæíûå äîõîäû íàñåëåíèÿ âûðîñëè â 2,2 è
1,8 ðàçà. Ýòî, â ñâîþ î÷åðåäü, îáóñëîâèëî ðîñò
âûïëàò íà çàðàáîòíóþ ïëàòó ñ ó÷åòîì âûäà÷
íà ïîäêðåïëåíèå áàíêîìàòîâ çà àíàëîãè÷íûé
ïåðèîä â 2,1 ðàçà è âûïëàò ïåíñèé è
ñîöèàëüíûõ ïîñîáèé èç êàññ ÁÂÓ (ñ ó÷åòîì
âûäà÷ ÷åðåç Êàçïî÷òó) â 1,3 ðàçà1.

Çà ïîñëåäíèå 3 ãîäà äîëÿ âûïëàò íà
çàðàáîòíóþ ïëàòó ñ ó÷åòîì âûäà÷ íà ïîä-
êðåïëåíèå áàíêîìàòîâ â îáùåé ñóììå ðàñõî-
äîâ íàëè÷íûõ äåíåã èç êàññ ÁÂÓ òîæå
îñòàåòñÿ ñðàâíèòåëüíî âûñîêîé � â ñðåäíåì
24,7%. Ïðè÷åì êîýôôèöèåíò êîððåëÿöèè
ñïðîñà íà íàëè÷íûå äåíüãè ñ ðåàëüíûì
ðîñòîì ñðåäíåìåñÿ÷íîé çàðàáîòíîé ïëàòû
ÿâëÿåòñÿ ìàêñèìàëüíûì (0,73). Òî åñòü òåìïû

1 äàííûå ïîëó÷åíû îò Óïðàâëåíèÿ ïëàòåæíûõ ñèñòåì
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Àíàëèç ñïðîñà íà íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè

ðîñòà äàííîãî ôàêòîðà îêàçûâàþò íàèáîëüøåå
âëèÿíèå íà äèíàìèêó ñïðîñà íà íàëè÷íûå
äåíüãè. Êîððåëÿöèÿ ñïðîñà íà íàëè÷íûå
äåíüãè ñ âûïëàòàìè èç ãîñáþäæåòà íà
çàðïëàòó è òåêóùèå òðàíñôåðòû â ðåàëüíîì
âûðàæåíèè ñîñòàâëÿåò 0,42.

Âûäà÷è ñî ñ÷åòîâ ïî äåïîçèòàì ôèçè÷åñêèõ
ëèö òàêæå îêàçûâàþò âëèÿíèå íà ðîñò
íàëè÷íûõ äåíåã â ýêîíîìèêå. Òàê, çà 2003 ãîä
ïî ñðàâíåíèþ ñ 2002 ãîäîì ðîñò âûäà÷
ñîñòàâèë 75,2 ìëðä. òåíãå èëè 35,9%. Äîëÿ
ýòîãî ïîòîêà â îáùåé ñóììå ðàñõîäîâ èç êàññ
áàíêîâ âòîðîãî óðîâíÿ îñòàåòñÿ ñðàâíèòåëüíî
âûñîêîé (â ñðåäíåì çà òðè ãîäà � 12,5%).

2. Ïåðåòîê íàëè÷íûõ äîëëàðîâ
â íàëè÷íûå òåíãå

Îäíîé èç âîçìîæíûõ ïðè÷èí ðîñòà íàëè÷-
íûõ äåíåã â îáðàùåíèè â 2003 ãîäó ÿâëÿåòñÿ
ïåðåòîê íàëè÷íûõ äîëëàðîâ â íàëè÷íûå òåíãå
â ñâÿçè ñ óêðåïëåíèåì êóðñà òåíãå ê äîëëàðó
ÑØÀ. Ïåðåòîê áûë íàèáîëåå âûñîêèì îñîáåí-
íî â ïåðâîé ïîëîâèíå ãîäà.

Äåéñòâèòåëüíî, çà ÿíâàðü�èþíü òåêóùåãî
ãîäà âûäà÷è íàëè÷íûõ äåíåã îáìåííûì ïóíêòàì
íà ïîêóïêó èíâàëþòû ó íàñåëåíèÿ â îáùåì
îáúåìå ðàñõîäà íàëè÷íûõ äåíåã èç êàññ áàíêîâ
óâåëè÷èëèñü íà 71,1%, ÷òî ñóùåñòâåííî ïðåâû-
øàåò àíàëîãè÷íûå ïîêàçàòåëè ïðîøëûõ ëåò (çà
ÿíâàðü-èþíü 2001�2002 ãã. ðîñò âûäà÷ íàëè÷íûõ
äåíåã îáìåííûì ïóíêòàì íà ïîêóïêó èíâàëþòû
ó íàñåëåíèÿ ñîñòàâèë 54,3% è 27,3% ñîîòâåò-
ñòâåííî). Òî åñòü ñ íà÷àëà 2003 ãîäà ïðîäàæà
èíâàëþòû íàñåëåíèåì ðåçêî âîçðîñëà, ÷òî â
ñâîþ î÷åðåäü, îáúÿñíÿåòñÿ æåëàíèåì ïåðåâåñòè
äîëëàðîâûå àêòèâû â òåíãîâûå.

Ñ èþëÿ 2003 ãîäà òåìï ïðîäàæè íàñåëåíèåì
èíâàëþòû íà÷àë çàìåäëÿòüñÿ. Ýòî ïðèâåëî ê
ñíèæåíèþ äîëè âûäà÷ íàëè÷íûõ äåíåã îáìåí-

íûì ïóíêòàì íà ïîêóïêó èíâàëþòû ó íàñåëå-
íèÿ â îáùåì îáúåìå ðàñõîäîâ èç êàññ áàíêîâ ñ
12,6% â èþëå äî 9,9% â äåêàáðå. Ìèíèìàëüíàÿ
äîëÿ âûäà÷ áûëà îòìå÷åíà â îêòÿáðå (8,6%), ÷òî
ñîîòâåòñòâóåò óðîâíÿì 2001 è 2002 ãã. (8,2% è
8,7% ñîîòâåòñòâåííî). Òåì íå ìåíåå, â öåëîì çà
2003 ãîä ýòà äîëÿ ñîñòàâèëà 11,1%, ÷òî ÿâëÿåòñÿ
ìàêñèìàëüíûì ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì
ïîêàçàòåëåì çà 2001�2002 ãîäû.

Ïî äàííûì îò÷åòà «Ïîêóïêà, ïðîäàæà
èíâàëþòû îáìåííûìè ïóíêòàìè» çà ïåðâûå 6
ìåñÿöåâ 2003 ãîäà äåéñòâèòåëüíî íàáëþäàåòñÿ
ðåçêîå ñíèæåíèå íåòòî-ïðîäàæ äîëëàðîâ îá-
ìåííûìè ïóíêòàìè. Òî åñòü íàñåëåíèå ìåíü-
øå ïîêóïàëî è áîëüøå ïðîäàâàëî íàëè÷íûå
äîëëàðû â ïåðâîì ïîëóãîäèè òåêóùåãî ãîäà.

Íà÷èíàÿ ñ èþëÿ 2003 ãîäà, íàáëþäàåòñÿ
óâåëè÷åíèå íåòòî-ïðîäàæ èíâàëþòû îáìåííûìè
ïóíêòàìè è çà èþëü�äåêàáðü ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì 2002 ãîäà ðîñò ñîñòàâèë
18,5%. Îäíàêî, â öåëîì çà 2003 ãîä ïî ñðàâíåíèþ
ñ ñîîòâåòñòâóþùèì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà
îáúåì íåòòî-ïðîäàæ ñíèçèëñÿ íà 4,8%.

Îäíîé èç âîçìîæíûõ ïðè÷èí ýòîãî îáñòîÿ-
òåëüñòâà áûëî îæèäàíèå ó÷àñòíèêîâ ðûíêà,
÷òî îáìåííûé êóðñ òåíãå ê äîëëàðó íå ìîæåò
óïàñòü íèæå 146 òåíãå, è ÷òî äàííûé óðîâåíü
ÿâëÿåòñÿ ñâîåîáðàçíûì «äíîì» èëè «ïñèõîëî-
ãè÷åñêèì ìèíèìóìîì». Äåéñòâèòåëüíî, â ýòîò
ïåðèîä â ýêîíîìè÷åñêèõ ÑÌÈ ñòàëè ïîÿâ-
ëÿòüñÿ àíàëèòè÷åñêèå ìàòåðèàëû î äîñòèæå-
íèè êóðñîì òåíãå ñâîåãî ìèíèìàëüíîãî
óðîâíÿ, ÷òî ñòàëî òàêæå ñèãíàëîì äëÿ
íàñåëåíèÿ. Äðóãîé âîçìîæíîé ïðè÷èíîé ÿâëÿ-
åòñÿ ñåçîííîå óâåëè÷åíèå ñïðîñà íà äîëëàð â
ñâÿçè ñ ïåðèîäîì îòïóñêîâ.

Â òàáëèöå 1 ïðèâåäåíà äèíàìèêà ââîçà è
âûâîçà íàëè÷íûõ äîëëàðîâ áàíêàìè âòîðîãî
óðîâíÿ çà ïåðèîä ñ 1 êâàðòàëà 2001 ãîäà ïî
4 êâàðòàë 2003 ãîäà.

ÒÀÁËÈÖÀ 1

Ñâåäåíèÿ î ââîçå è âûâîçå íàëè÷íûõ äîëëàðîâ áàíêàìè âòîðîãî óðîâíÿ, ìëí. äîëë.

Ïåðèîä Ââîç Âûâîç Ñàëüäî ââîçà-âûâîçà

1 êâ. 499,1 2,5 496,6

2 êâ. 473,7 3,6 470,1
2001

3 êâ. 389,6 2,1 387,5

4 êâ. 727,1 4,8 722,2

1 êâ. 477,3 5,2 472,1

2 êâ. 427,0 3,8 423,2
2002

3 êâ. 436,1 6,2 429,8

4 êâ. 553,3 9,9 543,4

1 êâ. 243,3 19,4 223,9

2 êâ. 251,5 13,3 238,2
2003

3 êâ. 523,7 11,3 512,4

4 êâ. 711,0 10,4 700,6

Çà 1 è 2 êâàðòàëû 2003 ãîäà ïî ñðàâíåíèþ ñ
àíàëîãè÷íûìè ïåðèîäàìè ïðîøëîãî ãîäà íåòòî-
ââîç óìåíüøèëñÿ íà 52,6% è 43,7% ñîîòâåòñòâåí-

íî (íàïðèìåð, çà 1 è 2 êâàðòàëû 2001 ã. ïî
ñðàâíåíèþ ñ ñîîòâåòñòâóþùèìè ïåðèîäàìè
2000 ã. óìåíüøåíèå íåòòî-ââîçà ñîñòàâèëî 20,4% è
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1,9%, à â 2002 ã. � 4,9% è 10% ñîîòâåòñòâåííî).
Îäíàêî, óæå â 3 è 4 êâàðòàëàõ íåòòî-ââîç
óâåëè÷èëñÿ íà 19,2% è 28,9% ñîîòâåòñòâåííî.
Òî åñòü ñïðîñ íà äîëëàðû ñî ñòîðîíû
íàñåëåíèÿ âûðîñ.

Íà ñëåäóþùåì ýòàïå èññëåäîâàíèÿ áûëà
ñäåëàíà ïîïûòêà îöåíèòü èçìåíåíèå íàëè÷íîé
èíîñòðàííîé âàëþòû íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ.
Îñíîâíûì ìåòîäîì, ïîçâîëÿþùèì ñ áîëüøåé
âåðîÿòíîñòüþ ïîëó÷èòü òàêóþ îöåíêó, ÿâëÿåò-
ñÿ ðàñ÷åò íà îñíîâå ñòàòèñòèêè ââîçà-âûâîçà
áàíêàìè âòîðîãî óðîâíÿ íàëè÷íîé èíîñòðàí-
íîé âàëþòû, èíôîðìàöèè ïî îïåðàöèÿì
îáìåííûõ ïóíêòîâ è äàííûõ ïëàòåæíîãî
áàëàíñà.

Êàê âèäíî èç òàáëèöû 2 ðàçíèöà ìåæäó
ââîçîì èíîñòðàííîé âàëþòû êîììåð÷åñêèìè
áàíêàìè è îáúåìîì ÷èñòîé ïðîäàæè îáìåííû-
ìè ïóíêòàìè ïîêàæåò èçìåíåíèå îñòàòêîâ
èíîñòðàííîé âàëþòû ó ïðåäïðèÿòèé, êîòîðûå
ïðåäúÿâëÿåò ñïðîñ íà ýòó âàëþòó.

Âû÷åò èç îáúåìà ÷èñòîé ïðîäàæè èíîñòðàí-
íîé âàëþòû îáìåííûìè ïóíêòàìè ÷èñòîãî
÷åëíî÷íîãî èìïîðòà, òðàíñôåðòîâ ìèãðàíòîâ,
çàðóáåæíûõ ïîåçäîê, à òàêæå èçìåíåíèÿ
áàíêîâñêèõ äåïîçèòîâ íàñåëåíèÿ äàñò íàì
èçìåíåíèå îñòàòêîâ èíîñòðàííîé âàëþòû íà
ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ. Ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî íàñå-
ëåíèå ðàñõîäóåò ñâîþ èíîñòðàííóþ âàëþòó íà
÷åëíî÷íûé èìïîðò, çàðóáåæíûå òðàíñôåðòû è
ïîåçäêè, âêëàäûâàåò íà äåïîçèò â èíâàëþòå.

Äåéñòâèòåëüíî, ñîãëàñíî íàøèì îöåíêàì,
çà ïåðâûå 6 ìåñÿöåâ 2003 ãîäà îñòàòêè
íàëè÷íîé èíîñòðàííîé âàëþòû íà ðóêàõ ó
íàñåëåíèÿ óìåíüøèëèñü íà 622 ìëí. äîëë, à ñ
ó÷åòîì îñòàòêîâ áàíêîâ è ïðåäïðèÿòèé îíè
ñíèçèëèñü íà 763 ìëí. äîëë.

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ïðåäïîëîæèòü, ÷òî íà
ôîíå óêðåïëåíèÿ òåíãå ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó
ÑØÀ, ïîíà÷àëó íàñåëåíèå àêòèâíî ïåðåâîäèëî

íàëè÷íûå äîëëàðû â íàëè÷íûå òåíãå. Îäíàêî,
íà÷èíàÿ ñ èþëÿ òåêóùåãî ãîäà, òåìïû ïðîäàæè
íàñåëåíèåì èíâàëþòû çàìåäëèëèñü.

Äàëåå, äëÿ ðàñ÷åòà âêëàäà îòäåëüíûõ ïîòîêîâ
íàëè÷íûõ äåíåã, âûïëà÷åííûõ èç êàññ áàíêîâ
âòîðîãî óðîâíÿ â îáùèé ïðèðîñò íàëè÷íûõ
äåíåã, ìû ðàññìîòðåëè äèíàìèêó ñëåäóþùèõ
ñòàòåé ðàñõîäíîé ÷àñòè êàññîâûõ îáîðîòîâ
áàíêîâ çà 2001�2003 ãîäû (ñì. òàáëèöó 3).

ÒÀÁËÈÖÀ 2

Ðàñ÷åò èíîñòðàííîé âàëþòû íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ íà îñíîâå ñòàòèñòèêè ââîçà-âûâîçà
èíâàëþòû áàíêàìè è ïëàòåæíîãî áàëàíñà, ìëí. äîëë.

2000 2001 2002 6 ìåñ. 03 9 ìåñ. 03

1 ×èñòûé ââîç áàíêàìè íàëè÷íîé èíâàëþòû 2 464 2 076 1 869 462 975
2 ×èñòàÿ ïðîäàæà èíâàëþòû îáìåííûìè ïóíêòàìè 2 317 2 369 2 391 718 1 337
3 Èçìåíåíèå îñòàòêîâ íàëè÷íîé èíâàëþòû â êàññàõ

áàíêîâ è ïðåäïðèÿòèé (3 = 1 - 2) 147 -292 -522 -255 -362
4 Èçìåíåíèå äåïîçèòîâ ôèç. ëèö â èíâàëþòå 205 515 275 114 244
5 ×èñòûé ÷åëíî÷íûé èìïîðò 1 733 1 226 1 279 994 925
6 ×èñòûå çàðóáåæíûå ïîåçäêè 51 221 135 106 91
7 ×èñòûé òðàíñôåðò ìèãðàíòîâ çà ðóáåæ 33 66 169 125 218
8 Èçìåíåíèå îñòàòêîâ íàëè÷íîé èíâàëþòû

íà ðóêàõ ó íàñåëåíèÿ (8 = 2 - 4 - 5 - 6 - 7) 295 341 533 -622 -141
9 Âñåãî: èçìåíåíèå îñòàòêîâ èíâàëþòû ó íàñåëåíèÿ,

áàíêîâ è ïðåäïðèÿòèé (9 = 3 + 8 + 4) 647 564 286 -763 -259

ÒÀÁËÈÖÀ 3

Âêëàä âûäà÷ ïî îòäåëüíûì ñòàòüÿì ðàñõîäîâ â îáùèé ïðèðîñò ðàñõîäíîé ÷àñòè
êàññîâûõ îáîðîòîâ áàíêîâ*, â %

2001 ã. 2002 ã. 2003 ã.

âêëàä äîëÿ âêëàä äîëÿ âêëàä äîëÿ
Ôàêòîðû â îáùåì â îáùåì â îáùåì â îáùåì â îáùåì â îáùåì

ïðèðîñòå ïðèðîñòå ïðèðîñòå ïðèðîñòå ïðèðîñòå ïðèðîñòå

ïðèðîñò âûäà÷ íà îïëàòó òîâàðîâ, óñëóã
è âûïîëíåííûõ ðàáîò 11,4 37,9 4,4 17,9 8,7 22,7
ïðèðîñò âûäà÷ íà îïëàòó òðóäà è ïîäêðåïëåíèå
áàíêîìàòîâ 4,8 15,9 8,3 34,2 7,0 18,1
ïðèðîñò âûäà÷ íà ïîêóïêó èíîñòðàííîé âàëþòû 3,2 10,6 3,5 14,4 5,6 14,4
ïðèðîñò âûäà÷ ñî ñ÷åòîâ ïî âêëàäàì ôèçè÷åñêèõ ëèö 5,9 19,7 3,4 14,0 4,6 11,8
ïðèðîñò âûäà÷ íà îïëàòó ïðîäóêöèè ñåëüñê. õîç-âà 0,6 1,9 0,7 2,8 1,0 2,6
ïðèðîñò ïðî÷èõ âûïëàò 4,2 14,1 4,1 16,7 11,8 30,5
âñåãî ïðèðîñò 29,9 100 24,3 100 38,6 100

* Ïðèðîñò ïî ñðàâíåíèþ ñ àíàëîãè÷íûì ïåðèîäîì ïðîøëîãî ãîäà
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Àíàëèç ñïðîñà íà íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè

Òàêèì îáðàçîì, åñëè îáùèé ïðèðîñò ñïðîñà
íà íàëè÷íûå äåíüãè çà 2003 ãîä ïî ñðàâíåíèþ
ñ ïðîøëûì ãîäîì âçÿòü êàê çà 100%, òî 22,7%
èç íèõ îáóñëîâëåí ðîñòîì îáúåìà ïðîèçâîä-
ñòâà. Ñëåäóþùèìè ôàêòîðàìè ðîñòà íàëè÷-
íûõ äåíåã ÿâëÿþòñÿ ðîñò çàðàáîòíîé ïëàòû
(18,1%), ðîñò âûäà÷ ïî âêëàäàì ôèçè÷åñêèõ
ëèö (11,8%), ðîñò âûäà÷ íà ïîêóïêó èíâàëþòû

(14,4%), ðîñò âûäà÷ íà îïëàòó ïðîäóêöèè
ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà (2,6%), à îñòàëüíûå 30,5%
ïðèõîäÿòñÿ íà ïðî÷èå âûïëàòû. Â ñòàòüå
«ïðî÷èå âûïëàòû» îòðàæàþòñÿ âûäà÷è íàëè÷-
íûõ äåíåã èç êàññ ÁÂÓ äëÿ âîçâðàòà íàëîãîâ,
ñâÿçàííûõ ñ áëàãîòâîðèòåëüíîé äåÿòåëüíîñ-
òüþ, ïî ïåðåâîäàì ôèçè÷åñêèõ ëèö è ïðî÷èå
íåêëàññèôèöèðîâàííûå ðàñõîäû.

Â öåëîì, â 2003 ãîäó, êàê è â ïðåäûäóùèõ ãîäàõ, ðîñò ñïðîñà íà íàëè÷íûå äåíüãè â îáðàùåíèè
îáúÿñíÿåòñÿ ðîñòîì äåëîâîé àêòèâíîñòè ñóáúåêòîâ ýêîíîìèêè, ðîñòîì êàê íîìèíàëüíûõ, òàê è
ðåàëüíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, à òàêæå â íåêîòîðîé ìåðå ïåðåòîêîì íàëè÷íûõ äîëëàðîâ â íàëè÷íûå
òåíãå â ñâÿçè ñ óêðåïëåíèåì êóðñà íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî îòíîøåíèþ ê äîëëàðó ÑØÀ.
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Íàêîïèòåëüíàÿ
ïåíñèîííàÿ ñèñòåìà �
èòîãè ðàçâèòèÿ
çà 6 ëåò

Àáèøåâà Ò. Ò., Êóíàåâ À. Ò.
Äåïàðòàìåíò èññëåäîâàíèé è ñòàòèñòèêè

Æèíà¢òàóøû
çåéíåòà¢û æ¿éåñi �
6 æûëäàºû äàìó
¢îðûòûíäûëàðû

²áiøåâà Ò. Ò., ¡îíàåâ À. Ò.
Çåðòòåó æ³íå ñòàòèñòèêà äåïàðòàìåíòi

Çåéíåòà¢û æ¿éåñiíi¼ ðåôîðìàñûí
áiðiíøi áîëûï æ¿çåãå àñûðºàíäû¢òàí,
ÒÌÄ åëäåðiíi¼ iøiíäå ¡àçà¢ñòàííû¼
çåéíåòà¢ûíû ðåôîðìàëàó ñàëàñûíäà ïè-
îíåð áîëûï òàáûëàòûíû áåëãiëi. ²ëåó-
ìåòòiê ðåôîðìàëàðäû¼ ëàòûíàìåðèêà-
ëû¢ ò³æiðèáåñi íåãiçiíäå ¢¾ðûëºàí æè-
íà¢òàóøû çåéíåòà¢û æ¿éåñi ¡àçà¢ñòàí-
äà 1998 æûëäàí áåði æ¾ìûñ iñòåéäi.

Îñû ìà¢àëàäà ¡àçà¢ñòàíäàºû æè-
íà¢òàóøû çåéíåòà¢û æ¿éåñiíi¼ àëòû
æûëäû¢ æ¾ìûñûíû¼ íåãiçãi í³òèæå-
ëåðiíå òàëäàó æàñàëäû.

Èçâåñòíî, ÷òî ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ Êà-
çàõñòàí ÿâëÿåòñÿ ïèîíåðîì â ñôåðå ïåíñè-
îííîãî ðåôîðìèðîâàíèÿ, ïîñêîëüêó ïåðâûì
îñóùåñòâèë ðåôîðìó ïåíñèîííîé ñèñòå-
ìû. Òàê, íàêîïèòåëüíàÿ ïåíñèîííàÿ ñèñ-
òåìà, ïîñòðîåííàÿ íà îñíîâå ëàòèíîàìå-
ðèêàíñêîãî îïûòà ñîöèàëüíûõ ðåôîðì,
äåéñòâóåò â Êàçàõñòàíå ñ 1998 ãîäà.

Â äàííîé ñòàòüå îñâåùåíû è ïðîàíàëè-
çèðîâàíû îñíîâíûå ðåçóëüòàòû øåñòè-
ëåòíåãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íàêîïèòåëü-
íîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû â Êàçàõñòàíå.

Êå¼åñòiê êåçå¼äå æ¾ìûñ iñòåãåí æ³íå
¾ðïà¢òàðäû¼ ûíòûìà¢òàñòûºû ïðèíöèïiíå
íåãiçäåëãåí çåéíåòà¢ûìåí ¢àìñûçäàíäûðóäû¼
ìåìëåêåòòiê æ¿éåñiíi¼ æåòiëìåãåíäiãi 1990
æûëäàðû ³ëåóìåòòiê ¢àìñûçäàíäûðó ñàëàñû-
íû¼ äàºäàðûñûíäà àíû¢òàëäû. Ñîíäû¢òàí
çåéíåòà¢ûìåí ¢àìñûçäàíäûðó ðåôîðìàñû
îáúåêòèâòi ¢àæåòòiëiê áîëäû.

ÒÌÄ åëäåðiíi¼ iøiíäå ¡àçà¢ñòàí áiðiíøi áîëûï
çåéíåòà¢ûìåí ¢àìñûçäàíäûðóäû¼ æèíà¢òàóøû
æ¿éåñiíå æîñïàðëû ò¿ðäå ê´øóäi áàñòàäû.

Çåéíåòà¢ûíû ðåôîðìàëàó ò³æiðèáåñi áàð
êåéáið Îðòàëû¢ Åóðîïà åëäåðiíåí àéûðìàøû-
ëûºû ¡àçà¢ñòàíäà çåéíåòà¢û ðåôîðìàñû æà-
ñûíà ¢àðàìàé áàðëû¢ õàëû¢òû ¢àìòûäû. Á¾ë
ðåòòå áiðiíøi äå¼ãåé ðåòiíäå å¼áåê ¢ûçìåòi
îðòà¢ æ¿éåíi¼ æ¾ìûñ iñòåãåí êåçå¼iíå òèåñiëi
àäàìäàðäû äà çåéíåòà¢ûìåí ¢àìñûçäàíäûðó
ñà¢òàëäû. Îñûëàéøà, áþäæåòòåí ò´ëåíåòií
çåéíåòà¢ûëàð äà ñà¢òàëäû.

Åêiíøi äå¼ãåé å¼áåêà¢û ò¿ðiíäå ò´ëåóãå
æàòàòûí êiðiñòi¼ 10% ì´ëøåðiíäå ¢ûçìåòêåð-
ëåðäi¼ ìiíäåòòi ò¾ðà¢òû àóäàðûìäàðûí áîëæàé-
äû. Îñûëàéøà, àçàìàòòàðäû¼ çåéíåòà¢ûñû å¼áåê
¢ûçìåòi iøiíäå æåêå çåéíåòà¢û øîòûíäà æèíà¢-
òàëºàí ¢àðàæàò åñåáiíåí ¢àëûïòàñàòûíäû¢òàí,
çåéíåòêå øû¢¢àííàí êåéií îëàðºà ëàéû¢òû
¢àðòòû¢ ´ìiðäi ¢àìòàìàñûç åòåòií êiðiñòåðäi
¢àëûïòàñòûðóºà àäàìäàðäû¼ ´çäåði ¢àòûñàäû.

Íåñîâåðøåíñòâî ãîñóäàðñòâåííîé ñèñòåìû
ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ, ñóùåñòâîâàâøåé â
ñîâåòñêèé ïåðèîä è îñíîâàííîé íà ïðèíöèïå
ñîëèäàðíîñòè ïîêîëåíèé, â 1990-õ ãîäàõ âûÿâè-
ëîñü â êðèçèñå ñôåðû ñîöèàëüíîãî îáåñïå÷å-
íèÿ. Ïîýòîìó ðåôîðìà ïåíñèîííîãî îáåñïå÷å-
íèÿ ñòàëà îáúåêòèâíîé íåîáõîäèìîñòüþ.

Êàçàõñòàí ïåðâûì ñðåäè ñòðàí ÑÍÃ íà÷àë
ïëàíîìåðíûé ïåðåõîä ê íàêîïèòåëüíîé ñèñòå-
ìå ïåíñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ.

Â îòëè÷èå îò íåêîòîðûõ öåíòðàëüíî-
åâðîïåéñêèõ ñòðàí, òàêæå èìåþùèõ îïûò
ïåíñèîííîãî ðåôîðìèðîâàíèÿ, â Êàçàõñòàíå
ïåíñèîííàÿ ðåôîðìà îõâàòèëà âñå íàñåëåíèå,
íåçàâèñèìî îò âîçðàñòà. Ïðè ýòîì â êà÷åñòâå
ïåðâîãî óðîâíÿ ñîõðàíèëîñü ïåíñèîííîå îáåñ-
ïå÷åíèå òåõ, ÷üÿ òðóäîâàÿ äåÿòåëüíîñòü
ïðèõîäèòñÿ íà ïåðèîä ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ñîëèäàðíîé ñèñòåìû. Òàêèì îáðàçîì, ñîõðàíå-
íû ïåíñèè, âûïëà÷èâàåìûå èç áþäæåòà.

Âòîðîé óðîâåíü ïðåäïîëàãàåò îáÿçàòåëüíûå
ðåãóëÿðíûå îò÷èñëåíèÿ ðàáîòíèêîâ â ðàçìåðå
10% îò äîõîäà, ïîäëåæàùåãî â âèäå îïëàòû
òðóäà. Òàêèì îáðàçîì, ëþäè ñàìè ïðèíèìàþò
ó÷àñòèå â ôîðìèðîâàíèè äîõîäîâ, êîòîðûå
îáåñïå÷àò èì äîñòîéíóþ ñòàðîñòü ïîñëå
âûõîäà íà ïåíñèþ, ïîñêîëüêó ïåíñèÿ ãðàæäàí
áóäåò ôîðìèðîâàòüñÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ, íàêîï-
ëåííûõ íà èíäèâèäóàëüíîì ïåíñèîííîì ñ÷åòå
â òå÷åíèå òðóäîâîé äåÿòåëüíîñòè.
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Òðåòèé óðîâåíü � ýòî äîáðîâîëüíûå âçíî-
ñû, çà ñ÷åò êîòîðûõ ìîæåò ôîðìèðîâàòüñÿ
äîïîëíèòåëüíàÿ ïåíñèÿ, ñêëàäûâàþùàÿñÿ èç
äîáðîâîëüíûõ âçíîñîâ ðàáîòàþùèõ è ðàáîòî-
äàòåëåé. Êàæäûé ãðàæäàíèí èìååò âîçìîæ-
íîñòü óâåëè÷èòü ñâîè ïåíñèîííûå íàêîïëåíèÿ
çà ñ÷åò äîáðîâîëüíûõ ïåíñèîííûõ âçíîñîâ.

Äåéñòâóþùàÿ ìíîãîóðîâíåâàÿ ñèñòåìà ïåí-
ñèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ ïîçâîëÿåò ïðåäóñìîòðåòü
èíòåðåñû íå òîëüêî íîâîãî ïîêîëåíèÿ ãðàæäàí
Êàçàõñòàíà. Òàêæå îíà çàùèùàåò èíòåðåñû è
òîé ÷àñòè íàñåëåíèÿ, êîòîðàÿ èìååò ïðàâî íà
ïîëó÷åíèå ïåíñèé åùå èç ñîëèäàðíîé ñèñòåìû.

Èçâåñòíî, ÷òî îäíèì èç îñíîâíûõ ðèñêîâ â
óñëîâèÿõ íàêîïèòåëüíîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû
ÿâëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü ñíèæåíèÿ ðåàëüíîé
ñòîèìîñòè ïåíñèîííûõ àêòèâîâ â ðåçóëüòàòå
èíôëÿöèè. Ñ öåëüþ çàùèòû îò èíôëÿöèè è
ðîñòà íàêîïëåíèé ïåíñèîííûå àêòèâû èíâåñ-
òèðóþòñÿ â íàäåæíûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåí-
òû â ñîîòâåòñòâèè ñ óñòàíîâëåííûìè ïðàâèëà-
ìè èíâåñòèðîâàíèÿ. Êðîìå òîãî, ïîñêîëüêó
îñíîâíîé çàäà÷åé ãîñóäàðñòâà ÿâëÿåòñÿ îáåñ-
ïå÷åíèå ñîõðàííîñòè ñðåäñòâ, ãîñóäàðñòâî
ïðèíÿëî íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî ïî ãàðàíòèðî-
âàíèþ ñîõðàííîñòè âñåõ ïåíñèîííûõ âçíîñîâ
ãðàæäàí âî âñåõ ïåíñèîííûõ ôîíäàõ, ïðè÷åì
ñ ïîïðàâêîé íà óðîâåíü èíôëÿöèè.

Èòîãè øåñòèëåòíåãî ïåðèîäà ôóíêöèîíèðî-
âàíèÿ íàêîïèòåëüíîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû
ïðåäñòàâëåíû ñëåäóþùèìè öèôðàìè. Ïåíñè-
îííûå íàêîïëåíèÿ, óâåëè÷èâøèñü ñ íà÷àëà
2003 ãîäà íà 37%, ïî ñîñòîÿíèþ íà 1 ÿíâàðÿ
2004 ãîäà ñîñòàâëÿþò 368,3 ìëðä. òåíãå.
Èíòåðåñíî, ÷òî àêêóìóëèðîâàííûå àêòèâû
ïåíñèîííîé ñèñòåìû ïðåâûøàþò óðîâåíü
âêëàäîâ íàñåëåíèÿ â áàíêàõ, êîòîðûå ñîñòàâ-
ëÿþò 343,2 ìëðä. òåíãå.

Äîâåðèå è â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè óñïåõ
íàêîïèòåëüíîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû îïðåäåëÿ-
þòñÿ äèíàìèêîé ÷èñëà âêëàä÷èêîâ ïåíñèîí-
íûõ ôîíäîâ � íà 1 ÿíâàðÿ 2004 ãîäà èõ ÷èñëî
ñîñòàâëÿåò 6,2 ìëí. ÷åëîâåê. Ê ïðèìåðó, íà
êîíåö 1999 ãîäà èõ ÷èñëî íå ïðåâûøàëî
3 ìëí. ÷åëîâåê.

¯øiíøi äå¼ãåé � á¾ë åðiêòi æàðíàëàð,
îëàðäû¼ åñåáiíåí æ¾ìûñ iñòåéòiíäåð ìåí
æ¾ìûñ áåðóøiëåðäi¼ åðiêòi æàðíàëàðûíàí
¢¾ðàëàòûí ¢îñûìøà çåéíåòà¢û ¢àëûïòàñóû
ì¿ìêií. ²ðáið àçàìàòòû¼ åðiêòi çåéíåòà¢û
æàðíàëàðû åñåáiíåí ´çiíi¼ æèíà¢òàëºàí çåéíå-
òà¢û ¢àðàæàòûí ê´áåéòóãå ì¿ìêiíäiãi áàð.

Çåéíåòà¢ûìåí ¢àìñûçäàíäûðóäû¼ ¢îëäàíû-
ëûï æ¿ðãåí ê´ï äå¼ãåéëi æ¿éåñi ¡àçà¢ñòàí
àçàìàòòàðûíû¼ æà¼à ¾ðïàºûíû¼ ì¿ääåñií ºàíà
ê´çäåóãå ì¿ìêiíäiê áåðiï ¢îéìàéäû. Ñîíäàé-à¢
îë îðòà¢ æ¿éåäåí çåéíåòà¢û àëóºà ¢¾¢ûºû áàð
õàëû¢òû¼ á´ëiãiíi¼ äå ì¿ääåñií ¢îðºàéäû.

Æèíà¢òàóøû çåéíåòà¢û æ¿éåñi æàºäàéûí-
äà íåãiçãi ò³óåêåëäåðäi¼ áiði èíôëÿöèÿ
í³òèæåñiíäå çåéíåòà¢û àêòèâòåðiíi¼ íà¢òû
¢¾íûíû¼ ò´ìåíäåó ì¿ìêiíäiãi áîëûï òàáûëà-
òûíû áåëãiëi. Æèíà¢òàðäû èíôëÿöèÿäàí æ³íå
´ñóäåí ¢îðºàó ìà¢ñàòûíäà çåéíåòà¢û àêòèâ-
òåði èíâåñòèöèÿëàóäû¼ áåëãiëåíãåí åðåæåëå-
ðiíå ñ³éêåñ ñåíiìäi ¢àðæû ¢¾ðàëäàðûíà
èíâåñòèöèÿëàíàäû. Á¾äàí áàñ¢à, ìåìëåêåòòi¼
íåãiçãi ìiíäåòi ¢àðàæàòòû¼ ñà¢òàëóûí ¢àìòà-
ìàñûç åòó áîëºàíäû¢òàí, èíôëÿöèÿ äå¼ãåéiíå
ò¿çåòóëåðìåí áiðãå, ìåìëåêåò áàðëû¢ çåéíåòà-
¢û ¢îðëàðûíäà àçàìàòòàðäû¼ áàðëû¢ çåéíå-
òà¢û æàðíàëàðûíû¼ ñà¢òàëóûíà êåïiëäiê
áåðó áîéûíøà ´çiíå ìiíäåòòåìå ¢àáûëäàäû.

Æèíà¢òàóøû çåéíåòà¢û æ¿éåñiíi¼ æ¾ìûñ
iñòåóiíi¼ àëòû æûëäû¢ êåçå¼iíi¼ ¢îðûòûíäû-
ëàðû ìûíàäàé ñàíäàðìåí áåðiëãåí. Æèíà¢òàë-
ºàí çåéíåòà¢û ¢àðàæàòû 2003 æûëäû¼ áàñû-
íàí áåði 37%-êå ê´áåéiï, 2004 æûëºû 1 ¢à¼-
òàðäàºû æàºäàé áîéûíøà 368,3 ìëðä. òå¼ãåíi
¢¾ðàäû. Çåéíåòà¢û æ¿éåñiíi¼ øîºûðëàíºàí
àêòèâòåði õàëû¢òû¼ áàíêòåðäåãi 343,2 ìëðä.
òå¼ãåíi ¢¾ðàéòûí ñàëûìäàðûíû¼ äå¼ãåéiíåí
àñûï ò¿ñêåíi ¢ûçû¢ áîëäû.

Æèíà¢òàóøû çåéíåòà¢û æ¿éåñiíå ñåíiì
æ³íå îíû¼ áåëãiëi áið ä³ðåæåäåãi òàáûñû
çåéíåòà¢û ¢îðëàðûíû¼ ñàëûìøûëàðû ñàíû-
íû¼ äèíàìèêàñûìåí àé¢ûíäàëàäû � 2004
æûëºû 1 ¢à¼òàðäà îëàðäû¼ ñàíû 6,2 ìëí.
àäàì áîëäû. Ìûñàëû, 1999 æûëäû¼ ñî¼ûíäà
îëàðäû¼ ñàíû 3 ìëí. àäàìíàí àñ¢àí æî¢.

1-ÄÈÀÃÐÀÌÌÀ ÄÈÀÃÐÀÌÌÀ 1
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¡ÀÇÀ¡ÑÒÀÍ ½ËÒÒÛ¡ ÁÀÍÊI

Çåéíåòà¢û àêòèâòåði ò¿ðëi ¢àðæû ¢¾ðàëäà-
ðûíà èíâåñòèöèÿëàíàäû. Ìåìëåêåòòiê åìåñ
áàºàëû ¢àºàçäàðºà èíâåñòèöèÿëàíà îòûðûï,
çåéíåòà¢û àêòèâòåði ýêîíîìèêàíû¼ íà¢òû
ñåêòîðûíà æ¾ìûñ iñòåéäi. Æèíà¢òàóøû çåéíå-
òà¢û ¢îðëàðû «À» ñàíàòûíû¼ ðåñìè òiçiìi
áîéûíøà ¡àçà¢ñòàí ¢îð áèðæàñûíà ñàóäà-
ñàòòû¢¢à æiáåðiëãåí ê³ñiïîðûíäàðäû¼ áàºàëû
¢àºàçäàðûí ñàòûï àëàäû. 2004 æûëºû

1 ¢à¼òàðäà çåéíåòà¢û àêòèâòåðiíi¼ 37,4%-i
îòàíäû¢ ýìèòåíòòåðäi¼ ìåìëåêåòòiê åìåñ áàºà-
ëû ¢àºàçäàðûíà æ³íå áàíêòåðäåãi äåïîçèòòåðãå
èíâåñòèöèÿëàíäû. Æèíà¢òàëºàí çåéíåòà¢û ¢à-
ðàæàòûíû¼ ñà¢òàëóû æ¿éåíi¼ áàñòû ìiíäåòi
áîëºàíäû¢òàí, àêòèâòåðäi¼ åä³óið á´ëiãi (53,3%)
ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàðºà îðíàëàñòûðûë-
äû. 2003 æûëºû æåëòî¢ñàíäà æèíà¢òàóøû
çåéíåòà¢û ¢îðëàðûíû¼ çåéíåòà¢û àêòèâòåði
åñåáiíåí ñàòûï àëóºà ð¾¢ñàò áåðiëãåí ¢àðæû
¢¾ðàëäàðûíû¼ òiçáåñií êå¼åéòó æ³íå îëàðäû
îðíàëàñòûðó ëèìèòòåðií ê´áåéòó ìà¢ñàòûíäà
Çåéíåòà¢û àêòèâòåðií èíâåñòèöèÿëû¢ áàñ¢àðó
æ´íiíäåãi ¢ûçìåòòi æ¿çåãå àñûðó åðåæåñiíå
øåòåëäiê ýìèòåíòòåðäi¼ áàºàëû ¢àºàçäàðûíà
(40%-òåí àñïàéòûí), èïîòåêàëû¢ îáëèãàöèÿëàð
ìåí «¡àçà¢ñòàí äàìó áàíêi» ÆÀ¡-íû¼ îáëèãà-
öèÿëàðûíà (15%-òåí àñïàéòûí) èíâåñòèöèÿëàó-
äû¼ øåêòi ì´ëøåðií ê´áåéòó áîéûíøà
´çãåðiñòåð ìåí òîëû¢òûðóëàð åíãiçiëäi, ñîíäàé-
à¢ ìåìëåêåòòiê áàºàëû ¢àºàçäàðºà èíâåñòèöèÿ-
ëàóäû¼ ëèìèòi 25%-êå äåéií àçàéòûëäû.

Ò¾òàñòàé àëºàíäà, èíâåñòèöèÿëû¢ ïîðò-
ôåëüäi¼ ¢¾ðûëûìû ìûíàäàé ò¿ðäå ê´ðiíåäi
(2-äèàãðàììà).

Ïåíñèîííûå àêòèâû èíâåñòèðóþòñÿ â ðàç-
ëè÷íûå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû. Òàê, áóäó-
÷è èíâåñòèðîâàííûìè â íåãîñóäàðñòâåííûå
öåííûå áóìàãè, ïåíñèîííûå àêòèâû ðàáîòàþò
íà ðåàëüíûé ñåêòîð ýêîíîìèêè. Íàêîïèòåëü-
íûå ïåíñèîííûå ôîíäû ïðèîáðåòàþò öåííûå
áóìàãè ïðåäïðèÿòèé, äîïóùåííûõ ê òîðãàì
íà Êàçàõñòàíñêîé ôîíäîâîé áèðæå ïî îôè-
öèàëüíîìó ñïèñêó êàòåãîðèè «À». Íà 1 ÿíâàðÿ
2004 ãîäà 37,4% ïåíñèîííûõ àêòèâîâ èíâåñòè-
ðîâàíû â íåãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè
îòå÷åñòâåííûõ ýìèòåíòîâ è äåïîçèòû â áàí-
êàõ. Ïîñêîëüêó ñîõðàííîñòü ïåíñèîííûõ íà-
êîïëåíèé ÿâëÿåòñÿ ãëàâíîé çàäà÷åé ñèñòåìû,
çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü àêòèâîâ ðàçìåùåíà â
ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè (53,3%). Â äå-
êàáðå 2003 ãîäà â öåëÿõ ðàñøèðåíèÿ ïåðå÷íÿ
ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ, ðàçðåøåííûõ ê
ïðèîáðåòåíèþ çà ñ÷åò ïåíñèîííûõ àêòèâîâ
íàêîïèòåëüíûõ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ, è óâåëè-
÷åíèÿ ëèìèòîâ èõ ðàçìåùåíèÿ, â Ïðàâèëà
îñóùåñòâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè ïî èíâåñòèöèîí-
íîìó óïðàâëåíèþ ïåíñèîííûìè àêòèâàìè
áûëè âíåñåíû èçìåíåíèÿ è äîïîëíåíèÿ ïî
óâåëè÷åíèþ ïðåäåëüíîãî ðàçìåðà èíâåñòèðîâà-
íèÿ â öåííûå áóìàãè èíîñòðàííûõ ýìèòåíòîâ
(íå áîëåå 40%), â èïîòå÷íûå îáëèãàöèè è
îáëèãàöèè ÇÀÎ «Áàíê ðàçâèòèÿ Êàçàõñòàíà»
(íå áîëåå 15%), à òàêæå óìåíüøåí ëèìèò
èíâåñòèðîâàíèÿ â ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå
áóìàãè äî 25%.

Â öåëîì æå ñòðóêòóðà èíâåñòèöèîííîãî
ïîðòôåëÿ âûãëÿäèò ñëåäóþùèì îáðàçîì (Äèà-
ãðàììà 2).

2-ÄÈÀÃÐÀÌÌÀ ÄÈÀÃÐÀÌÌÀ 2

2004 æûëºû 1 ¢à¼òàðäàºû Ñòðóêòóðà èíâåñòèöèîííîãî ïîðòôåëÿ
æèíà¢òàóøû çåéíåòà¢û æ¿éåñiíi¼ íàêîïèòåëüíîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû
èíâåñòèöèÿëû¢ ïîðòôåëiíi¼ ¢¾ðûëûìû íà 1 ÿíâàðÿ 2004 ãîäà

Çåéíåòà¢ûíû ðåôîðìàëàó ¾çà¢ ïðîöåññ
åêåíií àòàï ´òó ¢àæåò æ³íå æèíà¢òàóøû
çåéíåòà¢û æ¿éåñií îäàí ³ði æåòiëäiðó æ³íå
äàìûòó áàºûòûíäàºû æ¾ìûñ ¿íåìi æ¿ðãiçiëiï
îòûðàäû. Êåéáið ìà¼ûçäû çà¼ àêòiëåði ê¿øiíå
åíãåí ´òêåí 2003 æûë îñûºàí ¢àòûñòû
åðåêøåëåíåäi.

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî ïåíñèîííîå ðå-
ôîðìèðîâàíèå � äëèòåëüíûé ïðîöåññ, è ðàáîòà
â íàïðàâëåíèè äàëüíåéøåãî ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ
è ðàçâèòèÿ íàêîïèòåëüíîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû
âåäåòñÿ ïîñòîÿííî. Â ýòîì îòíîøåíèè âûäåëÿåò-
ñÿ ïðîøåäøèé 2003 ãîä, êîãäà âñòóïèëè â ñèëó
íåêîòîðûå âàæíûå çàêîíîäàòåëüíûå àêòû.



27

ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÎÁÎÇÐÅÍÈÅ¢à¼òàð/ÿíâàðü 2004

ÍÀÖÈÎÍÀËÜÍÛÉ ÁÀÍÊ ÊÀÇÀÕÑÒÀÍÀ 27

Ïîñëåäíèå èçìåíåíèÿ â ïåíñèîííîå çàêîíî-
äàòåëüñòâî (Çàêîí «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé è
äîïîëíåíèé â Çàêîí Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí
«Î ïåíñèîííîì îáåñïå÷åíèè â Ðåñïóáëèêå
Êàçàõñòàí» îò 29 äåêàáðÿ 2002 ãîäà) ïðåäóñ-
ìàòðèâàþò âíåñåíèå íåêîòîðûõ êà÷åñòâåííûõ
èçìåíåíèé â ôóíêöèîíèðîâàíèè íàêîïèòåëü-
íîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû.

Íå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ðàçäåëåíèå ïåíñèîí-
íûõ ôîíäîâ íà ãîñóäàðñòâåííûé è íåãîñóäàð-
ñòâåííûå. Ñîîòâåòñòâåííî, èñêëþ÷åíû íîðìû,
â êîòîðûõ îòäåëüíî ïðîïèñûâàëèñü ôóíêöèè
Ãîñóäàðñòâåííîãî íàêîïèòåëüíîãî ïåíñèîííîãî
ôîíäà (ÃÍÏÔ). Èçâåñòíî, ÷òî ïåðâîíà÷àëüíî
ÃÍÏÔ ñîçäàâàëñÿ êàê èíñòèòóò ïåðåõîäíîãî
ïåðèîäà, è ñ ñàìîãî íà÷àëà ôóíêöèîíèðîâà-
íèÿ íàêîïèòåëüíîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû ïðåä-
ïîëàãàëîñü, ÷òî îíà áóäåò ïðåäñòàâëåíà
òîëüêî èíñòèòóòîì ÷àñòíûõ ïåíñèîííûõ ôîí-
äîâ. Çà øåñòèëåòíèé ïåðèîä ðåôîðìèðîâàíèÿ
ïåíñèîííîé ñèñòåìû ÃÍÏÔ âûïîëíèë ïîñòàâ-
ëåííûå ïåðåä íèì îñíîâíûå çàäà÷è �
ïîâûøåíèå äîâåðèÿ íàñåëåíèÿ ê íàêîïèòåëü-
íîé ïåíñèîííîé ñèñòåìå è îáåñïå÷åíèå ýô-
ôåêòèâíîãî ïåðåòîêà âêëàä÷èêîâ â íåãîñóäàð-
ñòâåííûå íàêîïèòåëüíûå ïåíñèîííûå ôîíäû.
Òåïåðü îí óæå íå îáëàäàåò îñîáûì ñòàòóñîì è
íå íåñåò òîé ñîöèàëüíîé çíà÷èìîñòè, êîòîðàÿ
áûëà â ïåðâûå ãîäû ðåôîðìèðîâàíèÿ.

Âíåñåíû èçìåíåíèÿ, ïîçâîëÿþùèå îáåñïå-
÷èòü ôóíêöèîíèðîâàíèå åäèíîãî ðåãóëèðóþ-
ùåãî îðãàíà äëÿ íàêîïèòåëüíîé ïåíñèîííîé
ñèñòåìû. Â ñâÿçè ñ ýòèì èñêëþ÷åíû íîðìû,
ðàíåå íå ïîçâîëÿâøèå ñîçäàòü òàêîé îðãàí
ðåãóëèðîâàíèÿ. Ñ 1 ÿíâàðÿ 2004 ãîäà ôóíê-
öèîíèðóåò Àãåíòñòâî Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí
ïî ðåãóëèðîâàíèþ è íàäçîðó ôèíàíñîâîãî
ðûíêà è ôèíàíñîâûõ îðãàíèçàöèé. Òàêèì
îáðàçîì, ðåãóëèðîâàíèå è íàäçîð îðãàíèçàöèé,
ðàáîòàþùèõ â ðàìêàõ íàêîïèòåëüíîé ïåíñèîí-
íîé ñèñòåìû, îòíîñèòñÿ ê êîìïåòåíöèè
äàííîãî Àãåíòñòâà.

Âíåñåíû èçìåíåíèÿ, ïðåäóñìàòðèâàþùèå
ïðåäîñòàâëåíèå íàêîïèòåëüíûì ïåíñèîííûì
ôîíäàì ïðàâà íà ñàìîñòîÿòåëüíîå óïðàâëåíèå
ïåíñèîííûìè àêòèâàìè â ñëó÷àå ñîáëþäåíèÿ
íåîáõîäèìûõ óñëîâèé óïîëíîìî÷åííîãî îðãà-
íà ðåãóëèðîâàíèÿ.

Â öåëÿõ óëó÷øåíèÿ êà÷åñòâà ðàáîòû ïåíñèîí-
íîé ñèñòåìû âêëþ÷åíû íîðìû, îïðåäåëÿþùèå
ðàçìåð îòâåòñòâåííîñòè âêëàä÷èêîâ è ïëàòåëü-
ùèêîâ â íàêîïèòåëüíûå ïåíñèîííûå ôîíäû çà
íåñâîåâðåìåííîå íà÷èñëåíèå, óäåðæàíèå è ïåðå-
÷èñëåíèå ïåíñèîííûõ âçíîñîâ, à òàêæå îòâåò-
ñòâåííîñòü íàêîïèòåëüíûõ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ çà
çàäåðæêó ïåðåâîäîâ ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé è
îñóùåñòâëåíèè ïåíñèîííûõ âûïëàò.

Ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü ïåðåâîäîâ
ïåíñèîííûõ íàêîïëåíèé èç íàêîïèòåëüíûõ
ïåíñèîííûõ ôîíäîâ â ñòðàõîâûå êîìïàíèè ñ
ó÷åòîì ïðåäïîëàãàåìîãî çàïóñêà ñèñòåìû
ïåíñèîííûõ àííóèòåòîâ. Òàêèì îáðàçîì, ïîñëå

Çåéíåòà¢û çà¼äàðûíà ñî¼ºû ´çãåðiñòåð
(¡àçà¢ñòàí Ðåñïóáëèêàñûíû¼ «¡àçà¢ñòàí Ðåñ-
ïóáëèêàñûíäà çåéíåòà¢ûìåí ¢àìñûçäàíäûðó
òóðàëû» 2002 æûëºû 29 æåëòî¢ñàíäàºû
Çà¼ûíà ´çãåðiñòåð ìåí òîëû¢òûðóëàð åíãiçó
òóðàëû» çà¼û) æèíà¢òàëºàí çåéíåòà¢û æ¿éå-
ñiíi¼ æ¾ìûñ iñòåóiíå êåéáið ñàïàëû ´çãåðiñòåð
åíãiçóäi ê´çäåéäi.

Çåéíåòà¢û ¢îðëàðûí ìåìëåêåòòiê æ³íå
ìåìëåêåòòiê åìåñ ¢îðëàðºà á´ëó ¢àðàñòûðûë-
ìàéäû. Òèiñiíøå, Ìåìëåêåòòiê æèíà¢òàóøû
çåéíåòà¢û ¢îðûíû¼ (ÌÆÇ¡) ôóíêöèÿëàðû
á´ëåê æàçûëºàí íîðìàëàð àëûíûï òàñòàëäû.
Àëºàøûíäà ÌÆÇ¡ ´òïåëi êåçå¼íi¼ èíñòèòóòû
ðåòiíäå ¢¾ðûëºàíû áåëãiëi æ³íå æèíà¢òàóøû
çåéíåòà¢û æ¿éåñi æ¾ìûñ iñòåé áàñòàºàííàí
áåði îíû¼ æåêå çåéíåòà¢û ¢îðëàðûíû¼
èíñòèòóòû ºàíà áîëàòûíû áîëæàíºàí. Çåéíå-
òà¢û æ¿éåñií ðåôîðìàëàóäû¼ àëòû æûëäû¢
êåçå¼iíäå ÌÆÇ¡ àëäûíà ¢îéûëºàí íåãiçãi
ìiíäåòòåðäi � æèíà¢òàóøû çåéíåòà¢û æ¿éå-
ñiíå õàëû¢òû¼ ñåíiìií àðòòûðóäû æ³íå
ìåìëåêåòòiê åìåñ æèíà¢òàóøû çåéíåòà¢û
¢îðëàðûíà ñàëûìøûëàðäû¼ òèiìäi àºûíûí
¢àìòàìàñûç åòóäi îðûíäàäû. ¡àçið îë åðåêøå
ì³ðòåáåãå èå åìåñ æ³íå ðåôîðìàëàóäû¼
àëºàø¢û æûëäàðûíäà áîëºàí ³ëåóìåòòiê ìà-
¼ûçäûëûºû ò´ìåíäåäi.

Æèíà¢òàóøû çåéíåòà¢û æ¿éåñi ¿øií
áiðû¼ºàé ðåòòåóøi îðãàííû¼ æ¾ìûñ iñòåóií
¢àìòàìàñûç åòóãå ì¿ìêiíäiê áåðåòií ´çãåðiñ-
òåð åíãiçiëäi. Îñûºàí áàéëàíûñòû îñûíäàé
ðåòòåó îðãàíûí ¢¾ðóºà á¾ðûí ì¿ìêiíäiê
áåðìåãåí íîðìàëàð àëûíûï òàñòàëäû. 2004
æûëºû 1 ¢à¼òàðäàí áàñòàï ¡àçà¢ñòàí Ðåñïóá-
ëèêàñûíû¼ ¡àðæû íàðûºûí æ³íå ¢àðæû
¾éûìäàðûí ðåòòåó ìåí ¢àäàºàëàó æ´íiíäåãi
àãåíòòiãi æ¾ìûñ iñòåéäi. Îñûëàéøà, æèíà¢òàó-
øû çåéíåòà¢û æ¿éåñi øå¼áåðiíäå æ¾ìûñ
iñòåéòií ¾éûìäàðäû ðåòòåó ìåí ¢àäàºàëàó îñû
Àãåíòòiêòi¼ ¢¾çûðåòiíå æàòàäû.

Ðåòòåóäi¼ ó³êiëåòòi îðãàíûíû¼ ¢àæåòòi
òàëàïòàðûí ñà¢òàºàí æàºäàéäà æèíà¢òàóøû
çåéíåòà¢û ¢îðëàðûíà çåéíåòà¢û àêòèâòåðií
äåðáåñ áàñ¢àðóºà ¢¾¢û¢ áåðóäi ¢àðàñòûðàòûí
´çãåðiñòåð åíãiçiëäi.

Çåéíåòà¢û æ¿éåñi æ¾ìûñûíû¼ ñàïàñûí
æà¢ñàðòó ìà¢ñàòûíäà çåéíåòà¢û æàðíàëàðûí
óà¢òûëû åñåïòåìåãåíi, ¾ñòàìàºàíû æ³íå
àóäàðìàºàíû ¿øií æèíà¢òàóøû çåéíåòà¢û
¢îðëàðûíû¼ ñàëûìøûëàðû ìåí ò´ëåìøiëåði-
íi¼ æàóàïêåðøiëiê ì´ëøåðií, ñîíäàé-à¢ æè-
íà¢òàëºàí çåéíåòà¢û ¢àðàæàòûí àóäàðóäû
æ³íå çåéíåòà¢û ò´ëåìäåðií æ¿çåãå àñûðóäû
êåøiêòiðãåíi ¿øií æèíà¢òàóøû çåéíåòà¢û
¢îðëàðûíû¼ æàóàïêåðøiëiãií àé¢ûíäàéòûí
íîðìàëàð åíãiçiëäi.

Çåéíåòà¢û àííóèòåòi æ¿éåñiíi¼ áîëæàìäû
¢îñûëóûí åñêåðå îòûðûï, ñà¢òàíäûðó êîìïà-
íèÿëàðûíà æèíà¢òàóøû çåéíåòà¢û ¢îðëàðû-
íàí æèíà¢òàëºàí çåéíåòà¢û ¢àðàæàòûí àóäà-
ðó ì¿ìêiíäiãi ¢àðàñòûðûëºàí. Îñûëàéøà,
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âûõîäà íà ïåíñèþ âêëàä÷èê, çàêëþ÷èâ äîãî-
âîð ïåíñèîííîãî àííóèòåòà, áóäåò ïîëó÷àòü
ïåíñèîííûå âûïëàòû ïîæèçíåííî èç ñòðàõî-
âîé êîìïàíèè.

Òàêæå ïðåäóñìîòðåíà âîçìîæíîñòü áîëåå
ðàííåãî âûõîäà íà ïåíñèþ � â 55 ëåò, åñëè
ðàçìåð àêêóìóëèðîâàííûõ ïåíñèîííûõ íàêîï-
ëåíèé ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íûì äëÿ ïîëó÷åíèÿ
õîòÿ áû ìèíèìàëüíîé ïåíñèè.

Êðîìå òîãî, ââîäèòñÿ ïîíÿòèå äîáðîâîëü-
íûõ ïðîôåññèîíàëüíûõ âçíîñîâ, êîòîðûå ïî-
çâîëÿò îáåñïå÷èòü ìàòåðèàëüíóþ ïîääåðæêó
ëþäÿì, çàíÿòûì âî âðåäíûõ ïðîèçâîäñòâàõ.

Ñ èþëÿ 2003 ãîäà äåéñòâóþò íîâûå
ïðàâèëà îñóùåñòâëåíèÿ ïåíñèîííûõ âûïëàò
èç íàêîïèòåëüíûõ ïåíñèîííûõ ôîíäîâ, â
êîòîðûõ ÷åòêî ïðîïèñàíà ñõåìà ðàñ÷åòà
ïåíñèîííûõ ïëàòåæåé ïî ãðàôèêó â çàâèñèìî-
ñòè îò âîçðàñòà ïîëó÷àòåëÿ è ðàçìåðà
íàêîïëåíèé íà èíäèâèäóàëüíîì ïåíñèîííîì
ñ÷åòå.

Â çàêëþ÷åíèå íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî
ðàáîòà ïî ñîâåðøåíñòâîâàíèþ ïåíñèîííîé
ñèñòåìû Êàçàõñòàíà ïðîäîëæàåòñÿ. Ñ ó÷åòîì
ðåçóëüòàòîâ, äîñòèãíóòûõ íà ñåãîäíÿøíèé
äåíü â ïåíñèîííîé ñôåðå, ÿâëÿþùåéñÿ ÷àñòüþ
ñèñòåìû ñîöèàëüíîãî îáåñïå÷åíèÿ, íåîáõîäèìî
ïðîäîëæåíèå ðåôîðì â ñîöèàëüíîé ñôåðå.
Â ÷àñòíîñòè âíåäðåíèå ñèñòåìû ñîöèàëüíîãî
ñòðàõîâàíèÿ öåëåñîîáðàçíî îñóùåñòâèòü ñ
ó÷åòîì èìåþùåéñÿ èíôðàñòðóêòóðû íàêîïè-
òåëüíîé ïåíñèîííîé ñèñòåìû íà îñíîâå
ðûíî÷íûõ ïðèíöèïîâ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ.
Îïûò ëàòèíîàìåðèêàíñêèõ ñòðàí, âçÿòûé â
îñíîâó ïåíñèîííîé ðåôîðìû â Êàçàõñòàíå,
ìîæåò áûòü ïðàêòè÷åñêè ïîëåçåí è â äðóãèõ
ñôåðàõ ñîöèàëüíîé ïîëèòèêè.

ñàëûìøû çåéíåòêå øû¢¢àííàí êåéií çåéíåòà-
¢û àííóèòåòi øàðòûí æàñàé îòûðûï, ñà¢òàí-
äûðó êîìïàíèÿñûíàí ´ìið áîéû çåéíåòà¢û
ò´ëåìäåðií àëàòûí áîëàäû.

Ñîíûìåí áiðãå åãåð æèíà¢òàëºàí çåéíåòà-
¢û ¢àðàæàòûíû¼ ì´ëøåði å¼ áîëìàñà å¼
ò´ìåíãi çåéíåòà¢û àëó ¿øií æåòêiëiêòi áîëûï
òàáûëñà, çåéíåòêå íåº¾ðëûì åðòåðåê � 55
æàñòà øûºó ì¿ìêiíäiãi ¢àðàñòûðûëºàí.

Á¾äàí áàñ¢à, äåíñàóëû¢¢à çèÿíäû ´íäiðiñòå
æ¾ìûñ iñòåéòií àäàìäàðºà ìàòåðèàëäû¢ ¢îë-
äàó ê´ðñåòóãå ì¿ìêiíäiê áåðåòií åðiêòi ê³ñiáè
æàðíàëàð ¾ºûìû åíãiçiëåäi.

2003 æûëºû øiëäåäåí áåði àëóøûíû¼
æàñûíà æ³íå æåêå çåéíåòà¢û øîòûíäàºû
æèíà¢òàðäû¼ ì´ëøåðiíå áàéëàíûñòû êåñòå
áîéûíøà çåéíåòà¢û ò´ëåìäåðií åñåïòåó
ñõåìàñû àíû¢ æàçûëºàí æèíà¢òàóøû çåéíå-
òà¢û ¢îðëàðûíàí çåéíåòà¢û ò´ëåìäåðií
æ¿çåãå àñûðóäû¼ æà¼à åðåæåñi ¢îëäàíûñ¢à
åíäi.

¡îðûòûíäûëàé êåëå, ¡àçà¢ñòàííû¼ çåéíå-
òà¢û æ¿éåñií æåòiëäiðó áîéûíøà æ¾ìûñ
æàëºàñàòûíûí àéòà êåòêåí æ´í. ²ëåóìåòòiê
¢àìñûçäàíäûðó æ¿éåñiíi¼ áið á´ëiãi áîëûï
òàáûëàòûí çåéíåòà¢û ñàëàñûíäà á¿ãiíãi ê¿íäå
æåòêåí í³òèæåëåðäi åñêåðå îòûðûï, ³ëåóìåò-
òiê ñàëàäàºû ðåôîðìàëàðäû äà æàëºàñòûðó
¢àæåò. Àòàï àéò¢àíäà ³ëåóìåòòiê ñà¢òàíäûðó
æ¿éåñií åíäiðóäi æ¾ìûñ iñòåóäi¼ ðûíîêòû¢
ïðèíöèïòåði íåãiçiíäåãi æèíà¢òàóøû çåéíåòà-
¢û æ¿éåñiíi¼ áàð èíôðà¢¾ðûëûìûí åñêåðå
îòûðûï æ¿çåãå àñûðºàí ä¾ðûñ. ¡àçà¢ñòàíäàºû
çåéíåòà¢û ðåôîðìàñû íåãiçãå àëºàí ëàòûíàìå-
ðèêà åëäåðiíi¼ ò³æiðèáåñi ³ëåóìåòòiê ñàÿñàò-
òû¼ áàñ¢à ñàëàëàðûíäà äà ò³æiðèáå æ¿çiíäå
ïàéäàëû áîëóû ì¿ìêií.
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Î ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå
ðåãèîíîâ â III êâàðòàëå 2003 ãîäà

Àõìåòîâà Í. Ò.
Äåïàðòàìåíò èññëåäîâàíèé è ñòàòèñòèêè

Â äàííîé ñòàòüå íà îñíîâå îò÷åòîâ, ïðåäñòàâëåííûõ òåððèòîðèàëüíûìè ôèëèàëàìè Íàöèî-
íàëüíîãî Áàíêà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí, ïðåäñòàâëåí àíàëèç ñîñòîÿíèÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà îáëàñòåé
çà òðåòèé êâàðòàë 2003 ãîäà.

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí, õàðàêòåðè-
çóþùèé îáùèé óðîâåíü èíôëÿöèè, ïî
äàííûì îáëàñòíûõ óïðàâëåíèé ñòàòèñòèêè,
ñëîæèëñÿ íàèáîëåå âûñîêèì â ñåíòÿáðå 2003
ãîäà (ê äåêàáðþ ïðåäûäóùåãî ãîäà) â
Æàìáûëñêîé îáëàñòè (105,1%), ã. Àëìàòû
(104,5%), Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé (103,4%), Àêìî-
ëèíñêîé (103,3%), Êûçûëîðäèíñêîé (103,0%)
îáëàñòÿõ è â ã. Àñòàíà (102,8%). Ðîñò öåí íà
òîâàðû è óñëóãè â ýòèõ ðåãèîíàõ ïðîèçîøåë
çà ñ÷åò ïîäîðîæàíèÿ ïðîäîâîëüñòâåííûõ,
íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ è ïëàòíûõ
óñëóã.

Ìèíèìàëüíàÿ èíôëÿöèÿ ñ íà÷àëà ãîäà
íàáëþäàëàñü â Êîñòàíàéñêîé (101,3%), Ñåâåðî-
Êàçàõñòàíñêîé (101,5%), Àêòþáèíñêîé è Àòûðà-
óñêîé (101,7%) îáëàñòÿõ.

Ñóùåñòâåííîå âëèÿíèå íà èçìåíåíèå èí-
äåêñà ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí îêàçàëè öåíû íà
áåíçèí è ãîðþ÷å-ñìàçî÷íûå ìàòåðèàëû. Òàê, â
òðåòüåì êâàðòàëå öåíû íà áåíçèí çàìåòíî
âîçðîñëè â ã. Àëìàòû (íà 46,9%), Æàìáûëñêîé
(43%), Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé (íà 40%), Àëìàòèí-
ñêîé (23,7%) è Êàðàãàíäèíñêîé (íà 10%)
îáëàñòÿõ.

Íà ðûíêå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ â
òðåòüåì êâàðòàëå îïðåäåëÿþùèì ôàêòîðîì
ðîñòà öåí ïðîäîëæàåò îñòàâàòüñÿ ïîäîðîæà-
íèå ðàçëè÷íûõ âèäîâ êðóï è ïëîäîîâîùíîé
ïðîäóêöèè â îñíîâíîì â ñåâåðíûõ ðåãèîíàõ.
Âìåñòå ñ òåì, â Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé,
Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêîé, Þæíî-Êàçàõñòàíñ-
êîé, Æàìáûëñêîé îáëàñòÿõ íàáëþäàëîñü íå-
çíà÷èòåëüíîå ñåçîííîå ñíèæåíèå öåí íà
ôðóêòû è îâîùè.

Â òî æå âðåìÿ ïîâñåìåñòíî âûðîñëè öåíû
íà õëåá (â ñðåäíåì ïî ðåñïóáëèêå íà 7,8%) è
õëåáîïðîäóêòû â ñâÿçè ñ ïîâûøåíèåì öåí íà
çåðíî è ìóêó (íà 17,5%), áàðàíèíó, ãîâÿäèíó.

Ñåçîííîå óäåøåâëåíèå êîñíóëîñü ìîëîêà è
ìîëî÷íûõ ïðîäóêòîâ, ìàñëà è æèðîâ, ÿèö, çà
èñêëþ÷åíèåì Àòûðàóñêîé îáëàñòè, ãäå ïðîèç-
âîäñòâî ÿèö ñîêðàòèëîñü ïî÷òè âäâîå â ñâÿçè
ñ áàíêðîòñòâîì îáëàñòíîé ïòèöåôàáðèêè.

Â ðàçðåçå íåïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ
âîçðàñòàíèå öåí çàôèêñèðîâàíî íà òîâàðû
îñåííå-çèìíåãî àññîðòèìåíòà, ïå÷àòíûå èçäà-
íèÿ, òîâàðû ëè÷íîé ãèãèåíû, ëåêàðñòâåííûå
ïðåïàðàòû, òêàíè, ñïîðòèâíûå òîâàðû, ìîþ-
ùèå è ÷èñòÿùèå ñðåäñòâà.

Ïëàòíûå óñëóãè ïîäîðîæàëè âî âñåõ ðåãèîíàõ
(óâåëè÷åíèå òàðèôîâ ïðåäïðèÿòèé æèëèùíî-
êîììóíàëüíîãî õîçÿéñòâà, òðàíñïîðòíûå óñëóãè,
óñëóã ïî÷òû, çäðàâîîõðàíåíèÿ, îáðàçîâàíèÿ)
îñîáåííî â Ìàíãèñòàóñêîé (íà 5,8%), Ñåâåðî-
Êàçàõñòàíñêîé (íà 5,4%), Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé
îáëàñòÿõ è â ã. Àëìàòû (íà 3,7%), ìåíåå âñåãî â
Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé è Àêìîëèíñêîé îáëàñòÿõ
(ñîîòâåòñòâåííî íà 1,7% è 1,9%).

Âåëè÷èíà ïðîæèòî÷íîãî ìèíèìóìà â ñðåä-
íåì íà äóøó íàñåëåíèÿ, ðàññ÷èòàííàÿ èñõîäÿ
èç ìèíèìàëüíûõ íîðì ïîòðåáëåíèÿ îñíîâíûõ
ïðîäóêòîâ ïèòàíèÿ, ñëîæèëàñü â ñåíòÿáðå
2003 ãîäà âûøå ñðåäíåðåñïóáëèêàíñêîãî çíà-
÷åíèÿ (4 861 òåíãå) â Ìàíãèñòàóñêîé (6 840
òåíãå), Àòûðàóñêîé (6 034) îáëàñòÿõ, ãîðîäàõ
Àëìàòû è Àñòàíà (5 534 òåíãå è 4 877 òåíãå
ñîîòâåòñòâåííî), â äðóãèõ ðåãèîíàõ ïðåâûøå-
íèå íå ñòîëü çíà÷èòåëüíîå. Íàèáîëåå íèçîê
äàííûé ïîêàçàòåëü ïî-ïðåæíåìó â Þæíî-
Êàçàõñòàíñêîé, Êîñòàíàéñêîé è Êûçûëîðäèí-
ñêîé îáëàñòÿõ � 4 234 òåíãå, 4 380 òåíãå è
4 353 òåíãå ñîîòâåòñòâåííî.

Ïðîèñõîäÿùèå ïðîöåññû â ýêîíîìèêå ðåãè-
îíîâ òåñíî ñâÿçàíû ñ äèíàìè÷íûì ðàçâèòèåì
áàíêîâñêîãî ñåêòîðà.

Â öåëîì, ñèòóàöèÿ íà äåïîçèòíîì ðûíêå â
òðåòüåì êâàðòàëå 2003 ãîäà áûëà ñòàáèëüíîé.
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Ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ îáëàñòÿõ íàáëþäàåòñÿ
ðîñò äåïîçèòîâ â áàíêàõ. Íàèáîëüøèé òåìï
ðîñòà âêëàäîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì
êâàðòàëîì îòìå÷àåòñÿ â Àòûðàóñêîé (21,9%),
Êûçûëîðäèíñêîé (16,8%), Çàïàäíî-Êàçàõñòàí-
ñêîé (15%) îáëàñòÿõ è â ã. Àëìàòû (íà 8,4%).
Â Êîñòàíàéñêîé, Àêìîëèíñêîé è Ìàíãèñòàóñ-
êîé îáëàñòÿõ ïðîèçîøëî ñíèæåíèå îáúåìîâ
ïðèâëå÷åííûõ äåïîçèòîâ (ñîîòâåòñòâåííî íà
9,6%, íà 8,6% è íà 5,1%).

Äèíàìèêà äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö áûëà
ïîëîæèòåëüíîé âî âñåõ ðåãèîíàõ, êðîìå
Àòûðàóñêîé îáëàñòè, ãäå èõ îáúåì ñíèçèëñÿ
íà 12,4% ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäûäóùèì
êâàðòàëîì. Íàèáîëüøèé òåìï ðîñòà îáúåìîâ
äåïîçèòîâ, äåðæàòåëÿìè êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ
ôèçè÷åñêèå ëèöà, îòìå÷àåòñÿ â Àêòþáèíñêîé,
Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé, Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñ-
êîé îáëàñòÿõ è ã. Àëìàòû (íà 31%, 10,7%, 6,2%
è 9,5% ñîîòâåòñòâåííî). Â Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàí-
ñêîé, Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêîé, Àêìîëèíñêîé è
Æàìáûëñêîé îáëàñòÿõ äåïîçèòû ôèçè÷åñêèõ
ëèö ñîñòàâëÿþò áîëåå 92% âñåõ ïðèâëå÷åííûõ
âêëàäîâ.

Äîëÿ äåïîçèòîâ þðèäè÷åñêèõ ëèö ïî
ïðåæíåìó îñòàåòñÿ âûñîêîé â Àêòþáèíñêîé è
â Êûçûëîðäèíñêîé îáëàñòÿõ � 92% è 71%. Ïðè
ýòîì, áîëüøàÿ ÷àñòü âêëàäîâ ñîñðåäîòî÷åíà íà
òåêóùèõ ñ÷åòàõ è ñ÷åòàõ äî âîñòðåáîâàíèÿ.

Ïîçèòèâíûì ôàêòîì ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå
ñðî÷íûõ âêëàäîâ, êîòîðîå íàáëþäàëîñü âî
âñåõ îáëàñòÿõ. Òàê, òåìïû ïðèðîñòà ñðî÷íûõ
âêëàäîâ â Êûçûëîðäèíñêîé îáëàñòè ñîñòàâèëè
45,8%, â Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòè � 19% è
â Ìàíãèñòàóñêîé îáëàñòè � 18,8%.

Äîâåðèå íàñåëåíèÿ ê áàíêîâñêîé ñèñòåìå è
óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû îáóñëîâèëè
ðîñò âêëàäîâ â òåíãå ïðàêòè÷åñêè âî âñåõ
ðåãèîíàõ ðåñïóáëèêè. Â Ìàíãèñòàóñêîé,
Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé, Æàìáûëñêîé îáëàñòÿõ
íàáëþäàëñÿ ðîñò òåíãîâûõ äåïîçèòîâ, íåñìîò-
ðÿ íà ñíèæåíèå ñðåäíåâçâåøåííîé ñòàâêè
âîçíàãðàæäåíèÿ ïî íèì (ñ 7,5% äî 6,3%, ñ
9,41% äî 9,21% è ñ 11,24% äî 10,7% ñîîòâåò-
ñòâåííî).

Ñòàâêè ïî âàëþòíûì äåïîçèòàì ñíèçèëèñü
âî âñåõ îáëàñòÿõ, êðîìå Ìàíãèñòàóñêîé, ãäå
ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòàâêà âîçðîñëà ñ 5,1% â
ïðîøëîì êâàðòàëå äî 6,2%. Ñòàâêè ïî äåïîçè-
òàì â òåíãå âîçðîñëè â Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé
îáëàñòè íà 1,1 ï. ï., â Àêìîëèíñêîé îáëàñòè íà
0,1 ï. ï. è â ã. Àëìàòû íà 0,2 ï. ï. Â îñòàëüíûõ
ðåãèîíàõ ñòàâêè ïî äåïîçèòàì â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå ëèáî íå èçìåíèëèñü, ëèáî íåçíà÷èòåëüíî
ñíèçèëèñü.

Ñòåïåíü äîëëàðèçàöèè âêëàäîâ óìåíüøè-
ëàñü â áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ, êðîìå Ïàâëî-
äàðñêîé, Êûçûëîðäèíñêîé, Àêòþáèíñêîé îáëà-
ñòåé è ã. Àëìàòû. Äîëÿ âàëþòíûõ âêëàäîâ â
äåïîçèòíîì ïîðòôåëå áàíêîâ îñòàåòñÿ ñàìîé
âûñîêîé â ã. Àëìàòû � 72,6% è â Ìàíãèñòàóñ-
êîé îáëàñòè � 63,8%. Ïî äàííûì îò÷åòîâ
ôèëèàëîâ Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà â ñðåäíåì ïî
ðåñïóáëèêå äàííûé ïîêàçàòåëü ñîñòàâëÿåò
54%, âàëþòíûå äåïîçèòû ñîñòàâëÿþò íàèìåíü-
øóþ äîëþ â áàíêàõ Êàðàãàíäèíñêîé îáëàñòè �
44,8%, ã. Àñòàíà � 45% è Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêîé
îáëàñòè � 44,9%.

Äèíàìèêà îáúåìîâ äåïîçèòîâ íà äóøó
íàñåëåíèÿ ïðåäñòàâëåíà â òàáëèöå 1.

ÒÀÁËÈÖÀ 1

Îáúåì äåïîçèòîâ íà äóøó íàñåëåíèÿ
Íà 1 èþëÿ 2003 ãîäà Íà 1 îêòÿáðÿ 2003 ãîäà

Îáùèé Íà äóøó Îáùèé Íà äóøó
Îáëàñòè

îáúåì
Íàñåëåíèå

íàñåëåíèÿ îáúåì
Íàñåëåíèå

íàñåëåíèÿ

(ìëí. òåíãå)
(òûñ. ÷åëîâåê)

(òûñ. òåíãå) (ìëí. òåíãå)
(òûñ. ÷åëîâåê)

(òûñ. òåíãå)

Àêìîëèíñêàÿ 3 625,7 747,7 4,8 3 829,7 748,0 5,1
Àêòþáèíñêàÿ 15 595,8 669,9 23,2 20 452,0 671,0 30,5
Àëìàòèíñêàÿ 2 892,5 1 566,1 1,8 2 998,0 1 569,8 1,9
Àòûðàóñêàÿ 9 680,9 454,5 21,3 8 477,9 455,8 18,6
Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêàÿ 20 617,2 1 460,9 14,1 21 894,9 1 458,3 15,0
Æàìáûëñêàÿ 4 630,7 982,3 4,7 4 897,1 984,3 5,0
Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêàÿ 6 332,6 602,9 10,5 7 011,8 603,4 11,6
Êàðàãàíäèíñêàÿ 20 843,7 1 331,8 15,7 23 039,5 1 331,1 17,3
Êîñòàíàéñêàÿ 11 387,3 915,7 12,4 11 765,4 914,6 12,9
Êûçûëîðäèíñêàÿ 3 311,2 605,8 5,5 3 536,3 607,1 5,8
Ìàíãèñòàóñêàÿ 5 979,6 343,7 17,4 6 315,1 346,2 18,2
Ïàâëîäàðñêàÿ 9 689,3 746,7 13 10 488,1 745,8 14,1
Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêàÿ 5 225,4 678,6 7,7 5 632,8 676,4 8,3
Þæíî-Êàçàõñòàíñêàÿ 6 263,6 2 130,2 2,9 6 870,7 2 142,0 3,2
ã. Àëìàòû 113 208 1 159,1 97,7 123 894,1 1 165,3 106,3
ã. Àñòàíà 15 117,6 504,7 30 16 532,0 507,5 32,6

* ïî ðàñ÷åòàì Äåïàðòàìåíòà èññëåäîâàíèé è ñòàòèñòèêè
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Î ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå ðåãèîíîâ â III êâàðòàëå 2003 ãîäà

Èñõîäÿ èç äàííîé òàáëèöû, ñàìûé âûñîêèé
ïîêàçàòåëü îáúåìà äåïîçèòîâ íà äóøó íàñåëå-
íèÿ � ïî-ïðåæíåìó â ã. Àëìàòû, ÷òî îáúÿñíÿ-
åòñÿ áîëåå âûñîêèì ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè
ðåãèîíàìè óðîâíåì äîõîäîâ íàñåëåíèÿ. Çàìåò-
íîå óâåëè÷åíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ïðîèçîø-
ëî â Àêòþáèíñêîé îáëàñòè è â ã. Àñòàíà.
Ñíèæåíèå îáúåìà äåïîçèòîâ íà äóøó íàñåëå-
íèÿ ïðîèçîøëî òîëüêî â Àòûðàóñêîé îáëàñòè.

Ðîñò äåïîçèòîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö â áîëüøèí-
ñòâå ðåãèîíîâ ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì ïîñòîÿí-
íî ïðîâîäèìîé áàíêàìè âòîðîãî óðîâíÿ
ðàçúÿñíèòåëüíîé ðàáîòû â íàïðàâëåíèè óâå-
ëè÷åíèÿ àêòèâíîñòè íàñåëåíèÿ íà äåïîçèòíîì
ðûíêå, ãàðàíòèé âîçâðàòà äåïîçèòîâ è èõ
äîõîäíîñòè. Â óñëîâèÿõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ
ñèñòåìû çàùèòû âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö
äîâåðèå íàñåëåíèÿ ê íûíåøíåé áàíêîâñêîé
ñèñòåìå ïîâûøàåòñÿ. Ýòî çàìåòíî è ïî
òåìïàì ðîñòà ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûõ äåïîçè-
òîâ, â Êûçûëîðäèíñêîé, Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàí-
ñêîé, Ïàâëîäàðñêîé îáëàñòÿõ è â ã. Àñòàíà
ðîñò òàêèõ âêëàäîâ ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî
45,8%,17,3%, 15,2% è 38,4%.

Îäíàêî, â áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ ñîõðàíèë-
ñÿ âûñîêèé óäåëüíûé âåñ êðàòêîñðî÷íûõ
äåïîçèòîâ (Æàìáûëñêàÿ îáëàñòü � 75%, Ìàíãè-
ñòàóñêàÿ îáëàñòü � 68%, ã. Àëìàòû �
63,7%, ã. Àñòàíà � 61,3% è äð.).

Â òðåòüåì êâàðòàëå 2003 ãîäà ïðîäîëæè-
ëàñü òåíäåíöèÿ óâåëè÷åíèÿ îáúåìîâ êðåäèòî-
âàíèÿ â áîëüøèíñòâå îáëàñòåé. Íàèáîëåå
çíà÷èòåëüíîå ïîâûøåíèå àêòèâíîñòè áàíêîâ
íà êðåäèòíîì ðûíêå íàáëþäàëîñü â Àêòþáèí-
ñêîé, Àòûðàóñêîé, Àêìîëèíñêîé, Þæíî-Êàçàõ-
ñòàíñêîé è Æàìáûëñêîé îáëàñòÿõ è â ã. Àñòà-
íà, ãäå îáúåì âûäàííûõ êðåäèòîâ óâåëè÷èëñÿ
ñîîòâåòñòâåííî íà 95%, 52%, 41,5%, 31,5%, 16,2%
è 28%. Ðîñò êðåäèòîâ îáúÿñíÿåòñÿ êàê
óâåëè÷åíèåì äåïîçèòíûõ ðåñóðñîâ, òàê è
èñïîëüçîâàíèåì èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ
ìåñòíûõ áþäæåòîâ, à òàêæå íà÷àëîì óáîðî÷-
íûõ ðàáîò.

Âìåñòå ñ òåì â íåêîòîðûõ ðåãèîíàõ
îòìå÷åíî ñíèæåíèå îáúåìîâ âûäàííûõ êðåäè-
òîâ: â Êûçûëîðäèíñêîé, Êîñòàíàéñêîé è
Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòÿõ ñîîòâåòñòâåííî
íà 21%, íà 12,6% è íà 0,2%.

Óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû, íàáëþ-
äàâøååñÿ â òå÷åíèå 2003 ãîäà, ïðèâåëî ê
óâåëè÷åíèþ êðåäèòîâ, âûäàâàåìûõ â òåíãå è
ñîîòâåòñòâåííî óìåíüøåíèþ ñòåïåíè äîëëàðè-
çàöèè êðåäèòíûõ âëîæåíèé â áîëüøèíñòâå
îáëàñòåé. Òàê, â Àòûðàóñêîé, Àêìîëèíñêîé,
Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòÿõ è â ã. Àñòàíà
îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå óâåëè÷èëñÿ íà 67,7%, 68%, 42,3% è íà
45% ñîîòâåòñòâåííî. Äîëÿ êðåäèòîâ â èíîñò-
ðàííîé âàëþòå çàìåòíî ñíèçèëàñü â ã. Àñòàíà,
Êûçûëîðäèíñêîé è Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêîé, îá-
ëàñòÿõ ñîîòâåòñòâåííî ñ 58,1% äî 36,7%, ñ
45,4% äî 18% è ñ 50,1% äî 44,5%.

Íåñìîòðÿ íà ðîñò êðåäèòîâ, âûäàííûõ â
íàöèîíàëüíîé âàëþòå, â íåêîòîðûõ ðåãèîíàõ
ñîõðàíèëàñü äîñòàòî÷íî âûñîêàÿ ñòåïåíü äîë-
ëàðèçàöèè: ã. Àëìàòû � 62,8%, Àêòþáèíñêàÿ
îáëàñòü � 77,1%, Àëìàòèíñêàÿ îáëàñòü � 61,4%.
Äîñòàòî÷íî âûñîêàÿ ñòåïåíü äîëëàðèçàöèè
êðåäèòîâ ñâÿçàíà ñ õåäæèðîâàíèåì áàíêàìè
ñâîèõ àêòèâîâ îò èçìåíåíèé âàëþòíîãî êóðñà,
à òàêæå âîçìîæíî ñ áîëåå íèçêèìè ïðîöåíò-
íûìè ñòàâêàìè ïî âàëþòíûì êðåäèòàì.

Â ñâÿçè ñ ïðîäîëæàþùåéñÿ òåíäåíöèåé
óäëèíåíèÿ ñðîêîâ ïðèâëåêàåìûõ äåïîçèòîâ, à
òàêæå ðàçâèòèåì èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ â
áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ îòìå÷àåòñÿ ïîëîæè-
òåëüíàÿ òåíäåíöèÿ îïåðåæàþùåãî ðîñòà ñðåä-
íå- è äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ
êðàòêîñðî÷íûìè êðåäèòàìè. Äèíàìè÷íûé
ðîñò èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ îáúÿñíÿåòñÿ
óïðîùåíèåì ïðîöåäóðû ïîëó÷åíèÿ èïîòåêè â
áàíêàõ âòîðîãî óðîâíÿ, ñíèæåíèåì ñòàâêè
âîçíàãðàæäåíèÿ, óäëèíåíèåì ñðîêîâ êðåäèòî-
âàíèÿ (â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ äî 20 ëåò).

Çà îò÷åòíûé êâàðòàë â Êîñòàíàéñêîé,
Àêìîëèíñêîé, Àëìàòèíñêîé, Æàìáûëñêîé è
Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòÿõ ñðåäíå- è äîë-
ãîñðî÷íûå êðåäèòû âûðîñëè ñîîòâåòñòâåííî â
2 ðàçà, íà 60,5%, 53,1%, 43,1% è íà 13,5%, à
êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû óìåíüøèëèñü ñîîò-
âåòñòâåííî íà 37,1%, 0,2%, 30%, 11,2% è íà
7,2%.

Â ñòðóêòóðå âûäàííûõ êðåäèòîâ â áîëü-
øèíñòâå ðåãèîíîâ íàáëþäàåòñÿ óâåëè÷åíèå
óäåëüíîãî âåñà ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûõ êðåäè-
òîâ. Òàê, íàïðèìåð â Æàìáûëñêîé îáëàñòè
óäåëüíûé âåñ ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûõ êðåäè-
òîâ âûðîñ ñîîòâåòñòâåííî ñ 50,5% äî 62%, à
êðàòêîñðî÷íûõ óìåíüøèëñÿ ñ 50% äî 37,8%.

Â áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ íàáëþäàëîñü íåêî-
òîðîå ñíèæåíèå ñòàâîê âîçíàãðàæäåíèÿ ïî
âûäàâàåìûì êðåäèòàì. Òàê, â Âîñòî÷íî-
Êàçàõñòàíñêîé, Êûçûëîðäèíñêîé, Ñåâåðî-Êà-
çàõñòàíñêîé, Àêòþáèíñêîé è Æàìáûëñêîé
îáëàñòÿõ, à òàêæå â ã. Àñòàíå ïðîèçîøëî
ñíèæåíèå ñòàâîê âîçíàãðàæäåíèÿ ïî êðåäèòàì
êàê â èíîñòðàííîé âàëþòå, òàê è â íàöèî-
íàëüíîé âàëþòå (â ñðåäíåì íà 0,6 ï. ï.).

Çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü êðåäèòîâ ïðèõîäèòñÿ,
êàê è ïðåæäå, íà äîëþ òîðãîâëè, îñòàëüíàÿ
÷àñòü ðàñïðåäåëÿåòñÿ ìåæäó îòðàñëÿìè ïðî-
ìûøëåííîñòè, ñåëüñêèì õîçÿéñòâîì, ñòðîè-
òåëüñòâîì è äð. Â îòäåëüíûõ ðåãèîíàõ â
ñòðóêòóðå êðåäèòîâ íàáëþäàëèñü ïîçèòèâíûå
èçìåíåíèÿ. Óâåëè÷åíèå ñðîêîâ äåïîçèòîâ äàëî
âîçìîæíîñòü áàíêàì âûäàâàòü áîëåå «äëèí-
íûå» êðåäèòû ðåàëüíîìó ñåêòîðó ýêîíîìèêè
íà ôèíàíñèðîâàíèå íå òîëüêî òîðãîâëè, íî è
ïðîèçâîäñòâåííûõ ñåêòîðîâ. Â òåêóùåì ãîäó â
ñâÿçè ñ âûñîêèìè çàêóïî÷íûìè öåíàìè íà
çåðíî, îòðàñëü ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà ñòàëà
ïðèâëåêàòåëüíîé äëÿ áàíêîâ. Òàê, â Æàìáûë-
ñêîé, Êîñòàíàéñêîé, Àêìîëèíñêîé è Ñåâåðî-
Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòÿõ îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ
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ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà óâåëè÷èëèñü ñîîòâåò-
ñòâåííî íà 60,4%, íà 24,0%, íà 25,2% è íà
24,4%. Â ã. Àñòàíå ïî-ïðåæíåìó íàèáîëåå
âûñîêèé òåìï ðîñòà ïðèõîäèòñÿ íà êðåäèòîâà-
íèå íîâîãî ñòðîèòåëüñòâà è ðåêîíñòðóêöèþ
îáúåêòîâ, à òàêæå êðåäèòîâàíèå íàñåëåíèÿ
ïîä çàëîã ïðèîáðåòàåìîãî æèëüÿ.

Â áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ çà òðåòèé êâàðòàë
â ñðàâíåíèè ñ ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì âûðîñ
îáúåì êðåäèòîâ, âûäàííûõ ìàëîìó áèçíåñó
(Êûçûëîðäèíñêîé îáëàñòè � íà 46,2%, â
Ìàíãèñòàóñêîé � íà 22%, â Àòûðàóñêîé � íà
19,7%, â Æàìáûëñêîé � íà 25% è â ã. Àë-
ìàòû � íà 10,3%). Ïðåîáëàäàþùàÿ ÷àñòü
êðåäèòîâ ìàëîìó ïðåäïðèíèìàòåëüñòâó îñòà-
åòñÿ êðàòêîñðî÷íîé. Â öåëîì, ïî÷òè âî âñåõ
îáëàñòÿõ ðàçìåð ñðåäíåâçâåøåííûõ ñòàâîê
âîçíàãðàæäåíèÿ ïî êðåäèòàì ìàëîìó áèçíåñó
ñíèçèëñÿ íà 1�2 ï. ï. Îñíîâíàÿ ÷àñòü
êðåäèòîâ, âûäàííûõ ìàëîìó áèçíåñó, íàïðàâ-
ëåíà íà ôèíàíñèðîâàíèå òîðãîâûõ îïåðàöèé.

Ïåðåõîäÿ ê àíàëèçó ñèòóàöèè íà âàëþòíîì
ðûíêå, íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî â òðåòüåì
êâàðòàëå 2003 ãîäà ïðîäîëæèëîñü äàëüíåéøåå
óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû ïî îòíîøå-
íèþ ê äîëëàðó ÑØÀ, ïðîèçîøëî íåêîòîðîå
ñíèæåíèå êóðñà åâðîâàëþòû, à êóðñ ðîññèé-
ñêîãî ðóáëÿ íå ïðåòåðïåë èçìåíåíèé.

Ñàìûé âûñîêèé ñðåäíåâçâåøåííûé êóðñ
ïîêóïêè è ïðîäàæè äîëëàðà ÑØÀ çàôèêñèðî-
âàí â Ìàíãèñòàóñêîé, Àòûðàóñêîé è Êûçûëîð-
äèíñêîé îáëàñòÿõ (êóðñ ïîêóïêè � îêîëî 147,4
òåíãå, êóðñ ïðîäàæè � îêîëî 149 òåíãå),
ðîññèéñêîãî ðóáëÿ � â Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêîé,
Ïàâëîäàðñêîé è Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñ-
òÿõ (êóðñ ïîêóïêè � îêîëî 4,8 òåíãå, êóðñ
ïðîäàæè � îêîëî 4,9 òåíãå), åâðî � â
Àêòþáèíñêîé, Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé, Ñåâåðî-
Êàçàõñòàíñêîé è Ìàíãèñòàóñêîé îáëàñòÿõ
(êóðñ ïîêóïêè � áîëåå 165 òåíãå, êóðñ
ïðîäàæè � áîëåå 169 òåíãå).

Â áîëüøèíñòâå îáëàñòåé ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïðåäûäóùèì êâàðòàëîì îáúåìû îïåðàöèé ñ
äîëëàðîì ÑØÀ íåñêîëüêî âîçðîñëè, íåñìîòðÿ
íà ñíèæåíèå åãî îôèöèàëüíîãî êóðñà. Â òî æå
âðåìÿ â Çàïàäíî-Êàçàõñòàíñêîé è Ìàíãèñòàóñ-
êîé îáëàñòÿõ íàáëþäàëîñü ñíèæåíèå îáúåìîâ
ïîêóïêè äàííîé âàëþòû (ñîîòâåòñòâåííî íà
14,3% è íà 13,8% è íà 7,7%).

Îáúåì îïåðàöèé ñ åâðî ñíèçèëñÿ ïî÷òè âî
âñåõ ðåãèîíàõ, çà èñêëþ÷åíèåì Êàðàãàíäèí-

ñêîé, Àòûðàóñêîé è Ñåâåðî-Êàçàõñòàíñêîé
îáëàñòåé.

Â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà óâåëè÷èëèñü
îáúåìû îïåðàöèé ñ ðîññèéñêèìè ðóáëÿìè (â
Êîñòàíàéñêîé, Àêòþáèíñêîé, Ñåâåðî-Êàçàõ-
ñòàíñêîé îáëàñòÿõ íà 26%, 38%, 21% ñîîòâåò-
ñòâåííî), ÷òî ñâÿçàíî ñ àêòèâèçàöèåé ïðèãðà-
íè÷íîé òîðãîâëè â äàííûõ ðåãèîíàõ, à òàêæå
ïåðèîäîì ëåòíèõ îòïóñêîâ.

Òàêèì îáðàçîì, èñõîäÿ èç âûøåèçëîæåííî-
ãî, ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå îñíîâíûå
âûâîäû:

Èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí â áîëüøèí-
ñòâå îáëàñòåé íå ïðåâûøàåò ñðåäíåðåñïóáëè-
êàíñêèé ïîêàçàòåëü èíôëÿöèè. Ñóùåñòâåííîå
âëèÿíèå íà èçìåíåíèå èíäåêñà ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ öåí îêàçàëè öåíû íà áåíçèí è ãîðþ÷å-
ñìàçî÷íûå ìàòåðèàëû. Ñðåäè ïðîäîâîëüñòâåí-
íûõ òîâàðîâ ïîäîðîæàëè êðóïû, ìóêà, õëåá è
ìàêàðîííûå èçäåëèÿ. Â ðàçðåçå íåïðîäîâîëü-
ñòâåííûõ òîâàðîâ íàèáîëåå çàìåòíîå ïîäîðî-
æàíèå îñåííå-çèìíåé îäåæäû è îáóâè. Èç
ïëàòíûõ óñëóã ïîâñåìåñòíîå óâåëè÷åíèå ñòî-
èìîñòè æèëèùíî-êîììóíàëüíîãî õîçÿéñòâà,
òðàíñïîðòíûõ óñëóã, óñëóã ïî÷òû, çäðàâîîõðà-
íåíèÿ, îáðàçîâàíèÿ.

Â áàíêîâñêîì ñåêòîðå ñîõðàíèëàñü òåíäåí-
öèÿ ïðèðîñòà äåïîçèòîâ. Ïîñòåïåííî ñíèæàåò-
ñÿ äîëÿ âàëþòíûõ äåïîçèòîâ â äåïîçèòíîé
áàçå áàíêîâ. Êðîìå òîãî, íàáëþäàëîñü íåêîòî-
ðîå óâåëè÷åíèå äîëè ñðî÷íûõ äåïîçèòîâ.
Â áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ ïðîèçîøëî íåêîòîðîå
ñíèæåíèå ñòàâîê âîçíàãðàæäåíèÿ ïî äåïîçè-
òàì êàê â íàöèîíàëüíîé, òàê è â èíîñòðàííîé
âàëþòå.

Óêðåïëåíèå íàöèîíàëüíîé âàëþòû, íàáëþ-
äàâøååñÿ â òå÷åíèå 2003 ãîäà, ïðèâåëî ê
óâåëè÷åíèþ êðåäèòîâ, âûäàâàåìûõ â òåíãå, è
ñîîòâåòñòâåííî óìåíüøåíèþ ñòåïåíè äîëëàðè-
çàöèè êðåäèòíûõ âëîæåíèé â áîëüøèíñòâå
îáëàñòåé. Â áîëüøèíñòâå ðåãèîíîâ íàìåòèëàñü
ïîëîæèòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ îïåðåæàþùåãî ðîñ-
òà ñðåäíå- è äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ ïî
ñðàâíåíèþ ñ êðàòêîñðî÷íûìè êðåäèòàìè, ÷òî
ñâÿçàíî ñ ïðîäîëæàþùåéñÿ òåíäåíöèåé óäëè-
íåíèÿ ñðîêîâ ïðèâëåêàåìûõ äåïîçèòîâ, à
òàêæå ðàçâèòèåì èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ.

Ñèòóàöèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå õàðàêòåðèçî-
âàëàñü íåêîòîðûìè êîëåáàíèÿìè êóðñîâ è
èçìåíåíèåì óðîâíÿ ñïðîñà íà îñíîâíûå âèäû
âàëþò.
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Èñòî÷íèêè
èíôëÿöèîííûõ
ïðîöåññîâ
â ñîâðåìåííîì
Êàçàõñòàíå

Ìóëþêîâà À. È.
È. î. âåäóùåãî ñïåöèàëèñòà-ýêîíîìèñòà, ê. ý. í.
Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêèé ôèëèàë Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà

¡àçiðãi
¡àçà¢ñòàíäàºû
èíôëÿöèÿëû¢
ïðîöåñòåðäi¼
ê´çäåði

Ìóëþêîâà À. È.
Æåòåêøi-ìàìàí-ýêîíîìèñòi¼ ìiíäåòií àò¢àðóøû, ý. º. ê.,
«¡Ð-íû¼ ½ëòòû¢ Áàíêi» ÌÌ-íi¼ Øûºûñ ¡àçà¢ñòàí ôèëèàëû

Â ñòàòüå íà ïðèìåðå Âîñòî÷íî-Êà-
çàõñòàíñêîé îáëàñòè ðàññìàòðèâàþòñÿ
ñîâðåìåííûå ïðè÷èíû ðîñòà öåí, ïîä÷åð-
êèâàåòñÿ èõ íåäåíåæíàÿ ïðèðîäà. Èíô-
ëÿöèÿ èçäåðæåê â áîëüøåé ñòåïåíè õà-
ðàêòåðíà äëÿ êàçàõñòàíñêîé ýêîíîìèêè.
Â ñâÿçè ñ ýòèì äåëàåòñÿ âûâîä î íåîáõî-
äèìîñòè ïðîâåäåíèÿ ïîëèòèêè ïî ñòè-
ìóëèðîâàíèþ ïðîèçâîäñòâà.

Ìà¢àëàäà Øûºûñ ¡àçà¢ñòàí îáëûñû-
íû¼ ìûñàëûíäà áàºàëàð ´ñóiíi¼ ¢àçiðãi
êåçäåãi ´ñó ñåáåïòåði ¢àðàñòûðûëàäû,
îëàðäû¼ à¢øàºà ò³í åìåñ ¢àñèåòi àòàï
ê´ðñåòiëåäi. Øûºàñûëàð èíôëÿöèÿñû ê´ï
ä³ðåæåäå ¡àçà¢ñòàí ýêîíîìèêàñûíà ò³í.
Îñûºàí áàéëàíûñòû ´íäiðiñòi ûíòàëàí-
äûðó æ´íiíäå ñàÿñàò æ¿ðãiçó ¢àæåòòiãi
òóðàëû ò¾æûðûì æàñàëàäû.

Ïðîáëåìà èíôëÿöèè â íàøåé ïîâñåäíåâíîé
æèçíè îñòàåòñÿ îäíîé èç ñàìûõ îñòðûõ. Ðîñò
öåí ïðîäîëæàåòñÿ, õîòÿ è íåáîëüøèìè òåìïà-
ìè, ÷òî íåïîñðåäñòâåííî ñêàçûâàåòñÿ íà ðîñòå
ñòîèìîñòè æèçíè. Íàèáîëåå ïîêàçàòåëüíûìè
çíà÷åíèÿìè ÿâëÿþòñÿ óðîâåíü èíôëÿöèè è
èíäåêñ ïîòðåáèòåëüñêèõ öåí. Ðàññìîòðèì
äèíàìèêó ïîêàçàòåëåé ñ 1999 ãîäà (äàííûå
Óïðàâëåíèÿ ñòàòèñòèêè Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàí-
ñêîé îáëàñòè).

Èíôëÿöèÿ áiçäi¼ ê¿íäåëiêòi ´ìiðiìiçäåãi å¼
ê¿ðäåëi ïðîáëåìàíû¼ áiði áîëûï îòûð. Àñà
çîð ¢àð¢ûíìåí áîëìàñà äà áàºàëàðäû¼ ´ñói
æàëºàñóäà, á¾ë ´ìið ñ¿ðó ¢¾íûíû¼ ´ñóiíå
òiêåëåé ³ñåðií òèãiçåäi. Èíôëÿöèÿ äå¼ãåéi ìåí
ò¾òûíó áàºàëàðûíû¼ èíäåêñi ê´ðñåòêiøòiê
ì³íäåðãå ê´áiðåê æàòàòûí áîëûï òàáûëàäû.
1999 æûëäàí áåðãi ê´ðñåòêiøòåð äèíàìèêàñûí
¢àðàñòûðûï ê´ðåéiê (Øûºûñ ¡àçà¢ñòàí îáëû-
ñûíû¼ Ñòàòèñòèêà áàñ¢àðìàñûíû¼ äåðåêòåði).

1-ÊÅÑÒÅ. ÒÀÁËÈÖÀ 1.

Æûëäàð/ 2000 æ./ 2001 æ./ 2002 æ./ 2003 æ. (10 àé)/

Ãîäû 2000 ã. 2001 ã. 2002 ã. 2003 ã. (10 ìåñ.)

Ðåñïóáëèêà áîéûíøà èíôëÿöèÿ äå¼ãåéi/

Óðîâåíü èíôëÿöèè ïî ðåñïóáëèêå 109,8% 106,4% 106,6% 104,2%

Îáëûñ áîéûíøà ÒÁÈ/

ÈÏÖ ïî îáëàñòè 111,1% 108% 106,5% 103,7%

Àçû¢-ò¿ëiê òàóàðëàðûíû¼ áàºàëàðû/

Öåíû íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû 115,9% 110,3% 108,4% 102,9%

Àçû¢-ò¿ëiêêå æàòïàéòûí òàóàðëàðäû¼ áàºàëàðû/

Öåíû íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû 107,1% 108,4% 105,9% 105,7%

Ñî¼ºû æûëäàðäàºû äåðåêòåð áàºàëàðäû¼
ò´ìåíäåóií åìåñ, áàºàëàðäû¼ ´ñó ¢àð¢ûíäàðû-

Äàííûå çà ïîñëåäíèå ãîäû äåìîíñòðèðóþò
íå ïîíèæåíèå öåí, à çàìåäëåíèå òåìïîâ ðîñòà
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öåí. Çíà÷åíèÿ èíôëÿöèè ïîêàçàòåëüíû â
ðàñ÷åòå íå èç ãîäà â ãîä, à çà îïðåäåëåííûé
ïåðèîä âðåìåíè. Âûáåðåì â êà÷åñòâå áàçîâîãî
1999 ãîä (äàííûå ðàññ÷èòàíû íà îñíîâå
ïðåäûäóùåé òàáëèöû).

íû¼ áàÿóëàóûí ê´ðñåòåäi. Èíôëÿöèÿ ì³íäåði
æûëìà-æûë åñåïòåóäå åìåñ, áåëãiëi áið óà¢ûò
êåçå¼iíäå ê´ðñåòiëãåí. Áàçàëû¢ êåçå¼ ðåòiíäå
1999 æûëäû òà¼äàï àëàìûç (äåðåêòåð àë-
äû¼ºû êåñòå íåãiçiíäå åñåïòåëãåí).

2-êåñòåäåí èíôëÿöèÿíû¼ ò¾ðà¢òû ´ñóií
(áàçàëû¢ êåçå¼ãå ¢àðàºàíäà), ò¾òûíó òàóàðëà-
ðûíû¼ áàðëû¢ ò¿ðëåðiíi¼, ³ñiðåñå, àçû¢-ò¿ëiê
òàóàðëàðû áàºàëàðûíû¼ ´ñóií áàé¢àóºà áîëà-
äû: ò´ðò æûëºà òîëìàéòûí êåçå¼äå òàìà¢
´íiìäåðiíi¼ áàºàëàðû 42,6% ´ñòi.

Áàºàëàð ´ñóiíi¼ áiðíåøå òåîðèÿëû¢ ñåáåï-
òåði áàð:

1) ýêîíîìèêà ê´òåðiëó ñàòûñûíäà ò¾ð,
2) ñ¾ðàíûñ ¾ñûíûñòàí àñàäû,
3) à¢øà àéíàëûñûíû¼ áàëàíñû òå¼åñòiðië-

ìåãåí, à¢øà øûºàðó áà¢ûëàíáàéäû,
4) ´íäiðiñ ¢¾ðûëûìû äàìûìàºàí: ýêîíîìè-

êàíû áiðæà¢òû ìàìàíäàíäûðó, ´íäiðåòií ñàëà-
ëàðäû¼ ´¼äåéòií ñàëàëàðäàí áàñûì áîëóû,
àðàëû¢ ´íiì øûºàðóäû¼ ò¿ïêiëiêòi ´íiì
øûºàðóäàí áàñûì áîëóû æ³íå ò. á.,

5) ýêîíîìèêàäà ìîíîïîëèÿ áàñ¢àðàäû,
6) ê³ñiïîðûíäàð òîçûºû æåòêåí ¢¾ðàë-

æàáäû¢òàðìåí æ¾ìûñ iñòåéäi, ñîíû¼ ñàëäàðûíàí
´íäiðiñ øûºàñûëàðû ´ñå ò¿ñóäå; ñîíûìåí áiðãå
´íäiðiñ øûºàñûëàðûíà ñàëû¢ ñàëó ³ñåð åòåäi.

¡Ð-íû¼ ½ëòòû¢ Áàíêi æ¾ìûñûíû¼ ìà¼ûçäû
ìà¢ñàòòàðûíû¼ áiði áàºàëàðäû¼ ò¾ðà¢òûëûºûí
¢àìòàìàñûç åòó áîëûï òàáûëàòûíû áåëãiëi,
îñûºàí áàéëàíûñòû à¢øà àãðåãàòòàðûíû¼ ´ñói
½ëòòû¢ Áàíêòi¼ ¢àòà¼ áà¢ûëàóûíäà. Ñîíäû¢-
òàí àòàëºàí ñåáåïòåðäi¼ ¿øiíøiñi � èíôëÿöèÿ-
íû¼ à¢øàºà ¢àòûñòû ñåáåái ¢àçiðãi óà¢ûòòà
¡àçà¢ñòàíäà àñà åëåóëi åìåñ. Íåãiçiíåí èíôëÿ-
öèÿëû¢ ïðîöåñòåð ¡àçà¢ñòàí ýêîíîìèêàñûíäà
ìîíåòàðëû¢ åìåñ ñèïàòòà. ßºíè áàñ¢à òàðìà¢-
òàðû � ìàòåðèàëäû¢ ´íäiðiñòi¼ íåãiçiíå æàòà-
òûí èíôëÿöèÿíû¼ ñåáåïòåði øûí ì³íiíäå
îðûí àëûï îòûð æ³íå áið-áiðiìåí ´çàðà
áàéëàíûñòû. Ñîëàðäû ¢àðàñòûðàéû¢.

Áiðiíøi òàðìà¢. ¡àçà¢ñòàí ýêîíîìèêàñû
ê´òåðiëó ñàòûñûíäà ò¾ð. Ýêîíîìèêàíû æàí-
äàíäûðà îòûðûï, iñêåðëiê áåëñåíäiëiêòi¼ æî-
ºàðûëàóû áàºàëàðäû¼ ´ñóiíå û¢ïàë åòåäi.

Åêiíøi. ¡àçà¢ñòàíäà ýêîíîìèêàíû¼ ´ñóiíå
¢àðàé æ³íå ¡àçà¢ñòàí ýêîíîìèêàñûíû¼ æåòêi-

Èç òàáëèöû 2 âèäíî, ÷òî íàáëþäàåòñÿ
óñòîé÷èâûé ðîñò èíôëÿöèè (ê áàçîâîìó
ïåðèîäó), ðîñò öåí íà âñå âèäû ïîòðåáèòåëü-
ñêèõ òîâàðîâ è îñîáåííî íà ïðîäîâîëüñòâåí-
íûå òîâàðû: çà íåïîëíûå ÷åòûðå ãîäà öåíû
íà ïðîäóêòû ïèòàíèÿ âûðîñëè íà 42,6%.

Èìååòñÿ íåñêîëüêî òåîðåòè÷åñêèõ ïðè÷èí
ðîñòà öåí:

1) ýêîíîìèêà íàõîäèòñÿ íà ñòàäèè ïîäúåìà;
2) ñïðîñ ïðåâûøàåò ïðåäëîæåíèå;
3) äåíåæíîå îáðàùåíèå ðàçáàëàíñèðîâàíî,

âûïóñê äåíåæíûõ çíàêîâ âûøåë èç-ïîä êîíòðîëÿ;
4) ñòðóêòóðà ïðîèçâîäñòâà íå ðàçâèòà:

îäíîáîêàÿ ñïåöèàëèçàöèÿ ýêîíîìèêè, ïðåîáëà-
äàíèå äîáûâàþùèõ îòðàñëåé íàä îáðàáàòû-
âàþùèìè, ïðåîáëàäàíèå ïðîèçâîäñòâ ïðîìå-
æóòî÷íîãî ïðîäóêòà íàä ïðîèçâîäñòâàìè êî-
íå÷íîãî ïðîäóêòà è ò. ä.;

5) â ýêîíîìèêå çàïðàâëÿþò ìîíîïîëèè;
6) ïðåäïðèÿòèÿ ðàáîòàþò íà óñòàðåâøåì

îáîðóäîâàíèè, âñëåäñòâèå ÷åãî ðàñòóò èçäåðæêè
ïðîèçâîäñòâà; êðîìå òîãî, íà èçäåðæêè ïðîèç-
âîäñòâà îêàçûâàåò âîçäåéñòâèå íàëîãîîáëîæåíèå.

Êàê èçâåñòíî, îäíîé èç âàæíåéøèõ öåëåé
ðàáîòû Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷å-
íèå ñòàáèëüíîñòè öåí, â ñâÿçè ñ ýòèì ðîñò
äåíåæíûõ àãðåãàòîâ íàõîäèòñÿ ïîä æåñòêèì
êîíòðîëåì Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà. Ïîýòîìó òðå-
òüÿ èç ïåðå÷èñëåííûõ ïðè÷èí, äåíåæíàÿ ïðè÷è-
íà èíôëÿöèè, â íàñòîÿùåå âðåìÿ â Êàçàõñòàíå
íå ñóùåñòâåííà. Â îñíîâíîì èíôëÿöèîííûå
ïðîöåññû â ýêîíîìèêå Êàçàõñòàíà íîñÿò íåìîíå-
òàðíûé õàðàêòåð. Òî åñòü îñòàëüíûå ïóíêòû �
ïðè÷èíû èíôëÿöèè, ëåæàùèå â ìàòåðèàëüíîì
ïðîèçâîäñòâå, èìåþò ìåñòî â äåéñòâèòåëüíîñòè è
âçàèìîñâÿçàíû. Ðàññìîòðèì èõ.

Ïåðâûé ïóíêò. Êàçàõñòàíñêàÿ ýêîíîìèêà
íàõîäèòñÿ íà ñòàäèè ïîäúåìà. Ðîñò äåëîâîé
àêòèâíîñòè, ïîäîãðåâàÿ ýêîíîìèêó, ñïîñîá-
ñòâóåò ðîñòó öåí.

Âòîðîé. Â Êàçàõñòàíå ñïðîñ ïðåâûøàåò
ïðåäëîæåíèå â ñèëó ýêîíîìè÷åñêîãî ïîäúåìà

2-ÊÅÑÒÅ. ÒÀÁËÈÖÀ 2.

Æûëäàð/ 2000 æ./ 2001 æ./ 2002 æ./ 2003 æ. (10 àé)/

Ãîäû 2000 ã. 2001 ã. 2002 ã. 2003 ã. (10 ìåñ.)

Èíôëÿöèÿ äå¼ãåéi/

Óðîâåíü èíôëÿöèè 109,8% 116,8% 124,5% 129,7%

ÒÁÈ/

ÈÏÖ 111,1% 120% 127,8% 132,5%

Àçû¢-ò¿ëiê òàóàðëàðûíû¼ áàºàëàðû/

Öåíû íà ïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû 115,9% 127,8% 138,6% 142,6%

Àçû¢-ò¿ëiêêå æàòïàéòûí òàóàðëàðäû¼ áàºàëàðû/

Öåíû íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû 107,1% 116,1% 122,9% 129,9%



35

ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÅ ÎÁÎÇÐÅÍÈÅ¢à¼òàð/ÿíâàðü 2004

ÍÀÖÈÎÍÀËÜÍÛÉ ÁÀÍÊ ÊÀÇÀÕÑÒÀÍÀ 35

è â ñèëó íåäîñòàòî÷íîé ñïåöèàëèçàöèè ýêîíî-
ìèêè Êàçàõñòàíà, ò. å. î÷åíü ìíîãîå íå
ïðîèçâîäèòñÿ âíóòðè ñòðàíû, è ïðåäïðèíèìà-
òåëè âûíóæäåíû ââîçèòü ðàçíîîáðàçíóþ ïðî-
äóêöèþ èç-çà ãðàíèöû. Ïîñêîëüêó ñïðîñ íà
èìïîðòíóþ ïðîäóêöèþ íå ïàäàåò, òî öåíû íà
íèõ ïðîäîëæàþò ðàñòè. Áîëåå òîãî, âìåñòå ñ
òîâàðîì ââîçèòñÿ è èíôëÿöèÿ (èìååò ìåñòî
èìïîðòèðóåìàÿ èíôëÿöèÿ, êîãäà òîâàðû â
ïðîèçâîäÿùåé ñòðàíå äîðîæàþò).

×åòâåðòûé. Íè äëÿ êîãî íå ñåêðåò, ÷òî
ýêîíîìèêà Êàçàõñòàíà ïîëó÷èëà èìïóëüñ ê
ðàçâèòèþ â ïîñòñîâåòñêèé ïåðèîä áëàãîäàðÿ
íåôòåäîáû÷å è ìåòàëëóðãè÷åñêîé ïðîìûøëåííî-
ñòè. Ðîñò ýêîíîìèêè áûë îáåñïå÷åí ïðè
áëàãîïðèÿòíûõ óñëîâèÿõ íà ìèðîâûõ ðûíêàõ
ñûðüÿ. Íî â ïîñëåäíåå âðåìÿ íàìåòèëàñü
òåíäåíöèÿ ïàäåíèÿ öåí íà öâåòíûå ìåòàëëû, ÷òî
óæå ñêàçûâàåòñÿ íà ïîëîæåíèè ìåòàëëóðãè÷åñ-
êèõ ïðåäïðèÿòèé Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñ-
òè. Ñëàáîñòü êàçàõñòàíñêîé ýêîíîìèêè çà-
êëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ïðîèçâîäèòñÿ ïðîìåæóòî÷-
íûé ïðîäóêò, à ââîçèòñÿ êîíå÷íûé. Îáùåèçâåñò-
íî, ÷òî èìåííî îòðàñëè, ïðîèçâîäÿùèå ïðîäóê-
öèþ ñ âûñîêèì óðîâíåì äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè,
â ýêîíîìèêå Êàçàõñòàíà ðàçâèòû â íàèìåíüøåé
ñòåïåíè. Â îñíîâíîì êîíå÷íóþ ïðîäóêöèþ ââîçÿò
èç áëèæíåãî è äàëüíåãî çàðóáåæüÿ. Åñëè íà
ðûíêå ïðîäîâîëüñòâåííûõ òîâàðîâ îòå÷åñòâåííûå
ïðîèçâîäèòåëè èìåþò ñâîè òâåðäûå ïîçèöèè, òî
â ïðîèçâîäñòâå ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè � èõ
íåò âîîáùå. À îòñþäà ïðîáëåìû ñ âûñîêèì
óðîâíåì è ðîñòîì öåí.

Ïÿòàÿ èç ïåðå÷èñëåííûõ ïðè÷èí òàêæå
ñîîòâåòñòâóåò íàøåé äåéñòâèòåëüíîñòè. Êàê
èçâåñòíî, ñîâåòñêàÿ ýêîíîìèêà ñîñòîÿëà â
îñíîâíîì èç ïðåäïðèÿòèé-ìîíîïîëèñòîâ, ýòè
æå ïðåäïðèÿòèÿ ïðîäîëæàþò ôóíêöèîíèðîâàòü
è â íàñòîÿùåå âðåìÿ. Ðûíî÷íûå ïðåîáðàçîâà-
íèÿ ñîêðàòèëè ïîëå äåÿòåëüíîñòè ìîíîïîëèñ-
òîâ, íî íå îêîí÷àòåëüíî. Ýòî, ïðåæäå âñåãî,
íåôòåïåðåðàáîòêà, ñàõàðíîå ïðîèçâîäñòâî è
ò. ä. Ñëåäóåò çàìåòèòü, ÷òî ïîëèòèêà ïðàâè-
òåëüñòâà ïî ïîääåðæàíèþ îòå÷åñòâåííûõ ïðî-
èçâîäèòåëåé ïóòåì ââåäåíèÿ òàìîæåííûõ îãðà-
íè÷åíèé ïî ââîçó èìïîðòíûõ ïðîäóêòîâ âî
âòîðîé ïîëîâèíå 1990-õ ãîäîâ îêàçàëà «ìåäâå-
æüþ óñëóãó» íå òîëüêî øèðîêèì ñëîÿì
ïîòðåáèòåëåé (ðåçêî âîçðîñëè öåíû íà âíóò-
ðåííåì ðûíêå), íî è ñàìèì îòå÷åñòâåííûì
ïðåäïðèÿòèÿì. Ïî êðàéíåé ìåðå êîíêóðåíöèÿ
áëèæàéøèõ ñîñåäåé êàê-òî çàêàëèëà áû îòå÷å-
ñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé, ïîäãîòîâèëà áû èõ ê
áîëåå ñåðüåçíûì èñïûòàíèÿì òàêèì, êàê
âñòóïëåíèå â ÂÒÎ.

Çëîáîäíåâíî ïîñðåäíè÷åñòâî âî ìíîãèõ
ñôåðàõ. Îäíèì èç îñíîâíûõ ôàêòîðîâ íåîáîñ-
íîâàííîãî ðîñòà öåí ÿâëÿåòñÿ èìåííî íàëè-
÷èå øèðîêîãî ïîñðåäíè÷åñòâà ìåæäó èçãîòî-
âèòåëåì è ïîòðåáèòåëåì. Ðàçâèòî îíî â ñôåðå
òîðãîâëè (îñîáåííî ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé ïðî-
äóêöèè), ðàñïðåäåëåíèÿ íåôòåïðîäóêòîâ, ýëåê-

ëiêòi ìàìàíäàíäûðûëìàóûíà ¢àðàé ñ¾ðàíûñ
¾ñûíûñòàí àñàäû, ÿºíè åë iøiíäå ê´ïòåãåí
çàòòàð ´íäiðiëìåéäi æ³íå ê³ñiïêåðëåð ³ð ò¿ðëi
´íiìäåðäi øåòåëäåí ³êåëóãå ì³æá¿ð áîëàäû.
Èìïîðò ´íiìäåðiíå ñ¾ðàíûñ àçàéìàéòûíäû¢-
òàí, îëàðäû¼ áàºàëàðû äà ´ñå ò¿ñóäå. Ñîíûìåí
¢àòàð, òàóàðìåí áiðãå èíôëÿöèÿ äà ³êåëiíåäi
(´íäiðóøi åëäå òàóàðëàð ¢ûìáàòòàºàí êåçäå
èìïîðòòàëàòûí èíôëÿöèÿ îðûí àëàäû).

Ò´ðòiíøi. Êå¼åñòiê êåçå¼äå ¡àçà¢ñòàí ýêîíî-
ìèêàñûíû¼ ì¾íàé ´íäiðó æ³íå ìåòàëëóðãèÿ-
ëû¢ ´íåðê³ñiï àð¢ûëû äàìûºàíû ¢¾ïèÿ åìåñ.
²ëåìäiê øèêiçàò ðûíîêòàðûíäàºû ¢îëàéëû
æàºäàéëàðäà ýêîíîìèêàíû¼ ´ñói ¢àìòàìàñûç
åòiëäi. Àëàéäà, ñî¼ºû óà¢ûòòà ò¿ñòi ìåòàëäàð
áàºàñûíû¼ ¢¾ëäûðàó ¿ðäiñi áàé¢àëäû, á¾ë
Øûºûñ ¡àçà¢ñòàí îáëûñûíû¼ ìåòàëëóðãèÿëû¢
ê³ñiïîðûíäàðûíû¼ æàé-ê¿éiíå ³ñåðií òèãiçiï
îòûð. ¡àçà¢ñòàí ýêîíîìèêàñûíû¼ ³ëñiçäiãi ñîí-
äà � àðàëû¢ ´íiì ´íäiðiëåäi äå, àë ò¿ïêiëiêòi
´íiì ñûðòòàí ³êåëiíåäi. ¡îñûëºàí ¢¾í äå¼ãåéi
æîºàðû ´íiì øûºàðàòûí ñàëàëàð ¡àçà¢ñòàí
ýêîíîìèêàñûíäà àçäû-ê´ïòi ä³ðåæåäå äàìûºàí
åêåíäiãi æàëïûºà áåëãiëi. Íåãiçiíåí ò¿ïêiëiêòi
´íiì æà¢ûí æ³íå àëûñ øåò åëäåí ³êåëiíåäi.
Åãåð îòàíäû¢ ´íäiðóøiëåðäi¼ àçû¢-ò¿ëiê òàóàð-
ëàðû ðûíîãûíäà ´çäåðiíi¼ ìû¢òû ïîçèöèÿñû
áîëñà, ´íåðê³ñiï ´íiìäåði ´íäiðiñiíäå îëàð
ì¿ëäåì æî¢. Îñûäàí áàºàëàðäû¼ æîºàðû
äå¼ãåéi æ³íå ´ñó ïðîáëåìàñû òóûíäàéäû.

Àòàëºàí ñåáåïòåðäi¼ áåñiíøiñi äå áiçäåãi
øûíäû¢¢à ñ³éêåñ êåëåäi. Êå¼åñòiê ýêîíîìèêà
íåãiçiíåí ìîíîïîëèñò-ê³ñiïîðûíäàðäàí ò¾ðºà-
íû áåëãiëi, îñû ê³ñiïîðûíäàð ¢àçiðãi óà¢ûòòà
äà æ¾ìûñ iñòåóií æàëºàñòûðóäà. Ðûíîêòû¢
¢àéòà ¢¾ðóëàð ìîíîïîëèñòåð ¢ûçìåòiíi¼
àÿñûí àçàéòòû, áiðà¢ ò¿ïêiëiêòi åìåñ. Á¾ë å¼
àëäûìåí, ì¾íàé ´¼äåó, ¢àíò ´íäiðiñi æ³íå ò.á.
1990-øû æûëäàðäû¼ åêiíøi æàðòûñûíäà èì-
ïîðò ´íiìäåðií ³êåëó áîéûíøà êåäåíäiê
øåêòåóëåð åíãiçó àð¢ûëû îòàíäû¢ ´íäiðó-
øiëåðäi ¢îëäàó æ´íiíäåãi ¯êiìåòòi¼ ñàÿñàòû
ò¾òûíóøûëàðäû¼ ê´ïøiëiãiíå ºàíà åìåñ, îòàí-
äû¢ ê³ñiïîðûíäàðäû¼ ´çäåðiíå äå «àþäû¼
¢ûçìåò ê´ðñåòêåíiíäåé» áîëºàíûí àòàï êåòêåí
æ´í (iøêi ðûíîêòàºû áàºàëàð ê¿ðò æîºàðûëà-
äû). Å¼ áîëìàºàíäà, æà¢ûí ê´ðøiëåðìåí
á³ñåêå îòàíäû¢ ´íäiðóøiëåðäi øû¼äàéòûí åäi,
îëàðäû ÄÑ½-ºà ´òó ñèÿ¢òû åä³óið ìà¼ûçäû
ñûíà¢òàðºà äàéûíäàºàí áîëàð åäi.

Ê´ïòåãåí ñàëàëàðäà äåëäàëäû¢òû¼ ìà¼ûçû
çîð. Áàºàëàðäû¼ íåãiçñiç ´ñóiíi¼ áàñòû ôàêòîð-
ëàðûíû¼ áiði, àòàï àéò¢àíäà, äàéûíäàóøû
ìåí ò¾òûíóøû àðàñûíäàºû êå¼ àó¢ûìäû
äåëäàëäû¢òû¼ áîëóû. Îë ñàóäà (³ñiðåñå,
àóûëøàðóàøûëûºû ´íiìäåði), ì¾íàé ´íiì-
äåðií, ýëåêòð ýíåðãèÿñûí á´ëó ñàëàñûíäà
æ³íå ò. á. äàìûºàí. Á¾ë ìîíîïîëèçìãå ¾¢ñàñ.
Ìåðäiãåðëåðäi¼ òàïñûðûñòàðûí á´ëãåí êåçäå
òåíäåðëåðäi¼ æ¾ìûñûíà ¢àòûñóøû åä³óið iði
ê³ñiïîðûíäàðäû¼ ´ç æàºäàéûí àñûðà ïàéäàëà-
íó äà îðûí àëûï îòûð. Ñîíäû¢òàí äà ¾ñà¢
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òðîýíåðãèè è ò. ä. Ýòî ñâîåãî ðîäà ìîíîïî-
ëèçì. Èìåþò ìåñòî òàêæå çëîóïîòðåáëåíèÿ
ñâîèì ïîëîæåíèåì íàèáîëåå êðóïíûõ ïðåä-
ïðèÿòèé, ó÷àñòâóþùèõ â ðàáîòå òåíäåðîâ, ïðè
ðàñïðåäåëåíèè çàêàçîâ ïîäðÿä÷èêîâ. Òàê ÷òî
ìåëêèå ïðåäïðèÿòèÿ ÷àñòî îñòàþòñÿ çàâèñè-
ìûìè îò êðóïíûõ êîíêóðåíòîâ, íåðàâíîïðàâ-
íûìè ðûíî÷íûìè ñóáúåêòàìè.

Îáðàòèìñÿ âíîâü ê òàáëè÷íûì äàííûì.
Íàèáîëüøèìè òåìïàìè ðàñòóò ïðîäîâîëüñòâåí-
íûå òîâàðû, â ìåíüøåé ñòåïåíè ðàñòóò öåíû
íà íåïðîäîâîëüñòâåííûå òîâàðû. Ëèäèðóþùåå
ïîëîæåíèå â ðîñòå çàíèìàþò öåíû íà îâîùè è
ôðóêòû, çàòåì ïî óáûâàþùåé èäóò öåíû íà
ìÿñî è ìÿñîïðîäóêòû, ðûáó è ðûáîïðîäóêòû,
ìàñëî è æèðû, ìîëîêî è ìîëî÷íûå ïðîäóêòû
è ò. ä. Äåëî â òîì, ÷òî áîëüøóþ è âñå
âîçðàñòàþùóþ ÷àñòü öåíû ïîòðåáèòåëè ïëàòÿò
ìíîãî÷èñëåííûì ïîñðåäíèêàì íà ðûíêàõ è íà
ïóòè îò ïðîèçâîäèòåëåé ê ïîòðåáèòåëÿì.

Äðóãîé ïðè÷èíîé ðåçêèõ êîëåáàíèé öåí íà
ïðîäîâîëüñòâèå � ïðîáëåìû â ñåëüñêîì
õîçÿéñòâå. Â ïåðèîä óáîðêè óðîæàÿ âîçíèêàþò
ïðîáëåìû ñ ÃÑÌ (íåõâàòêà ÃÑÌ èìåííî â
ïåðèîä ñáîðà óðîæàÿ, âûñîêèå öåíû íà
ãîðþ÷åå), òåõíèêîé (èçíîøåííîñòü óáîðî÷íîé
òåõíèêè, îòñóòñòâèå çàïàñíûõ ÷àñòåé). Â
èñòåêøåì ãîäó â ïåðèîä âåñåííå-ïîëåâûõ
ðàáîò ñâîåâðåìåííûå äåéñòâèÿ Ìèíèñòåðñòâà
ñåëüñêîãî õîçÿéñòâà è àíòèìîíîïîëüíîãî êî-
ìèòåòà ïî çàùèòå èíòåðåñîâ ïîòðåáèòåëåé
ïðåäóïðåäèëè ðîñò öåí íà ÃÑÌ. Â ëåòíèé
ïåðèîä, çàäîëãî äî íà÷àëà óáîðî÷íûõ ðàáîò
íåôòåâëàäåëüöû ïîøëè íà îïåðåæåíèå. Â
Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòè öåíû íà ÃÑÌ
âîçðîñëè â èþëå íà 12,8%, â àâãóñòå � íà
16,3%, â ñåíòÿáðå � íà 4,8%, è ýòîò ïðîöåññ
ïðîäîëæàåòñÿ ïî ñåé äåíü.

Øåñòàÿ ïðè÷èíà â ñîâðåìåííûõ çàïàäíûõ
èçäàíèÿõ äàæå íå óïîìèíàåòñÿ êàê îäèí èç
ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ñîâðåìåííîå öåíîîá-
ðàçîâàíèå. Â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ñàìî ñîáîé
ïîäðàçóìåþùèìñÿ ôàêòîì ÿâëÿåòñÿ ïîñòîÿí-
íîå îáíîâëåíèå îáîðóäîâàíèÿ â òå÷åíèå äâóõ-
òðåõ ëåò, â ïîñëåäíåå âðåìÿ � â òå÷åíèå
îäíîãî ãîäà (ïîëèòèêà óñêîðåííîé àìîðòèçà-
öèè, ïðîâîäèìàÿ ãîñóäàðñòâîì). Â íàøåé
æèçíè ýòà ïðîáëåìà ÿâëÿåòñÿ çëîáîäíåâíîé.
Î÷åíü ìíîãèå ïðåäïðèÿòèÿ íà çàðå ðåôîðì â
íà÷àëå 1990-õ ïî ïðè÷èíå óñòàðåâøåãî îáîðó-
äîâàíèÿ îñòàíîâèëè ñâîè ïðîèçâîäñòâà. Òå,
÷òî âûæèëè, ïðîäîëæàþò ðàáîòàòü íà ìîðàëü-
íî è ôèçè÷åñêè èçíîøåííîé òåõíèêå (î ÷åì
ñâèäåòåëüñòâóþò òàêæå äàííûå ìîíèòîðèíãà
ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè).
Âñòóïëåíèå Êàçàõñòàíà â ÂÒÎ ñòàíåò èñïûòà-
íèåì òÿæåëåå ðûíî÷íûõ ðåôîðì íà÷àëà 90-õ.

Íà ðîñò èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà îêàçûâàþò
âëèÿíèå ðàñòóùèå öåíû íà êîììóíàëüíûå
óñëóãè: â êîíöå òðåòüåãî êâàðòàëà â ã. Óñòü-
Êàìåíîãîðñêå âûðîñëè òàðèôû íà ýëåêòðî-
ýíåðãèþ, ãàç, âîäó. Â ñâÿçè ñ ýòèì (ïëþñ ðîñò

ê³ñiïîðûíäàðäû¼ iði á³ñåêåëåñòåðãå ò³óåëäi
áîëóû, òå¼ ¢¾¢û¢òû ðûíîêòû¢ ñóáúåêòiëåð
áîëà àëìàóû æèi êåçäåñåäi.

Êåñòåäåãi äåðåêòåðãå ¢àéòà îðàëàéû¢.
Àçû¢-ò¿ëiê òàóàðëàðû åä³óið æîºàðû ¢àð¢ûí-
ìåí ´ñiï êåëåäi, àçû¢-ò¿ëiêêå æàòïàéòûí
òàóàðëàðäû¼ áàºàëàðû àç ä³ðåæåäå ´ñóäå.
Ê´ê´íiñ ïåí æåìiñ-æèäåê áàºàëàðûíû¼ æîºà-
ðûëàóû àëäû¼ºû îðûíäà, á¾äàí êåéií áàºàëà-
ðû áiðòiíäåï êåìè ò¿ñåòií åò ïåí åò ´íiìäåði,
áàëû¢ ïåí áàëû¢ ´íiìäåði, ìàé æ³íå ìàë
ìàéû, ñ¿ò ïåí ñ¿ò ´íiìäåði æ³íå ò. á. Ì¾íû¼
ñûðû ìûíàäà, ò¾òûíóøûëàð ðûíîêòàðäàºû
æ³íå ´íäiðóøiëåðäåí ò¾òûíóøûëàðºà æåòêiçi-
ëåòií æîëäàºû ê´ïòåãåí äåëäàëäàðºà áàºàíû¼
ê´ï æ³íå ´ñiï îòûðàòûí á´ëiãií ò´ëåéäi.

Àçû¢-ò¿ëiê áàºàëàðûíû¼ ê¿ðò àóûò¢óûíû¼
áàñ¢à ñåáåái � àóûë øàðóàøûëûºûíäàºû
ïðîáëåìàëàð. Åãií æèíàó êåçå¼iíäå ÆÆÌ (ä³ë
åãií æèíàó êåçå¼iíäå ÆÆÌ-íû¼ æåòiñïåói,
æàíàðìàé áàºàñûíû¼ æîºàðûëàóû), òåõíèêà
(àñòû¢ æèíàéòûí òåõíèêàíû¼ òîçóû, ¢îñàë¢û
á´ëøåêòåðäi¼ áîëìàóû) ïðîáëåìàëàðû òóûí-
äàéäû. ¥òêåí æûëû ê´êòåìãi åãiñ æ¾ìûñòàðû
êåçiíäå Àóûë øàðóàøûëûºû ìèíèñòðëiãi ìåí
ò¾òûíóøûëàðäû¼ ì¿ääåëåðií ¢îðºàó æ´íií-
äåãi ìîíîïîëèÿºà ¢àðñû êîìèòåòòi¼ äåð
êåçiíäåãi iñ-¢èìûëû ÆÆÌ áàºàëàðû ´ñóiíi¼
àëäûí àëäû. Æàçäà, åãií æèíàó æ¾ìûñòàðû
áàñòàëºàíºà äåéií ì¾íàé èåëåði îëàðäû¼
àëäûí îðàï êåòòi. Øûºûñ ¡àçà¢ñòàí îáëûñûí-
äà ÆÆÌ-íû¼ áàºàñû øiëäåäå 12,8%, òàìûçäà �
16,3%, ¢ûðê¿éåêòå � 4,8% ´ñòi æ³íå á¾ë
ïðîöåñ îñû ê¿íãå äåéií æàëºàñûï êåëåäi.

Àëòûíøû ñåáåái ¢àçiðãi øåòåë áàñûëûìäà-
ðûíäà ¢àçiðãi çàìàíºû áàºà æàñàóºà û¢ïàë
åòåòií ñåáåïòi¼ áiði ðåòiíäå ì¿ëäåì àéòûëìàé-
äû. Ðûíîêòû¢ ýêîíîìèêàäà ¢¾ðàë-æàáäû¢òû
åêi-¿ø æûë iøiíäå, êåéiíãi óà¢ûòòà � áið
æûë iøiíäå (ìåìëåêåò æ¿ðãiçåòií æåäåëäå-
òiëãåí àìîðòèçàöèÿ ñàÿñàòû) ò¾ðà¢òû ò¿ðäå
æà¼àðòûï îòûðó ´çiíåí-´çi áåëãiëi æàéò
áîëûï òàáûëàäû. Áiçäi¼ ´ìiðiìiçäå á¾ë
ê´êåéêåñòi ïðîáëåìàºà àéíàëûï îòûð. Ê´ïòå-
ãåí ê³ñiïîðûíäàð 1990-øû æûëäàðäû¼ áàñûí-
äà ðåôîðìàëàð áàñòàëºàíäà ¢¾ðàë-æàáäû¢òà-
ðû òîçºàíäû¢òàí ´çäåðiíi¼ ´íäiðiñií òî¢òàòòû.
¥ìiðøå¼äåði ìîðàëüäû¢ æ³íå ôèçèêàëû¢
æàºûíàí òîçºàí òåõíèêàìåí æ¾ìûñ iñòåóäi
æàëºàñòûðóäà (á¾ºàí ñîíäàé-à¢ ýêîíîìèêàíû¼
íà¢òû ñåêòîðû ê³ñiïîðûíäàðû ìîíèòîðèí-
ãiíi¼ äåðåêòåði êó³). ¡àçà¢ñòàííû¼ ÄÑ½-ºà
êiðói 90-øû æûëäàðäû¼ áàñûíäàºû ðûíîêòû¢
ðåôîðìàëàðäàí äà àóûðëàó ñûíà¢ áîëàäû.

¥íäiðiñ øûºàñûëàðûíû¼ ´ñóiíå êîììóíàë-
äû¢ ¢ûçìåò ê´ðñåòóäi¼ ´ñiï îòûðàòûí áàºàëà-
ðû û¢ïàëûí òèãiçåäi: ¿øiíøi òî¢ñàííû¼
àÿºûíäà ¥ñêåìåí ¢àëàñûíäà ýëåêòð ýíåðãèÿ-
ñûíû¼, ãàçäû¼, ñóäû¼ áàºàëàðû ´ñòi. Îñûºàí
áàéëàíûñòû (îºàí ¢îñà ÆÆÌ áàºàëàðûíû¼
´ñói) ê³ñiïîðûíäàð � ìîíèòîðèíãòi¼ ¢àòûñó-
øûëàðû ´çäåðiíi¼ òàóàðëàðû ìåí ¢ûçìåò
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öåí íà ÃÑÌ) ïðåäïðèÿòèÿ-ó÷àñòíèêè ìîíèòî-
ðèíãà ïðîãíîçèðîâàëè ïîâûøåíèå öåí íà ñâîè
òîâàðû è óñëóãè.

Êðîìå òîãî, êàê èçâåñòíî, âûñîêèå ñòàâêè
íàëîãîîáëîæåíèÿ òàêæå èãðàþò íå ïîñëåäíþþ
ðîëü â ïðîöåññå ðîñòà öåí. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ
íàëîãîâîå áðåìÿ äîõîäèò äî 60%. Íàëîãîì
îáëàãàåòñÿ è àìîðòèçàöèîííûé ôîíä, òàê ÷òî
ó ïðåäïðèÿòèé íå îñòàåòñÿ øàíñîâ äàæå íà
ðåøåíèå ïðîáëåì ïðîñòîãî âîñïðîèçâîäñòâà. Íå
óñêîðÿþò ïðîöåññ îáíîâëåíèÿ îñíîâíîãî êàïè-
òàëà è áàíêîâñêèå ñòàâêè. Äàííûå ìîíèòîðèí-
ãà ïðåäïðèÿòèé ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè
ïîêàçûâàþò, ÷òî ìíîãèå ïðåäïðèÿòèÿ ïðåäïî-
÷èòàþò âîîáùå íå áðàòü áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ,
â ÷àñòíîñòè, ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûå ïðåäïðèÿ-
òèÿ è êðåñòüÿíñêèå õîçÿéñòâà. Âñå âûøåïåðå-
÷èñëåííîå èìååò íåïîñðåäñòâåííîå îòíîøåíèå
ê îáùåíàöèîíàëüíûì èçäåðæêàì, âåëè÷èíà
êîòîðûõ ïîêà íå êîíêóðåíòîñïîñîáíà.

Ïðîáëåìà îáùåíàöèîíàëüíûõ èçäåðæåê
î÷åíü çíà÷èìà êàê äëÿ îòå÷åñòâåííûõ ïðîèç-
âîäèòåëåé, òàê è äëÿ ïîòðåáèòåëåé. Òàê, ñ
2000 ãîäà îòìå÷àåòñÿ ðîñò ïðîèçâîäñòâà
îòå÷åñòâåííûõ ïðîèçâîäèòåëåé ïðîäóêòîâ ïè-
òàíèÿ (îêîëî 70% âñåãî ïðîäóêòîâîãî ðûíêà
ñòðàíû). Íî íà ðûíêå Âîñòî÷íî-Êàçàõñòàíñêîé
îáëàñòè êîíêóðåíòîñïîñîáíûìè è ïî öåíå è
ïî êà÷åñòâó äàæå ïîñëå îáëîæåíèÿ òàìîæåí-
íûìè ïîøëèíàìè îñòàþòñÿ ïðîäóêòû èç
áëèæíåãî çàðóáåæüÿ (íå òîëüêî èç Ðîññèè, íî
è Óêðàèíû è ò. ä.). Âñå ýòî ãîâîðèò î òîì,
÷òî îáùåíàöèîíàëüíûå èçäåðæêè íàøèõ ñîñå-
äåé íèæå êàçàõñòàíñêèõ, è íàøèì ïðîèçâîäè-
òåëÿì åñòü íàä ÷åì ïîäóìàòü.

ê´ðñåòó áàºàëàðûíû¼ æîºàðûëàéòûíûí áîë-
æàìäàäû.

Ñîíûìåí áiðãå, ñàëû¢ ñàëóäû¼ æîºàðû
ñòàâêàëàðûíû¼ äà áàºàëàðäû¼ ´ñó ïðîöå-
ñiíäåãi àò¢àðàòûí ðîëi àç åìåñ åêåíäiãi
áåëãiëi. ¡àçiðãi óà¢ûòòà ñàëû¢ àóûðòïàëûºû
60%-êå äåéií æåòåäi. Àìîðòèçàöèÿëû¢ ¢îðºà
äà ñàëû¢ ñàëûíàäû, ñîíäû¢òàí ê³ñiïîðûííû¼
òiïòi æàé ´íäiðó ïðîáëåìàëàðûí øåøóiíå äå
ì¿ìêiíäiê áåðìåéäi. Íåãiçãi êàïèòàëäû æ³íå
áàíêòiê ñòàâêàëàðäû æà¼àðòó ïðîöåñií æûë-
äàìäàòïàéäû. Ýêîíîìèêàíû¼ íà¢òû ñåêòîðû-
íû¼ ê³ñiïîðûíäàðû ìîíèòîðèíãiíi¼ äåðåêòåði
ê´ïòåãåí ê³ñiïîðûíäàðäû¼, ³ñiðåñå, àóûëøà-
ðóàøûëûºû ê³ñiïîðûíäàðû ìåí øàðóà ¢îæà-
ëû¢òàðû áàíêòiê êðåäèòòåðäi ì¿ëäåì àëìàó-
äû æ´í ñàíàéòûíûí ê´ðñåòåäi. Æîºàðûäà
áàðëû¢ àòàëºàíäàðäû¼ ³çiðøå ê´ëåìi á³ñåêåãå
¢àáiëåòòi åìåñ æàëïû¾ëòòû¢ øûºàñûëàðºà
òiêåëåé ¢àòûñû áàð.

Æàëïû¾ëòòû¢ øûºàñûëàð ïðîáëåìàñû îòàí-
äû¢ ´íäiðóøiëåð ñèÿ¢òû, ò¾òûíóøûëàð ¿øií
äå àñà ìà¼ûçäû. Ì³ñåëåí, 2000 æûëäàí áàñòàï
îòàíäû¢ òàìà¢ ´íiìäåðií ´íäiðóøiëåð ´íäi-
ðiñiíi¼ ´ñói (åëäi¼ áàðëû¢ àçû¢-ò¿ëiê ðûíîãû-
íû¼ 70%-iíå æóû¢) áàé¢àëàäû. Àëàéäà, Øûºûñ
¡àçà¢ñòàí îáëûñûíû¼ ðûíîãûíäà áàºàñû áîé-
ûíøà äà, ñàïàñû áîéûíøà äà, òiïòi êåäåíäiê
áàæ ñàëûºû ñàëûíºàííàí êåéií äå æà¢ûí
øåòåëäåí (òåê Ðåñåé ºàíà åìåñ, Óêðàèíàäàí
æ³íå ò. á.) ³êåëiíãåí àçû¢-ò¿ëiê á³ñåêåãå
¢àáiëåòòi. Îñûíû¼ á³ði áiçäi¼ ê´ðøiëåðiìiçäi¼
æàëïû¾ëòòû¢ øûºàñûëàðû ¡àçà¢ñòàíäàºûäàí
ò´ìåí åêåíäiãií ê´ðñåòåäi æ³íå á¾ë áiçäi¼
´íäiðóøiëåðiìiçäi îéëàíäûðóºà òèiñ.

Ñîíûìåí, ¢àçiðãi ¡àçà¢ñòàíäà èíôëÿ-
öèÿ ìîíåòàðëû¢ åìåñ ñèïàòòà áîëûï
îòûð, èíôëÿöèÿëû¢ ïðîöåñòåðäi¼ ò¿ï-
òàìûðû ´íäiðiñòiê æ³íå äåëäàëäû¢ ñàëà-
ëàðäà æàòûð. Ê´ï ä³ðåæåäå øûºàñûëàð
èíôëÿöèÿñû ¡àçà¢ñòàí ýêîíîìèêàñûíà
ò³í, äåãåíìåí ò¿ïêiëiêòi ´íiìäi ´íåðê³-
ñiïòiê ´íäiðóäi¼ áîëìàóûíà áàéëàíûñòû
òàóàðëàðäû¼ ê´ïòåãåí ò¿ðëåðií øåò åë-
äåí ³êåëóãå òóðà êåëåòiíäiêòåí, ¢àíäàé äà
áið ä³ðåæåäå ñ¾ðàíûñ èíôëÿöèÿñû äà
îðûí àëàäû. Ìîíîïîëèÿëàð ìåí îëàðäû¼
äåëäàëäàðû åëäi¼ áàºàëû¢ àõóàëûíà åä³óið
û¢ïàëûí òèãiçåäi. ¡àçiðãi ðåôîðìàëàðäû¼
ì³íi ¾ñûíûñòàðäû î¼òàéëàíäûðó, ´íäi-
ðiñòåðäi äàìûòó æ´íiíäåãi ñàÿñàò (á¾ë
à¢øà-êðåäèò æ³íå ñàëû¢ ñàÿñàòòàðû-
íû¼ øàðàëàðû ìåí ¢¾ðàëäàðûíû¼ òèiñ-
òi æèûíòûºû) áîëóºà òèiñ, ´éòêåíi
æèûíòû¢ ñ¾ðàíûñ ´íäiðiñêå àéòàðëû¢-
òàé û¢ïàëûí òèãiçáåéäi, îë ¡àçà¢ñòàí
ýêîíîìèêàñûíäà áàð ¾ñûíûñòàðäû¼ æàé-
ê¿éiíå áåéiìäåëãåí.

Òàêèì îáðàçîì, â ñîâðåìåííîì Êàçàõ-
ñòàíå èíôëÿöèÿ íîñèò íåìîíåòàðíûé
õàðàêòåð, êîðíè èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ
íàõîäÿòñÿ â ïðîèçâîäñòâåííîé è ïîñðåäíè-
÷åñêîé ñôåðàõ. Â áîëüøåé ñòåïåíè èíôëÿ-
öèÿ èçäåðæåê õàðàêòåðíà äëÿ êàçàõñòàí-
ñêîé ýêîíîìèêè, õîòÿ â íåêîòîðîé ñòåïå-
íè èíôëÿöèÿ ñïðîñà òàêæå èìååò ìåñòî
â ñâÿçè ñ îòñóòñòâèåì ïðîìûøëåííûõ
ïðîèçâîäñòâ êîíå÷íîãî ïðîäóêòà, ìíîãèå
âèäû òîâàðîâ ïðèõîäèòñÿ ââîçèòü èç-çà
ãðàíèöû. Ìîíîïîëèè è ïîñðåäíèêè çíà÷è-
òåëüíî âëèÿþò íà öåíîâóþ ñèòóàöèþ â
ñòðàíå. Ñóòüþ ñîâðåìåííûõ ðåôîðì äîë-
æíà ñòàòü ïîëèòèêà ïî ñòèìóëèðîâà-
íèþ ïðåäëîæåíèÿ, ðàçâèòèþ ïðîèçâîäñòâ
(ýòî ñîîòâåòñòâóþùèé íàáîð ìåð è
ñðåäñòâ äåíåæíî-êðåäèòíîé è íàëîãîâîé
ïîëèòèê), ò. ê. ñîâîêóïíûé ñïðîñ íå
îêàçûâàåò ñóùåñòâåííîãî âëèÿíèÿ íà ïðî-
èçâîäñòâî, îí ïðèñïîñîáèëñÿ ê òîìó ñî-
ñòîÿíèþ ïðåäëîæåíèÿ, êîòîðûì ðàñïîëà-
ãàåò êàçàõñòàíñêàÿ ýêîíîìèêà.
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Òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ
èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ
â Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòè

Àæèåâ Å. Å.
äèðåêòîð Þæíî-Êàçàõñòàíñêîãî ôèëèàëà Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà

Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî èíñòèòóò èïîòåêè èìååò îãðîìíûé èñòîðè÷åñêèé îïûò, âåäü íà÷àëî åå
ïîÿâëåíèÿ èñòîðèêè ñâÿçûâàþò ñ äðåâíèì Ðèìîì (4 âåê äî íàøåé ýðû), äëÿ êàæäîé ýïîõè è ñòðàíû
âñåãäà íàõîäÿòñÿ îñîáåííîñòè, ñâÿçàííûå êàê ñ ýêîíîìèêîé, òàê è îïðåäåëåííûì ìåíòàëèòåòîì
ãðàæäàí. Ê îñîáåííîñòÿì êàçàõñòàíñêîãî èïîòå÷íîãî ðûíêà èíîñòðàííûå àíàëèòèêè îòíîñÿò
îáñòîÿòåëüñòâî åãî ñîçäàíèÿ íà ôîíå íèçêèõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ, äîñòàòî÷íî âûñîêîé ñòîèìîñòè
èïîòå÷íîãî êðåäèòà è ïðîáëåì ñòðîèòåëüñòâà íîâîãî æèëüÿ.

Äàííàÿ ñòàòüÿ íîñèò öåëü ïðîâåñòè íåáîëüøîé ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ñ çàðóáåæíûì îïûòîì
è âûÿâèòü òåêóùèå òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ â Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé
îáëàñòè.

Âîïðîñ î ñîçäàíèè â Êàçàõñòàíå â òîì èëè
èíîì âèäå ñèñòåìû èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ
îáñóæäàëñÿ äîâîëüíî ÷àñòî è ïðàêòè÷åñêè ñ
íà÷àëà ôîðìèðîâàíèÿ äâóõóðîâíåâîé áàíêîâ-
ñêîé ñèñòåìû, à âåðíåå, ñ òåõ ïîð, êîãäà íàøà
áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà ñòàëà äâèãàòüñÿ ïî ïóòè
ïðèáëèæåíèÿ ñâîåé ðàáîòû ê ìåæäóíàðîäíûì
ñòàíäàðòàì. Êàê èçâåñòíî, íà ãîñóäàðñòâåííîì
óðîâíå ýòîò âîïðîñ óäàëîñü ðåøèòü òîëüêî â
2000 ãîäó, à â íà÷àëå 2001 ãîäà áûë ñîçäàí
ñïåöèàëèçèðîâàííûé ôèíàíñîâûé èíñòèòóò
«Êàçàõñòàíñêàÿ Èïîòå÷íàÿ Êîìïàíèÿ» (ÊÈÊ),
ó÷ðåäèòåëåì êîòîðîé âûñòóïèë Íàöèîíàëüíûé
Áàíê.

Èçó÷åíèå çàðóáåæíîãî îïûòà èïîòå÷íîãî
êðåäèòîâàíèÿ (åâðîïåéñêîé è àìåðèêàíñêîé
ìîäåëåé) ïîêàçàëî, ÷òî äëÿ Êàçàõñòàíà áîëåå
ïðèåìëåìà àìåðèêàíñêàÿ ìîäåëü, êîòîðàÿ
ïðåäóñìàòðèâàåò ñîçäàíèå ïðè ãîñóäàðñòâåí-
íîì ó÷àñòèè èíñòèòóòîâ, ãàðàíòèðóþùèõ
âûïóñêè îáëèãàöèé îðãàíèçàòîðàìè èïîòå÷-
íûõ êðåäèòîâ ïîä çàëîã íåäâèæèìîñòè. Ðûíîê
èïîòå÷íûõ îáëèãàöèé â ÑØÀ ïî îáúåìó ëèøü
íåìíîãèì óñòóïàåò ãîñóäàðñòâåííûì îáëèãà-
öèÿì. Èíñòèòóöèîíàëüíûå îñíîâû ýòîãî ðûí-
êà áûëè çàëîæåíû â 30-å ãîäû, íî åãî
ðåàëüíîå ðàçâèòèå óäàëîñü îñóùåñòâèòü â 70-õ
ãîäàõ. Áîëåå áëèçêèé íàì ðîññèéñêèé îïûò
èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ èìååò ïðîäîëæè-
òåëüíîñòü áîëåå ñòà ëåò. Íàïîìíþ, ÷òî òîëüêî
îäíî Ñàíêò-Ïåòåðáóðãñêîå êðåäèòíîå îáùå-
ñòâî ê 1911 ãîäó îáñëóæèâàëî èïîòå÷íûå

îáëèãàöèè íà ñóììó 341 ìëí. ðóáëåé, èìåÿ â
çàëîãå 5 304 îáúåêòà. Â 1919 ãîäó äåêðåòîì
Ñîâåòà Íàðîäíûõ Êîìèññàðîâ âñå êðåäèòíûå
îáùåñòâà áûëè ëèêâèäèðîâàíû.

Íî, êàê óæå óïîìèíàëîñü âûøå, ëþáîé
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêå ïðèñóùè ñâîè îñî-
áåííîñòè, ïîýòîìó êîíöåïöèÿ èïîòå÷íîãî
êðåäèòîâàíèÿ â Êàçàõñòàíå ó÷èòûâàåò íå
òîëüêî òåêóùåå ñîñòîÿíèå è âîçìîæíîñòè
ýêîíîìèêè, íî è ñîöèàëüíûé ôàêòîð. È ïî
èñòå÷åíèè äâóõ ïëîäîòâîðíûõ ëåò ðàáîòû
ÊÈÊ ìîæíî ãîâîðèòü, ÷òî èäåò ïîñòîÿííîå
ñîâåðøåíñòâîâàíèå ñòèëÿ è ìåòîäîâ ðàáîòû,
óêðåïëÿåòñÿ äîâåðèå íàñåëåíèÿ, ñ êàæäûì
ãîäîì íàðàùèâàþòñÿ îáúåìû. Íåëüçÿ íå
óïîìÿíóòü òàêîé ôàêòîð, ÷òî ñ ïîÿâëåíèåì â
Êàçàõñòàíå ÊÈÊ áàíêè âòîðîãî óðîâíÿ àêòè-
âèçèðîâàëèñü â òîì æå íàïðàâëåíèè, ïðè÷åì
íà óðîâíå ðåãèîíîâ âåñüìà çàìåòíî.

Èñòåêøèé 2003 ãîä îòìå÷åí íå òîëüêî êàê
þáèëåéíûé ãîä äëÿ íàøåé íàöèîíàëüíîé
âàëþòû òåíãå (åå 10-ëåòèå), íî è êàê ãîä
ïîçèòèâíûõ èçìåíåíèé êðåäèòíîãî ðûíêà,
õàðàêòåðèçóþùèõñÿ êàê ðîñòîì îáúåìîâ, òàê è
èçìåíåíèåì ñòðóêòóðû âûäàâàåìûõ êðåäèòîâ.

Ñòàòèñòèêà îïðåäåëèëà, ÷òî îáúåì êðåäè-
òîâ, ïðåäîñòàâëåííûõ ýêîíîìèêå Êàçàõñòàíà
áàíêàìè âòîðîãî óðîâíÿ, çà ãîä óâåëè÷èëñÿ
áîëåå ÷åì íà 40%, ïðè÷åì â íàöèîíàëüíîé
âàëþòå ðîñò êðåäèòîâ íîñèë îïåðåæàþùèé
õàðàêòåð ïî ñðàâíåíèþ ñ êðåäèòàìè â
èíîñòðàííîé âàëþòå. Â ðåçóëüòàòå óäåëüíûé
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Òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ â Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòè

âåñ òåíãîâûõ êðåäèòîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ
íà÷àëîì ãîäà óâåëè÷èëñÿ ñ 31,5% äî 45,8%.
Ñòàâêè ïî êðåäèòàì èìåëè òåíäåíöèþ ê
ñíèæåíèþ.

Äëÿ áàíêîâ âòîðîãî óðîâíÿ, ðàñïîëîæåí-
íûõ â Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòè, à èõ ó
íàñ íàñ÷èòûâàåòñÿ 11 (ñàìîñòîÿòåëüíûé �
òîëüêî 1), 2003 ãîä áûë òàêæå óñïåøíûì:
îáúåìû êðåäèòîâàíèÿ äîñòèãëè ïîðÿäêà
40 ìëðä. òåíãå, çà ãîä ïðèðîñò ñîñòàâèë 70%.
Òàêæå ïðåâàëèðîâàëà òåíäåíöèÿ âûäà÷è âêëà-
äîâ â íàöèîíàëüíîé âàëþòå. Íî, ïîñêîëüêó
àêöåíò íàøåãî àíàëèçà ñìåùåí â ñòîðîíó
èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ, ïðèâåäåì ñòàòèñòèêó ïî
ýòîé êàòåãîðèè êðåäèòîâ. Ïî ñðàâíåíèþ ñ
ïðîøëûì ãîäîì èïîòå÷íûå êðåäèòû íàñåëå-
íèþ óâåëè÷èëèñü ïî÷òè â 30 ðàç, äîñòèãíóâ
330 ìëí. òåíãå íà 1 ÿíâàðÿ 2004 ãîäà. Êðîìå
ýòèõ ïîëîæèòåëüíûõ ìîìåíòîâ, ìîæíî îòìå-
òèòü, ÷òî íàáëþäàåìûé ðîñò êðåäèòíûõ
ðåñóðñîâ óæåñòî÷èë áàíêîâñêóþ êîíêóðåíöèþ
íà ðûíêå èïîòå÷íûõ êðåäèòîâ.

Ýòî âûðàæàåòñÿ è ÷åðåç óïðîùåííûé
ïîðÿäîê âûäà÷è êðåäèòîâ, è ïåðñîíàëüíûé
ìåíåäæìåíò, ðàçëè÷íûå «çàâëåêàòåëüíûå» ïðî-
åêòû è óäëèíåíèå ñðîêà êðåäèòà. Àêòèâíî
áàíêè çàíèìàþòñÿ ðåêëàìîé ñâîèõ óñëóã.
Ê ñîæàëåíèþ, ó íàñ îòñóòñòâóþò íåçàâèñèìûå
îðãàíèçàöèè, çàíèìàþùèåñÿ èññëåäîâàíèÿìè â
îáëàñòè áàíêîâñêîé äåÿòåëüíîñòè, à áûëî áû
èíòåðåñíî óçíàòü, êòî æå èç áàíêîâ çàíèìàåò
ëèäèðóþùåå ïîëîæåíèå íà èïîòå÷íîì ðûíêå?
Åñëè áûòü ñïðàâåäëèâûì, íåêîòîðûå áàíêè íà
ñåãîäíÿ ìîãóò ïðåäëîæèòü áîëåå âûãîäíûå
óñëîâèÿ èïîòå÷íîãî êðåäèòà, ÷åì ÊÈÊ. Îñîáî-
ãî âíèìàíèÿ çàñëóæèâàåò ðàáîòà îïåðàòîðîâ
ÊÈÊ � Øûìêåíòñêèõ ôèëèàëîâ áàíêîâ
«Öåíòð-Êðåäèò» è «Íóðáàíê», à òàêæå ôèëèàë
«ÁÒÀ Èïîòåêà». Èìè íå îñòàâëåíû áåç
âíèìàíèÿ òàêàÿ êàòåãîðèÿ ãðàæäàí êàê áþä-

æåòíèêè, òàê êàê îáåñïå÷åíèå æèëüåì çà ñ÷åò
ñðåäñòâ áþäæåòà â íàñòîÿùåå âðåìÿ ÿâëÿåòñÿ
âåñüìà áîëüøîé ïðîáëåìîé. Âñåìè Äåïàðòàìåí-
òàìè îáëàñòíîé àäìèíèñòðàöèè áûëè ïîäãîòîâ-
ëåíû ñïèñêè íóæäàþùèõñÿ â æèëüå ñ óêàçàíè-
åì ñîâîêóïíîãî äîõîäà. Òàêèõ íàáðàëîñü
â ïðåäåëàõ 2 000 ÷åëîâåê. Ïîðÿäêà 800 ÷åëîâåê
óæå ïîëó÷èëè èïîòå÷íûå êðåäèòû.

Ó÷èòûâàÿ âàæíîñòü ðåàëèçàöèè ãîñóäàð-
ñòâåííîé ïîëèòèêè äîëãîñðî÷íîãî ôèíàíñèðî-
âàíèÿ æèëüÿ, îáëàñòíîé ôèëèàë Íàöèîíàëü-
íîãî Áàíêà îêàçûâàåò ïîääåðæêó â ýòîì
íàïðàâëåíèè êàê ÊÈÊ, òàê è åå îïåðàòîðàì.
Íàì óäàëîñü ðåøèòü âîïðîñ î âûäåëåíèè
ïîñòîÿííîãî øòàòíîãî ïðåäñòàâèòåëÿ èïîòå÷-
íîé êîìïàíèè äëÿ îêàçàíèÿ ïîìîùè áàíêîâñ-
êèì ñîòðóäíèêàì è çàåìùèêàì ñ öåëüþ
ñîêðàùåíèÿ âðåìåíè íà ïîëó÷åíèå êðåäèòîâ.

Â ÷åì çàêëþ÷àþòñÿ ôóíêöèè ïðåäñòàâèòåëÿ
ÊÈÊ? Âî-ïåðâûõ, îí çàíèìàåòñÿ ðàçúÿñíèòåëü-
íîé ðàáîòîé ñ êîíêðåòíîé àóäèòîðèåé ïî
óñëîâèÿì èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ïîâåðüòå,
íàøè ñîâìåñòíûå âñòðå÷è ñ òðóäîâûìè êîë-
ëåêòèâàìè ïîêàçàëè, ÷òî, íåñìîòðÿ íà øèðî-
êóþ ðåêëàìíóþ êîìïàíèþ, æèâûå âñòðå÷è
îêàçûâàþòñÿ áîëåå ðåçóëüòàòèâíûìè. Ïðåäñòà-
âèòåëü èïîòå÷íîé êîìïàíèè çàíèìàåòñÿ òàêæå
ïðåäâàðèòåëüíûì àíàëèçîì ôèíàíñîâûõ âîç-
ìîæíîñòåé çàåìùèêà è îêàçàíèå åìó êîíñóëü-
òàöèé ïî âîïðîñàì ñáîðà ïàêåòà äîêóìåíòîâ
âïëîòü äî óêàçàíèÿ àäðåñîâ âñåõ îðãàíèçàöèé,
ñïðàâêè îò êîòîðûõ íåîáõîäèìî ñîáðàòü.
Ïåðå÷åíü ðàçëè÷íûõ ñïðàâîê, íà íàø âçãëÿä,
åùå âåëèê, ñîîòâåòñòâåííî, ïðîöåäóðà èõ ñáîðà
çàíèìàåò íå îäèí äåíü, è ýòî ñîñòàâëÿåò
îïðåäåëåííûå òðóäíîñòè äëÿ ðàáîòàþùèõ çàåì-
ùèêîâ, íî â ýòîì âîïðîñå êîíêóðåíöèÿ
ñûãðàëà ñâîþ ïîëîæèòåëüíóþ ðîëü. Ñåé÷àñ ýòè
çàáîòû ìîæíî çà äîïîëíèòåëüíóþ ïëàòó
ïåðåëîæèòü ñî ñâîèõ ïëå÷ íà äðóãèå.

Îòìå÷àÿ âîçðàñòàþùèé ñïðîñ íà èïîòå÷íûå êðåäèòû, à îá ýòîì ìîæíî ñóäèòü ïî ïîòîêó
ãðàæäàí â áàíêàõ è äèíàìèêå âûäàâàåìûõ êðåäèòîâ áàíêàìè îáëàñòè, ìîæíî ñìåëî óòâåðæäàòü,
÷òî íàøè äîñòèæåíèÿ â ýêîíîìèêå íå âûðàæàþòñÿ òîëüêî ïîëîæèòåëüíîé ñòàòèñòèêîé, à
ïåðåõîäÿò â êà÷åñòâåííîå ñîñòîÿíèå � ýòî ðåøåíèå ñîöèàëüíûõ âîïðîñîâ ÷åðåç ðàçâèòèå
äîëãîñðî÷íîãî æèëèùíîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ïîëàãàþ, ÷òî ïåðñïåêòèâû ó èïîòå÷íîãî ðûíêà åñòü,
êðåäèòû äîëæíû äåøåâåòü âñëåä çà ñíèæåíèåì òåìïîâ èíôëÿöèè. À ðûíîê æèëüÿ äîëæåí
ïîëîæèòåëüíî îòðåàãèðîâàòü íà èïîòåêó, òåì áîëåå, ÷òî â ñêîðîì áóäóùåì ïîÿâÿòñÿ äîïîëíè-
òåëüíûå èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû � ñòðîéñáåðåæåíèÿ.
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Èç èñòîðèè îáëàñòè:
ñåëüñêèå êðåäèòíûå òîâàðèùåñòâà

Èâàíîâà Í. Í.
íà÷àëüíèê îòäåëà ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà è ñòàòèñòèêè
Þæíî-Êàçàõñòàíñêîãî ôèëèàëà Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà

Îäíèì èç ðåøàþùèõ óñëîâèé ýêîíîìè÷åñêîãî è ñîöèàëüíîãî ðàçâèòèÿ ÿâëÿåòñÿ ñâîáîäíûé
äîñòóï ê ôèíàíñîâûì óñëóãàì. Îäíàêî äî ñåãî âðåìåíè ýòî óñëîâèå ëèáî ïîëíîñòüþ îòñóòñòâîâàëî,
ëèáî íåäîñòàòî÷íî âûïîëíÿëîñü äëÿ ñåëüñêèõ ðåãèîíîâ. Ñåãîäíÿ ðåøåíèå ýòîé ïðîáëåìû âèäèòñÿ â
ñîçäàíèè ñåëüñêèõ êðåäèòíûõ òîâàðèùåñòâ.

Ñåëüñêèå êðåäèòíûå òîâàðèùåñòâà, êàê
êîîïåðàòèâíàÿ ìîäåëü ôèíàíñèðîâàíèÿ ñåëü-
õîçïðîèçâîäèòåëåé, èìåëè ñâîå ðàçâèòèå â
Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòè â ãîäû «ðàñöâå-
òà» ÍÝÏà (20-ûå ãã.).

Â òî âðåìÿ ×èìêåíòñêèé óåçä âõîäèë â
ñîñòàâ Ñûðäàðüèíñêîé îáëàñòè è çàíèìàë
ïëîùàäü 3 892 òûñ. äåñÿòèí. Â àäìèíèñòðàòèâ-
íîì îòíîøåíèè áûë ðàçáèò íà 5 ðàéîíîâ,
îáúåäèíÿþùèõ 21 âîëîñòü. Îáùåå êîëè÷åñòâî
íàñåëåíèÿ ñîñòàâëÿëî 199,7 òûñ. ÷åëîâåê,
íàñåëåíèå áîëüøåé ÷àñòüþ çàíèìàëîñü ñêîòî-
âîäñòâîì è çåìëåäåëèåì. Ïî äàííûì îáëàñò-
íîãî àðõèâà èìåííî â òî âðåìÿ â öåíòðå
Ñûðäàðüèíñêîé îáëàñòè (ã. Òàøêåíò) íà÷àëè
îòêðûâàòüñÿ êîíòîðû Ñåëüõîçáàíêà, Âñåðîñ-
ñèéñêîãî êîîïåðàòèâíîãî áàíêà, Ïðîìûøëåí-
íîãî áàíêà. Ñòðàíà ïåðåæèâàëà êðèçèñ,
ïîðîæäåííûé ðåâîëþöèåé è Ãðàæäàíñêîé
âîéíîé, â åå îòäàëåííûõ óãîëêàõ áàíêîâñêèå
ó÷ðåæäåíèÿ òîëüêî íà÷èíàëè ðàáîòó, è îáùàÿ
äåïðåññèÿ äåíåæíîãî ðûíêà îòðàæàëàñü êðàé-
íå íåáëàãîïîëó÷íî íà ðàçâèòèè áàíêîâñêîãî
äåëà è â íàøèõ êðàÿõ. Ââèäó íåçíà÷èòåëüíîñ-
òè îáîðîòíûõ êàïèòàëîâ âñåì áåç èñêëþ÷åíèÿ
áàíêàì ïðèøëîñü «ñæàòüñÿ», åñëè è âîâñå íå
ïðåêðàòèòü àêòèâíûå îïåðàöèè, à òàêæå
ïðèáåãíóòü ê æåñòêîé ïîëèòèêå âçûñêàíèÿ.
Â ðåçóëüòàòå ìíîãèå ãîñó÷ðåæäåíèÿ è êîîïå-
ðàòèâíûå ïðåäïðèÿòèÿ îêàçàëèñü íà ãðàíè
ëèêâèäàöèè.

Óïîìÿíóòûé âûøå Ñåëüõîçáàíê íà òåððè-
òîðèè íàøåé îáëàñòè íà÷àë ðàáîòó â 1923
ãîäó è åãî îñíîâíîé öåëüþ áûëî îáñëóæèâà-
íèå è êðåäèòîâàíèå ñåëüñêîõîçÿéñòâåííûõ
êðåäèòíûõ òîâàðèùåñòâ, íàèáîëüøåå âîâëå÷å-
íèå â êîîïåðàöèþ êðåñòüÿíñòâà âîîáùå è
ãëàâíûì îáðàçîì êàçàõñêîãî íàñåëåíèÿ. Ñåëüñ-

êîõîçÿéñòâåííûé êðåäèò íà÷àë ðàçâèâàòüñÿ â
×èìêåíòñêîì óåçäå ñ ëåòà 1 923 ãîäà è óæå â
îêòÿáðå òîãî æå ãîäà â óåçäå äåéñòâîâàëî 22
ìåëêîêðåäèòíûõ òîâàðèùåñòâà ñ ÷èñëîì ÷ëå-
íîâ 2 693 ÷åëîâåê è ñóììîé êðåäèòîâ â
180,8 òûñ. çîëîòûõ ðóáëÿ.

Â 1924 ãîäó îòêðûâàåòñÿ ×èìêåíòñêîå
îòäåëåíèå Êàçàõñêîãî îáùåñòâà ñåëüñêîõîçÿé-
ñòâåííîãî êðåäèòà «Êàçñåëüõîçáàíê». Êëèåíòà-
ìè ýòîãî áàíêà áûëè êðåäèòíûå òîâàðèùå-
ñòâà, êîòîðûå çàíèìàëèñü ôèíàíñèðîâàíèåì
õëåáíûõ, ñêîòîìÿñíûõ, ïóøíî-ñûðüåâûõ îïå-
ðàöèé, ïåðåâîäàìè, âåäåíèåì òåêóùèõ ñ÷åòîâ,
ïðèåìîâ îò ñåëüñêèõ îðãàíèçàöèé íàëîãîâûõ,
ñòðàõîâûõ ïëàòåæåé, ïðî÷èõ ñóìì è ïîñòóï-
ëåíèé. Óæå ê 1926 ãîäó òàêèõ êðåäèòíûõ
òîâàðèùåñòâ â ×èìêåíòñêîì óåçäå áûëî 56,
áîëüøå áûëî òîëüêî â Àëìàòèíñêîì (102) è
Ïåòðîïàâëîâñêîì (67).

Íåñìîòðÿ íà ïîëîæèòåëüíûå ðåçóëüòàòû
òàêîé êîîïåðàöèè, ó íàñ âíîâü ê ýòîìó îïûòó
îáðàòèëèñü òîëüêî ñïóñòÿ 80 ëåò, õîòÿ â
äðóãèõ ñòðàíàõ äåÿòåëüíîñòü òàêèõ îðãàíèçà-
öèé àêòóàëüíà è ïî ñåé äåíü. È èõ
íàñ÷èòûâàåòñÿ â ìèðå áîëåå ïîëóìèëëèîíà,
îò ñàìûõ ïðîñòûõ êàññ âçàèìîïîìîùè äî
êîîïåðàòèâíûõ áàíêîâñêèõ ñòðóêòóð, ïðåäëà-
ãàþùèõ ñàìûå ðàçíîîáðàçíûå óñëóãè.

Â Êàçàõñòàíå â ïîñëåäíèå ãîäû îòìå÷àåòñÿ
áóðíûé ðîñò íåáàíêîâñêèõ ñòðóêòóð. Íà
1 îêòÿáðÿ 2003 ãîäà èõ êîëè÷åñòâî ñîñòàâëÿåò
147, èç íèõ êðåäèòíûõ òîâàðèùåñòâ 42.
Õîòåëîñü áû îòìåòèòü, ÷òî îãðîìíóþ ðîëü
ñûãðàëè Çàêîí «Î êðåäèòíûõ òîâàðèùåñòâàõ»,
óïðîñòèâøèé ïîðÿäîê ëèöåíçèðîâàíèÿ òàêèõ
îáúåäèíåíèé è Çàêîí «Î ìèêðîêðåäèòíûõ
îðãàíèçàöèÿõ â Ðåñïóáëèêå Êàçàõñòàí», êîòî-
ðûé äàë âîçìîæíîñòü âêëàäûâàòü ñâîáîäíûé
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êàïèòàë íà çàêîííûõ îñíîâàíèÿõ áåç ëèöåí-
çèè. Íà þãå òàêóþ âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàëè
26 ìèêðîêðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé.

Íî îòäåëüíî çàñëóæèâàåò âíèìàíèÿ îïûò
ñîçäàíèÿ êðåäèòíûõ òîâàðèùåñòâ â ðàéîíàõ
Þæíî-Êàçàõñòàíñêîé îáëàñòè äëÿ öåëåé êðåäè-
òîâàíèÿ ñåëüõîçïðîèçâîäèòåëåé. Âñåãî â îáëàñ-
òè äåéñòâóåò 10 ñåëüñêèõ êðåäèòíûõ òîâàðè-
ùåñòâ, â ïåðñïåêòèâå â êàæäîì ðàéîíå äîëæíî
îòêðûòüñÿ ïîäîáíîå ó÷ðåæäåíèå.

×òî ïîëó÷èëî ñåëüñêîå õîçÿéñòâî ðåãèîíà îò
ýòèõ îðãàíèçàöèé? Ññóäíûé ïîðòôåëü ñåëüñêèõ
êðåäèòíûõ òîâàðèùåñòâ íà 01.10.2003 ã. ñîñòàâëÿ-
åò 619 ìëí. òåíãå, òîëüêî çà îäèí êâàðòàë åãî
îáúåì óâåëè÷èëñÿ â 1,3 ðàçà. Çäåñü íàäî
ïðèíÿòü âî âíèìàíèå è ãîñóäàðñòâåííóþ
ïîääåðæêó â ëèöå Àãðàðíîé êðåäèòíîé êîðïî-
ðàöèè, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ ñîó÷ðåäèòåëåì ýòèõ
êðåäèòíûõ òîâàðèùåñòâ è ïðåäîñòàâëÿåò èì
äîïîëíèòåëüíî êðåäèòíûå ðåñóðñû.

Çàêîíîäàòåëüíî êðåäèòíûì òîâàðèùåñòâàì
îòêðûò äîñòóï ê ïîëó÷åíèþ ôèíàíñîâûõ
ðåñóðñîâ íå òîëüêî îò Àãðàðíîé êðåäèòíîé
êîðïîðàöèè, îíè ìîãóò òàêæå ó÷àñòâîâàòü â
òåíäåðàõ, ïðîâîäèìûõ Ìèíèñòåðñòâîì ñåëü-
ñêîãî õîçÿéñòâà ïî ïðåäîñòàâëåíèþ áþäæåò-
íûõ ñðåäñòâ, âûäåëÿåìûõ â ðàìêàõ ïðîãðàì-
ìû ïîääåðæêè àóëà. Óñëîâèåì ó÷àñòèÿ â
òåíäåðàõ êðåäèòíûõ òîâàðèùåñòâ ÿâëÿåòñÿ
ñîáëþäåíèå ïðóäåíöèàëüíûõ íîðìàòèâîâ.

Íåìàëîâàæíûì ôàêòîðîì, îïðåäåëÿþùèì
ïðåèìóùåñòâà ñåëüñêèõ êðåäèòíûõ òîâàðèùåñòâ,

ÿâëÿåòñÿ çíà÷èòåëüíàÿ ïî ñðàâíåíèþ ñ áàíêîâñ-
êèì êðåäèòîì äåøåâèçíà êðåäèòà � åãî
ó÷àñòíèêè ïîëó÷àþò êðåäèòû ïî ñòàâêå 10%,
õîòÿ ñðåäíåâçâåøåííàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïî
áàíêàì âòîðîãî óðîâíÿ ñåãîäíÿ ñîñòàâëÿåò
îêîëî 20%.

Íî âñå æå íå òàê ïðîñòî èäóò äåëà ó
ñåëüñêèõ êðåäèòíûõ òîâàðèùåñòâ, åñòü ìíîæå-
ñòâî ïðîáëåì, ïðåïÿòñòâóþùèõ èõ íîðìàëü-
íîé äåÿòåëüíîñòè.

Ê ïåðâîñòåïåííîé ïðîáëåìå ìîæíî ïðè-
÷èñëèòü çíà÷èòåëüíûå àäìèíèñòðàòèâíûå èç-
äåðæêè, ñâÿçàííûå ñ îôîðìëåíèåì çàëîãà
(åãî îöåíêîé è îáðåìåíåíèåì). Âñÿ ñóòü
ñâîäèòñÿ ê òîìó, ÷òî ñàìè êðåäèòíûå
òîâàðèùåñòâà íå ìîãóò ïðîèçâîäèòü îöåíêó
çàëîãà � ýòî ÿâëÿåòñÿ ëèöåíçèðîâàííûì
âèäîì äåÿòåëüíîñòè. À ïëàòà çà òàêèå óñëóãè
î÷åíü âûñîêà äëÿ òàêèõ êîîïåðàòèâíûõ
ôîðìèðîâàíèé. Îòñóòñòâèå â ðàéîíàõ êâàëè-
ôèöèðîâàííûõ áàíêîâñêèõ êàäðîâ òàêæå
èíîãäà ïîðîæäàåò íåíóæíûå ïðåïÿòñòâèÿ â
ðàáîòå. Äàæå ðàçðåøåííûå ëèöåíçèåé âèäû
äåÿòåëüíîñòè ïî ýòîé ïðè÷èíå, à òàêæå ïî
òåõíè÷åñêèì ïðè÷èíàì íå ìîãóò ðåàëèçîâû-
âàòüñÿ â ïîëíîé ìåðå. À âåäü çàäà÷è ó
êðåäèòíûõ òîâàðèùåñòâ, ó÷èòûâàÿ ñîâðåìåí-
íûå òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ ðûíêà, óñëîæíÿþò-
ñÿ. È âïåðåäè âîïðîñû íå òîëüêî òåêóùåãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ, íî è âûõîä ïðîèçâîäèòåëåé
ñåëüõîçïðîäóêöèè (óæå áåç ïîñðåäíèêîâ) íà
ìåæäóíàðîäíûå ðûíêè.

Âîçâðàùàÿñü ê èñòîðè÷åñêîìó îïûòó âîñüìèäåñÿòèëåòíåé äàâíîñòè, è, ñðàâíèâàÿ ïðîáëåìû
ñåãîäíÿøíåãî äíÿ è òîãî âðåìåíè, ÿñíî îäíî, ÷òî ñòðåìëåíèå ê ëó÷øåé æèçíè ó íàøèõ ïðåäêîâ,
íàâåðíîå, áûëè ñàìûì ìîùíûì ñòèìóëîì äâèæåíèÿ âïåðåä. Õîòåëîñü áû ïîæåëàòü òîãî æå
ñàìîãî âñåì, êòî ñåãîäíÿ ðàáîòàåò â ýòèõ êîîïåðàòèâíûõ ôîðìèðîâàíèÿõ � ñåëüñêèõ êðåäèòíûõ
òîâàðèùåñòâàõ.
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Ïðîáëåìû ðûíêà èïîòå÷íîãî
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Æóñóïîâ Å. Ç.
Àêìîëèíñêèé ôèëèàë Íàöèîíàëüíîãî Áàíêà

Ñîâðåìåííàÿ ñèòóàöèÿ íà ðûíêå èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ õàðàêòåðèçóåòñÿ íåñêîëüêèìè
ýòàïàìè â ñâîåì ðàçâèòèè. Ïåðâûé ýòàï âêëþ÷àë â ñåáÿ ðàçðàáîòêó íîðìàòèâíîé ïðàâîâîé áàçû.
Ïîñëåäóþùèå ýòàïû âêëþ÷àëè â ñåáÿ âíåäðåíèå íà ïðàêòèêå ïèëîòíîãî ïðîåêòà ïî Êàçàõñòàíñêîé
èïîòå÷íîé êîìïàíèè. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñ Êàçàõñòàíñêîé èïîòå÷íîé êîìïàíèåé ðàáîòàþò áàíêè:
ÎÀÎ «Êîìèðáàíê», ÎÀÎ «Áàíê ÖåíòðÊðåäèò», ÎÀÎ «Áàíê ÒóðàíÀëåì», ÎÀÎ «Êàçêîììåðöáàíê»,
ÎÀÎ «Àëìàòèíñêèé Òîðãîâî-Ôèíàíñîâûé Áàíê», ÎÀÎ «Àñòàíà-Ôèíàíñ». Â íàñòîÿùåå âðåìÿ
îñíîâíûìè âèäàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà ÿâëÿþòñÿ ñèñòåìà æèëèùíûõ
ñáåðåæåíèé è ñèñòåìà äîëãîñðî÷íîãî èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ.

Ïðîáëåìà â íàñòîÿùèé ìîìåíò çàêëþ÷àåò-
ñÿ â òîì, ÷òî äàæå ïðè ñóùåñòâóþùèõ
äîñòàòî÷íî íèçêèõ ïðîöåíòíûõ ñòàâêàõ ïî
èïîòå÷íûì êðåäèòàì ñïðîñ íà ýòè êðåäèòû ñî
ñòîðîíû áîëåå øèðîêèõ ìàññ íàñåëåíèÿ ïîêà
êðàéíå íèçîê.

Ýòîìó ñïîñîáñòâóþò:
� âûñîêèå öåíû íà íîâîå æèëüå;
� íèçêèé óðîâåíü äîõîäîâ íàñåëåíèÿ;
� íåäîâåðèå íàñåëåíèÿ ê èïîòå÷íîé ïðî-
ãðàììå;

� îòñóòñòâèå óâåðåííîñòè íàñåëåíèÿ â òîì,
÷òî îíè ìîãóò ðàññ÷èòàòüñÿ ïî êðåäèòó.
Ïîñëåäíèé ôàêòîð, âîçìîæíî, ñàìûé ãëàâ-

íûé íà ñåãîäíÿøíèé ìîìåíò. Íàøè ëþäè
ïîêà áîÿòñÿ æèòü â êðåäèò.

Ñëåäóåò òàêæå îòìåòèòü, ÷òî ñ ðàñøèðåíè-
åì ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà â Àêìîëèíñêîé
îáëàñòè âñëåäñòâèå ñíèæåííûõ ïðîöåíòíûõ
ñòàâîê, ïîâûñèëèñü öåíû íà æèëüå. Îñîáåííî
ýòî çàìåòíî â ã. Êîêøåòàó, ãäå ïîÿâèëñÿ
ñïåêóëÿòèâíûé ðûíîê.

Óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè æèëüÿ îïÿòü-òàêè
ñòàâèò â íåâûãîäíîå ïîëîæåíèå ïîòåíöèàëü-
íîãî çàåìùèêà ñ íèçêèìè äîõîäàìè. Òåì
áîëåå, ÷òî ðîñò äîõîäíîñòè îòñòàåò îò ðîñòà
öåí íà æèëüå.

Èïîòå÷íûé ðûíîê Cåâåðíîãî Êàçàõñòàíà, â
÷àñòíîñòè Àêìîëèíñêîé îáëàñòè, èìååò ñâîè
îñîáåííîñòè. Ïðè ðàññìîòðåíèè çàÿâêè ïîòåí-
öèàëüíîãî çàåìùèêà ñóùåñòâóåò óñëîâèå î
íåîáõîäèìîñòè íåäîïóùåíèÿ ïðåâûøåíèÿ
åæåìåñÿ÷íûõ âûïëàò ïî êðåäèòó â ðàçìåðå
åæåìåñÿ÷íîãî ñîâîêóïíîãî äîõîäà.

Îäíàêî, â óñëîâèÿõ ñåâåðíîãî ðåãèîíà,
êîãäà âûñîêè òàðèôû íà êîììóíàëüíûå

óñëóãè â çèìíèé ïåðèîä, áîëüøàÿ ÷àñòü
âûïëàò ïî êðåäèòó «ñúåäàåòñÿ» ýòèìè ïëàòå-
æàìè. Ýòîò ôàêòîð ñòàâèò â íåâûãîäíîå
ïîëîæåíèå íàñåëåíèå ñåâåðíûõ ðåãèîíîâ �
ïðè ðàâåíñòâå ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ðàñõîäû â
ñåìåéíûõ áþäæåòàõ áóäóò âûøå. Îòñþäà
âîçíèêàåò íåîáõîäèìîñòü â ñîçäàíèè ëüãîòíûõ
óñëîâèé äëÿ çàåìùèêîâ èç ñåâåðíûõ ðåãèîíîâ.

Îäíîé èç êëþ÷åâûõ ïðîáëåì â íàñòîÿùèé
ìîìåíò ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå ðåãèîíàëüíûõ
ïðîãðàìì ïî ðàçâèòèþ è ïîääåðæêå èïîòåêè.

Îñíîâîé ýòîé ïðîãðàììû ìîæåò ÿâëÿòüñÿ
ñèñòåìà æèëèùíîãî ñáåðåãàòåëüíîãî ñòðîè-
òåëüñòâà. Ñèñòåìà íàêîïëåíèÿ ñáåðåæåíèé
èìååò îäíî íåñîìíåííîå ïðåèìóùåñòâî �
ëþäè èìåþò âîçìîæíîñòü ïîñòåïåííî íàêàï-
ëèâàòü íåîáõîäèìóþ ñóììó äëÿ ïîëó÷åíèÿ
êðåäèòà íà æèëüå.

Ñèñòåìà æèëèùíûõ ñòðîéñáåðåæåíèé � ýòî
ñèñòåìà ôèíàíñèðîâàíèÿ æèëüÿ, îñíîâàííàÿ íà
íàêîïëåíèè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ñ ïîñëåäóþ-
ùèì ïðàâîì íà êðåäèò äëÿ ïðîâåäåíèÿ
ìåðîïðèÿòèé ïî óëó÷øåíèþ æèëèùíûõ óñëîâèé.

Ñóùíîñòü ñèñòåìû ñòðîéñáåðåæåíèé çàêëþ-
÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì. Ãðàæäàíå, æåëàþùèå
óëó÷øèòü ñâîè æèëèùíûå óñëîâèÿ, áåðóò
îáÿçàòåëüñòâî íàêîïèòü ÷àñòü íåîáõîäèìûõ
èì äëÿ ýòîãî ñðåäñòâ íà ññóäîñáåðåãàòåëüíûõ
ñ÷åòàõ â áàíêå (íå ìåíåå 50% îò ñòîèìîñòè
æèëüÿ), à áàíê, â ñâîþ î÷åðåäü, îáÿçóåòñÿ
ïðåäîñòàâèòü âêëàä÷èêó ññóäó, â ðàçìåðå
ðàçíèöû ìåæäó äîãîâîðíîé ñóììîé è ñóììîé
åãî ñîáñòâåííûõ ñáåðåæåíèé.

Îñíîâíîé îñîáåííîñòüþ ñèñòåìû ñòðîéñáåðå-
æåíèé ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî ïðåäîñòàâëÿåìûå
íàñåëåíèþ ññóäû ôîðìèðóþòñÿ íà îñíîâå
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ñáåðåæåíèé, îñóùåñòâëÿåìûõ íåïîñðåäñòâåííî
âêëàä÷èêàìè, è â ïðèíöèïå ñâÿçè ìåæäó
îñóùåñòâëÿåìûìè êðåäèòíûìè îïåðàöèÿìè è
ôèíàíñîâûìè ðûíêàìè íåò. Êðåäèòíîå ó÷ðåæ-
äåíèå ðåôèíàíñèðóåòñÿ çà ñ÷åò êðóãîîáîðîòà
ñðåäñòâ ñâîèõ âêëàä÷èêîâ, íå âûõîäÿ íà
îòêðûòûé ðûíîê çà äîïîëíèòåëüíûì êàïèòà-
ëîì è íå îáðàùàÿñü ê êàêèì ëèáî ôèíàíñî-
âûì ïîñðåäíèêàì. Çàåìùèê è ïîñòàâùèê
êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ (èñòî÷íèê ðåôèíàíñèðîâà-
íèÿ) âûñòóïàåò â îäíîì ëèöå â ðàìêàõ äàííîé
ñèñòåìû. Íåñîìíåííûìè ïëþñàìè äàííîé ñèñ-
òåìû ÿâëÿþòñÿ íåçàâèñèìîñòü ñòàâîê âîçíàã-
ðàæäåíèÿ îò ñèòóàöèè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ,
ñðàâíèòåëüíî íèçêèå ñòàâêè, íàäåæíîñòü ñèñòå-
ìû. Â òî æå âðåìÿ ñèñòåìà íå ïðèâëåêàåò
ñðåäñòâà èíâåñòîðîâ äëÿ ñòèìóëèðîâàíèÿ ïðî-
öåññà ðàçâèòèÿ æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà è
óñêîðåíèÿ ïðîöåññà ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà.

Íà ñåãîäíÿøíèé äåíü íîðìàòèâíàÿ ïðàâî-
âàÿ áàçà äëÿ ñîçäàíèÿ ñáåðåãàòåëüíûõ áàíêîâ
ñôîðìèðîâàíà. Â 2000 ãîäó áûë ïðèíÿò Çàêîí
«Î ñòðîèòåëüíûõ ñáåðåæåíèÿõ». Çà ïðîòîòèï
áûëà âçÿòà íåìåöêàÿ ñèñòåìà ñòðîéñáåðåæå-
íèé. Óæå â òå÷åíèå 2001 ãîäà íà ðûíîê
Êàçàõñòàíà âûøëè åâðîïåéñêèå ñòðîèòåëüíî-
ñáåðåãàòåëüíûå áàíêè. Ïðîáëåìû æå ôóíêöè-
îíèðîâàíèÿ ñòðîèòåëüíî-ñáåðåãàòåëüíîé ñèñòå-
ìû â ñèëó ñïåöèôè÷íîñòè ïðîÿâÿòñÿ íå
ñðàçó, òàê êàê îïðåäåëåííîå âðåìÿ ñî äíÿ
ïîëíîöåííîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ñèñòåìû

ñòðîéñáåðåæåíèé â ëèöå ñòðîèòåëüíîãî áàíêà,
áóäåò ïðîõîäèòü ìèíèìàëüíûé óñòàíîâëåííûé
çàêîíîì ñðîê íàêîïëåíèÿ.

Â öåëÿõ ñîçäàíèÿ ìåõàíèçìîâ ôèíàíñèðî-
âàíèÿ æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà, ðåøåíèÿ
æèëèùíûõ ïðîáëåì øèðîêèõ ñëîåâ íàñåëå-
íèÿ, ñíèæåíèÿ öåí íà æèëüå è ñòèìóëèðîâà-
íèÿ ñòðîèòåëüñòâà æèëüÿ, ïîñòàíîâëåíèåì
Ïðàâèòåëüñòâà Ðåñïóáëèêè Êàçàõñòàí îò
21 àâãóñòà 2000 ãîäà ¹ 1290 áûëà îäîáðåíà
Êîíöåïöèÿ äîëãîñðî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ
æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà è ðàçâèòèÿ ñèñòå-
ìû èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ â Ðåñïóáëèêå
Êàçàõñòàí.

Åñëè ïîïûòàòüñÿ ñèñòåìàòèçèðîâàòü ñóùå-
ñòâóþùèå ìîäåëè èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ
ïî ñïîñîáàì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, íå ïðèíèìàÿ
âî âíèìàíèÿ ìîäåëü, êîòîðàÿ, êàê óïîìèíà-
ëîñü, èìåëà ìåñòî äî ïîñëåäíåãî âðåìåíè â
Êàçàõñòàíå, òî îñíîâíûìè âèäàìè ôèíàíñèðî-
âàíèÿ æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà ÿâëÿþòñÿ �
ñèñòåìà æèëèùíûõ ñáåðåæåíèé è ñèñòåìà
äîëãîñðî÷íîãî èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ. Äîñ-
òàòî÷íî ìíîãî ëþäåé ïðèîáðåëè êâàðòèðû ïî
èïîòå÷íûì êðåäèòàì. Îäíàêî, ïîêà ìàëî
êðåäèòîâ âûäàåòñÿ íà ïîñòðîéêó íîâîãî
æèëüÿ. Òî åñòü â äàííûé ìîìåíò ðàáîòàåò
ëèøü âòîðè÷íûé ðûíîê æèëüÿ. Îäíàêî, ñ
ðàçâèòèåì ðûíêà èïîòåêè èíâåñòîðû ïîéäóò
â ñôåðó æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà, ãäå åùå
ñóùåñòâóåò ìíîæåñòâî ïðîáëåì.

Êîíñòàòèðóÿ óñïåøíîñòü ðåàëèçàöèè ðàçðàáîòàííûõ ïðîãðàìì â öåëîì, ñ÷èòàåì íåîáõîäè-
ìûì ðàçðàáîòêó äîïîëíèòåëüíûõ ïðîãðàìì ïî ðàçâèòèþ èïîòå÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ äëÿ ìåíåå
îáåñïå÷åííîãî íàñåëåíèÿ â ðåãèîíàõ.
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