Обследование банков второго уровня «Состояние и прогноз параметров кредитного рынка», октябрь 2014 года
 
В 3-м квартале 2014 года банки сохраняли сдержанные позиции в отношении кредитования корпоративного сектора. Банки продолжают высоко оценивать риски корпоративного сектора, предъявляя высокие требования при его кредитовании. Потребительское кредитование, несмотря на внедрение регуляторных ограничений, сохраняет потенциал для наращивания банковской активности. Тем не менее, банки вынуждены придерживаться консервативной кредитной политики в данном сегменте, что отражается на дальнейшем замедлении спроса, которое продолжится в 4-м квартале. При этом отдельные банки повышают активность в секторе ипотечного кредитования. 

Рынок кредитования корпоративного сектора

В виду сохранения консервативной кредитной политики в отношении корпоративных заемщиков значительного увеличения спроса по сравнению с прошлым периодом не наблюдалось, что отразилось на замедлении кредитования нефинансовых организаций (диаграмма 1). В 4-м квартале смягчения кредитной политики банков не ожидается.

	Диаграмма 1. Динамика кредитования реального сектора экономики

	

	Источник: КС МНЭ РК, НБРК

	Примечание:* период к соответствующему периоду предыдущего года


Кредитная политика банков в отношении нефинансового сектора в 3-м квартале осталась без изменения, за исключением отдельных банков, которые незначительно смягчили свою кредитную политику в отношении субъектов малого и среднего бизнеса (диаграмма 2[footnoteRef:1]). [1:  Здесь и далее результаты в диаграммах представлены в виде изменения чистого процентного изменения ответов респондентов, которое рассчитывается как разница % респондентов, отметивших увеличение/смягчение того или иного параметра, и % респондентов, отметивших снижение/ужесточение того или иного параметра. Значение ниже 0 ужесточение/снижение того или иного параметра, выше 0 смягчение/увеличение того или иного параметра. В данном случае в диаграмме представлены изменения кредитной политики. 
] 

В целом, консервативная кредитная политика и замедление предложения со стороны банков обусловлены, по мнению банков, ограниченностью и высокой стоимостью фондирования, а также дефицитом качественных заемщиков на рынке кредитования. Ожидается, что в 4-м квартале 2014 года кредитная политика в отношении субъектов бизнеса останется на прежнем уровне: 94% банков планируют сохранить ее без изменения и лишь 6% респондентов прогнозирует незначительно смягчить ее, особенно в секторе крупного и среднего бизнеса. 
Ограниченное количество кредитоспособных субъектов корпоративного сектора и высокий уровень конкуренции стимулировали банки использовать индивидуальный и более гибкий подход при кредитовании наиболее привлекательных заемщиков, которые в результате получали более привлекательные условия кредитования.
Вместе с тем, целевое кредитование в рамках государственных программ, направленное на поддержание определенных секторов экономики и стимулирование экономического роста, продолжало способствовать подержанию банками существующего уровня кредитования предпринимателей.



	Диаграмма 2. Изменение кредитной политики в разрезе субъектов кредитования
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	Источник: НБРК


Динамика спроса со стороны нефинансовых организаций на кредитные ресурсы в 3 квартале 2014 года осталась практически на уровне 2-го квартала 2014 года, несмотря на то, что доступность кредитных ресурсов, по результатам мониторинга предприятий, проводимого Национальным Банком, в обследуемом периоде незначительно повысилась (диаграмма 3). 
	Диаграмма 3. Изменение спроса и предложения на кредитные ресурсы, % респондентов (корпоративный сектор)

	

	 Источник: НБРК

	Примечание: Доступность кредитных ресурсов рассчитана как доля предприятий, обратившихся за кредитом, но не получивших их, %



	Диаграмма 4. Изменение финансирования по объектам и целям кредитования

	

	Источник: НБРК


Наибольшим спросом в 3-м квартале 2014 года по-прежнему пользуются кредиты под оборотный капитал и на приобретение основных средств (диаграмма 4), что также подтверждается результатами мониторинга предприятий реального сектора, проводимого Национальным Банком. 
Вместе с тем, спрос реального сектора экономики на кредитные ресурсы для приобретения основных средств в 3-м квартале вновь замедлился после всплеска во 2-м квартале. Более того, по данным Комитета по статистике Министерства национальной экономики Республики Казахстан в 3-м квартале 2014 года инвестиции в основной капитал за счет кредитных ресурсов отечественных банков снизились на 1,8%, тогда как во 2-м квартале 2014 года они увеличились на 24,8%. По результатам мониторинга предприятий реального сектора доля предприятий, которые не использовали денежные средства на инвестирование основного капитала, в 3-м квартале 2014 года увеличилась. Все это свидетельствует о замедлении инвестиционной активности реального сектора, что в перспективе может негативно отразиться на темпах экономического роста.
Вместе с тем, впервые за последние пять кварталов отмечается незначительное увеличение роста спроса на рефинансирование долга других банков. 

[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]II. Рынок кредитования физических лиц

Рынок потребительского кредитования в 3-м квартале 2014 года  характеризовался сдержанной активностью банков и незначительным ростом спроса со стороны физических лиц. При этом на рынке ипотечного кредитования, несмотря на положительную динамику предложения, наблюдается незначительное замедление спроса.   
По итогам 3-го квартала 2014 года по сравнению с предыдущим периодом на ипотечном рынке произошло незначительное замедление спроса со стороны физических лиц.  Доля банков, отметивших рост спроса на ипотеку, снизилась с 34% до 31% (диаграмма 5).
Вместе с тем, банки отмечают, что отдельные заемщики в целях снижения долговой нагрузки зачастую обращаются за рефинансированием ипотечных займов. В целом, возможность рефинансирования ипотечных займов создает благоприятные условия для заемщиков, вынуждая банки в конкурентной среде предлагать более выгодные условия кредитования не только на этапе предоставления займов, но и на этапе их обслуживания. Кроме того, отдельные банки продолжают активно выдавать ипотечные кредиты по льготным условиям сотрудникам крупных компаний, являющихся партнерами банка. 
На рынке ипотечного кредитования в 3-м квартале, как и в предыдущий период, подавляющая часть банков оставила кредитную политику на прежнем уровне (89% банков), при этом 7% банков смягчили и 4% ужесточили кредитную политику.
В 4-м квартале 2014 года 100% банков планируют оставить политику в отношении ипотечного кредитования без изменений. 

	Диаграмма 5. Рынок ипотечного кредитования

	Изменение спроса и предложения на кредиты
	Изменение кредитной политики банков 

	
	

	Источник: НБРК



На рынке потребительского кредитования в 3-м квартале 2014 года, как и в предыдущем квартале, доля банков, отметивших рост спроса, составила 27%, при этом 21% банков заявили о его снижении (диаграмма 6). Основными факторами, определившими положительную динамику спроса на потребительские кредиты, остаются потребность населения в товарах длительного пользования и уверенность потребителей (восприятие долгового бремени).  
В 4-м квартале 2014 года 9% банков-респондентов ожидают снижения спроса на потребительные кредиты, тогда как остальные заявляют о неизменности спроса. При этом банки не планируют смягчать кредитную политику для поддержания спроса, а напротив ее ужесточают, по всей вероятности, не желая жертвовать качеством ссудного портфеля – 6% банков планируют ужесточить кредитную политику, в то время как основная часть банков (91%) ожидают оставить кредитную политику без изменения, и всего 3% банков – смягчить ее. 

	Диаграмма 6. Рынок потребительского кредитования

	Изменение спроса и предложения на кредиты
	Изменение кредитной политики банков

	
	

	Источник: НБРК



[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]Банки в целях качественного роста ссудного портфеля и улучшения своих конкурентных преимуществ до конца 2014 года планируют оптимизировать отдельные процессы кредитования заемщиков, к примеру, улучшить скорость рассмотрения заявок, расширить кредитную линейку, а также повысить уровень обслуживания клиентов. В этой связи некоторые банки запланировали ряд мероприятий по привлечению физических лиц за счет предоставления клиентам следующих преимуществ: (1) возможность снижения процентных ставок (ставки устанавливаются и корректируются в соответствии с изменениями рыночной конъюнктуры и могут снижаться по мере увеличения масштабов сотрудничества банка с клиентом), (2) возможность увеличения срока кредитования (финансирование проектов в рамках кредитных линий позволяет не только применить низкие процентные ставки, но и увеличить сроки кредитования), (3) обслуживание и консультации по системе клиентоориентированности (при необходимости сотрудники банка сами выезжают к клиентам). 


III. Карта рисков 

Доля банков, ожидающих улучшения качества ссудного портфеля в 4-м квартале 2014 года по сравнению с предыдущим периодом, увеличилась как в сегменте корпоративного сектора, так и по портфелю физических лиц. В 3 квартале основным риском банков по-прежнему оставался кредитный риск.
В 4-м квартале 2014 года 35% банков прогнозируют улучшение качества ссудного портфеля, 65% банков предполагают, что показатель останется без изменения.







	Диаграмма 7. Ожидание изменений качества ссудного портфеля банков

	

	Источник: НБРК



По сегментам кредитования 29% банков ожидают незначительного улучшения качества портфеля в корпоративном секторе, и 35% банков – в кредитовании физических лиц (диаграмма 7).
Следует отметить, что по результатам опроса банков приоритетными мерами  при работе с проблемными кредитами остаются (1) предоставление отсрочки по погашению просроченной задолженности, (2) пролонгация общего срока кредита и изменение графика платежей, (3) предоставление заемщику возможности в течение определенного банком периода времени осуществить рефинансирование долга перед банком, в том числе путем обращения заемщика в другой банк, (4) неприменение штрафных санкций (пеня и другие санкции банка). 
Основными источниками фондирования для банков остаются депозиты юридических и физических лиц (48% и 49% банков соответственно), увеличение капитала за счет действующих акционеров (19%), реинвестирование полученной прибыли (24%), размещение долговых ценных бумаг на казахстанской фондовой бирже (20%). Кроме того, 14% банков рассчитывают на государственную поддержку в виде займов рефинансирования, стабилизационных кредитов Национального Банка РК и средств, выделяемых через институты развития.
При распределении рисков для банков по приоритетности, основными рисками остаются кредитный риск и в меньшей степени риск ликвидности (диаграмма 8). С целью сокращения кредитного риска и человеческого фактора банки совершенствуют методику оценки рисков и модернизируют программное обеспечение по скоринговой системе и  мониторингу платежеспособности клиентов. В то время как банки в целях управления текущей ликвидностью используют межбанковские и биржевые инструменты денежного рынка (свопы, операции РЕПО, межбанковские депозиты).  
	Диаграмма 8. Восприятие рисков банками

	

	Источник: НБРК
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финансирование оборотных средств	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	0.55882352941176472	0.58823529411764708	0.61764705882352944	0.47058823529411764	0.58823529411764708	0.6470588235294118	0.55882352941176472	0.38235294117647056	0.38235294117647062	0.3235294117647059	0.3235294117647059	приобретение основных средств	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	0.44117647058823528	0.52941176470588236	0.29411764705882354	0.29411764705882354	0.38235294117647056	0.47058823529411764	0.3235294117647059	0.20588235294117646	0.14705882352941199	0.29411764705882354	0.20588235294117646	рефинансирование долга других банков	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	0.14705882352941174	0.26470588235294118	0.17647058823529413	0.26470588235294118	0.23529411764705882	0.29411764705882354	0.23529411764705882	0.23529411764705882	0.14705882352941177	0.11764705882352941	0.14705882352941177	финансирование сделок по слиянию и поглощению	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	0	0	-3.0303030303030304E-2	0	0	0	6.0606060606060608E-2	3.0303030303030304E-2	6.0606060606060608E-2	3.0303030303030304E-2	0	

Предложение (желание) банков	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	0.4	0.36666666666666664	0.41379310344827586	0.31034482758620691	0.33333333333333331	0.33333333333333331	0.16666666666666666	0.2	0.17241379310344829	3.4482758620689655E-2	0.24137931034482757	Спрос_факт	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	0.16666666666666666	0.43333333333333335	0.20689655172413796	0.34482758620689657	0.1	0.33333333333333331	0.19999999999999998	0.33333333333333337	-0.13793103448275859	0.24137931034482762	0.2413793103448276	Спрос_ожидание	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	0.3	0.4	0.3666666666666667	0.37931034482758619	0.20689655172413796	0.43333333333333335	0.4	0.16666666666666666	0.3666666666666667	0.34482758620689652	0.17241379310344829	-6.8965517241379309E-2	

Факт	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	0	0.13333333333333333	0.10344827586206898	0	0.13333333333333333	-3.333333333333334E-2	-6.666666666666668E-2	0	-3.4482758620689655E-2	0	3.5714285714285712E-2	Ожидание	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	6.666666666666668E-2	0.2	0.13333333333333336	0.10344827586206896	0.13793103448275862	6.666666666666668E-2	6.666666666666668E-2	0	0.1	0	0	0	

Предложение (желание) банков	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	0.60606060606060619	0.51515151515151514	0.59375	0.59375	0.53125	0.53125	0.40625	0.34375	0.15625	3.0303030303030304E-2	0.21875	Спрос_факт	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	0.27272727272727271	0.63636363636363646	0.59375	0.6875	0.34375	0.53125	0.40625	0.34375	-0.1875	0.12121212121212119	6.060606060606058E-2	Спрос_ожидание	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	0.39393939393939392	0.66666666666666674	0.60606060606060597	0.59375	0.46875	0.6875	0.5625	0.4375	0.4375	0.21875	0.24242424242424243	-9.0909090909090912E-2	

Факт	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	0.21212121212121213	0.21212121212121213	0.15625	0.25	0.15625	9.375E-2	-6.25E-2	-3.125E-2	-0.21875	-3.0303030303030304E-2	3.2258064516129031E-2	Ожидание	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	0.15151515151515152	0.18181818181818182	0.39393939393939392	0.3125	0.15625	9.375E-2	0	0	6.25E-2	3.125E-2	3.0303030303030304E-2	-3.0303030303030304E-2	

1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	Ссудный портфель, всего	Корпоративный сектор	Физические лица	0.1891891891891892	0.16216216216216217	5.4054054054054057E-2	2.7027027027027029E-2	0.1891891891891892	0.13513513513513514	0.13513513513513514	0	0.10810810810810811	0.1891891891891892	0.21621621621621623	0.35135135135135137	0.20588235294117646	0.1764705882352941	0.20588235294117646	2.9411764705882346E-2	0.23529411764705882	0.11764705882352942	0.1764705882352941	2.9411764705882359E-2	0.17647058823529413	0.23529411764705882	0.20588235294117646	0.29411764705882354	0.1764705882352941	-2.9411764705882346E-2	2.9411764705882359E-2	0.12121212121212122	0.12121212121212122	9.0909090909090912E-2	0.11764705882352941	8.8235294117647051E-2	8.8235294117647065E-2	8.8235294117647051E-2	0.1176470588235294	0.29411764705882354	


1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	Кредитный риск 	Процентный риск  	Валютный риск	Риск ликвидности 	Операционный риск 	0.1891891891891892	0.21621621621621623	0.29729729729729731	0.27027027027027029	0.29729729729729731	0.21621621621621623	0.21621621621621623	0.29729729729729731	0.35135135135135137	0.24324324324324326	0.21621621621621623	5.4054054054054057E-2	8.1081081081081086E-2	8.1081081081081086E-2	8.1081081081081086E-2	0.13513513513513514	0.10810810810810811	0.10810810810810811	0.13513513513513514	0.16216216216216217	8.1081081081081086E-2	0.13513513513513514	8.1081081081081086E-2	0.13513513513513514	0.1891891891891892	0.13513513513513514	0.10810810810810811	8.1081081081081086E-2	0.10810810810810811	0.16216216216216217	0.32432432432432434	0.10810810810810811	5.4054054054054057E-2	0.10810810810810811	8.1081081081081086E-2	8.1081081081081086E-2	0.13513513513513514	0.13513513513513514	8.1081081081081086E-2	0.21621621621621623	0.1891891891891892	0.24324324324324326	0.1891891891891892	0.16216216216216217	5.4054054054054057E-2	5.4054054054054057E-2	0.10810810810810811	0.13513513513513514	2.7027027027027029E-2	0	5.4054054054054057E-2	5.4054054054054057E-2	5.4054054054054057E-2	5.4054054054054057E-2	2.7027027027027029E-2	

Изменение задолженности по кредитам перед банками*	41275	41365	41456	41548	41640	41730	41821	41913	5.519577697035615	5.4861396020038597	3.1882580075589573	6.1473013108826819	6.7401339716594748	14.709147185520806	10.083209174546923	3.8117833391719813	Ускорение/замедление роста кредитования	41275	41365	41456	41548	41640	41730	41821	41913	-13.031450050599716	-10.689876412040491	-15.527018119273819	-0.47774476533896859	1.2205562746238598	9.2230075835169458	6.8949511669879655	-2.3355179717107006	Доля доходов, направленных на обслуживание кредита (правая ось)	41275	41365	41456	41548	41640	41730	41821	41913	54.379127970532004	47.323407218375941	68.344024444164546	66.151442713267599	67.011584990504019	84.361324979406803	58.755524129245849	
%
%


Факт	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	1 кв 2012	2 кв 2012 	3 кв 2012 	4 кв 2012 	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	1 кв 2012	2 кв 2012 	3 кв 2012 	4 кв 2012 	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	Нефинансовые организации в целом	Крупный бизнес	Средний бизнес	Малый бизнес	5.8823529411764712E-2	5.8823529411764705E-2	-5.8823529411764712E-2	-2.9411764705882353E-2	-2.9411764705882353E-2	2.9411764705882353E-2	8.8235294117647065E-2	-5.8823529411764712E-2	-2.9411764705882346E-2	-2.9411764705882359E-2	0	6.0606060606060608E-2	6.0606060606060608E-2	-2.9411764705882353E-2	-5.8823529411764705E-2	-5.8823529411764705E-2	0	5.8823529411764705E-2	0	0	0	0	6.4516129032258063E-2	9.6774193548387094E-2	-3.2258064516129031E-2	0	-3.2258064516129031E-2	3.2258064516129031E-2	9.375E-2	-6.25E-2	-6.25E-2	-9.375E-2	3.2258064516129031E-2	0	6.6666666666666666E-2	-6.666666666666668E-2	3.3333333333333333E-2	0	-3.3333333333333333E-2	6.666666666666668E-2	-3.333333333333334E-2	-3.3333333333333326E-2	0	3.2258064516129031E-2	Ожидание	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	1 кв 2012	2 кв 2012	3 кв 2012	4 кв 2012	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	1 кв 2012	2 кв 2012 	3 кв 2012 	4 кв 2012 	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	1 кв 2012	2 кв 2012 	3 кв 2012 	4 кв 2012 	1 кв 2013	2 кв 2013	3 кв 2013	4 кв 2013	1 кв 2014	2 кв 2014	3 кв 2014	4 кв 2014	Нефинансовые организации в целом	Крупный бизнес	Средний бизнес	Малый бизнес	3.0303030303030304E-2	-2.9411764705882353E-2	8.8235294117647051E-2	0	-2.9411764705882353E-2	-2.9411764705882353E-2	8.8235294117647065E-2	-0.11764705882352941	-2.9411764705882359E-2	-2.9411764705882353E-2	0	5.8823529411764705E-2	5.8823529411764705E-2	-5.8823529411764705E-2	5.8823529411764712E-2	5.8823529411764705E-2	-2.9411764705882353E-2	-2.9411764705882353E-2	5.8823529411764705E-2	0	-5.8823529411764712E-2	-2.9411764705882353E-2	0	2.9411764705882353E-2	0	0	9.6774193548387094E-2	0	-3.2258064516129031E-2	-3.2258064516129031E-2	9.6774193548387094E-2	-6.25E-2	-3.125E-2	-3.125E-2	0	3.2258064516129031E-2	-6.6666666666666666E-2	0	0.1	3.3333333333333333E-2	3.3333333333333333E-2	-3.3333333333333333E-2	6.666666666666668E-2	-6.666666666666668E-2	-3.333333333333334E-2	-3.3333333333333333E-2	6.6666666666666666E-2	0	




2

