Tenze oazamvinblly OUHAMUKACHL MEH KAPHCHL HAPBIZLIHOAZLL Ypoicmep mypaivl
¥ammuix bank Topazacvinviy opvindacapel Oaua MonodadekosanviH,
Hezi32l me3ucmepi

Mambipaa CHIPTKbI HAPBLIKTAPAbIH JUHAMMKACHIHA JCep €TKeH Heri3ri
OKUFAJIAP TypaJibl

Mawmbip aifblHa TOyEKeNAl aKTUBTEP YILUIH axyal, Heri3iHeH, KOJIalchi3 OO IbI.
Kenteren dakrop, conwH imiHae AKII ®PX-uplH OynaH KeHiHri cascaTbhlHa
KaThICThl  ajmaHmaymbuiblK, AKII MeMiaekeTTik OOpBIMIBIHBIH JKOFApFBI  IIETi
maceneci, KXP sKOHOMUKaCBIHBIH JKai-Kydi Oip ail immiHAe JaMyIIbl HapBIKTapa
KOIITEreH BaIIOTalap MEH aKTUBTEP/IIH JUHAMUKACBIHA TEPIC dCEp ETTI.

AKII ®PX-#plH MOHETapAbIK casicaThl KahaHIBIK HWHBECTOPJIAP/IBIH
HazapbIHAa Kana Oepeai. EHOeK HaphiFbl OOMBIHINA KYIITI JEPEKTEPAIH HIBIFYbI )KOHE
AKII-Tarpl MHQIAUUSHBIH OPHBIKTBI 00Ny Oenruiepl akila HapbIFbIHIA KaTaH
mapTTapAbl CakTay KaXKETTUIIrl Typasibl KyTyJepal eceneil Tycti. COHbIMEH KaTap
alllbIK HapbIKTap OOWBIHIIIA KOMUTETTIH KeUOIp MyIenepl MeJiepieMeHl OJlaH opi
apTTHIPY TalgackiHa MOTIMICME JKacall, HaphIK KaTHICYIIBUIAPBIHBIH aKIIa-KPEIUT
casiCaThIHBIH TPACKTOPUSICHIH KaTaHJIaTy JKaFbIHA Kapai KaiTa KapayblH KOJIa Ibl.
Ocpunaiima, mameip adbiHaa GOPX katangaTy HUKITIHAE COHFBICHI 0OMaabl JETeH
HapbIK KaTBICYIIBUIAPBIHBIH MaMBIPABIH aJFallIKbl JKapTBICHIHAA YCTEMJIIK €TKCH
OomKamMaapel MIACAET] OTHIPBHICTAa HETI3r1 MeJepieMeHiH 25 0a3ucTiK TapMaKKa
YKOFaphUIAYBIHBIH TaFbl Oip payHIbIH KYTYMEH aybICThl. COHBIMEH KaTap OCHI
JKbUIIBIH COHBIHA JICHIH HETI3Tr1 MeJIIepIeMeHl TOMEHACTYMIH €Ki PayHIbIH KYTYy
Kaiita Kapanael. O3 keseringe, Oyn tysery AKII Kapxsl MUHUCTpIIriHIH
Ka3bIHAIIBUIBIK OOJIMrallMsIapbIHBIH KipicTutiriHe, conpaii-ak AKII mommapbiHbIg
»kahaHJBIK WHJEKCIHIH HBIFAIOBIHA dcep €TTi. AMWJBIH KOPBITHIHIBICH OOWBIHIINIA,
AKIII-ThIH €K1 XbUTABIK MEMJICKETTIK Oaraiibl Karazaapsl 40 6a3uCTiKk TapMakka ecit,
4,4%-ra xetti. DXY unnekci 2,6%-ra Heiraiibii, EM BamoTanapsl uHaekci 2%-ra
ancipei.

AKII wMewmnekeTTik OOpBIMIBIHBIH IIeTiH koHe KXP skoHOMHKACHIHBIH
QNICI3AIK OENTijepiH Keicy MoceleNiepl Kap>Kbl HaphIKTAphlHA KBICBIM KacayFra
KocbiMIia (haktop Oosibl. MameipibiH coHbiHa Kapaih AKIHI YkiMeTi MeMIIEKeTTIK
OOpBIII JIUMUTI OOMBIHIIIA MOceseH] mentin, oHblH 2025 XbUTFbl 1 KaHTapra JeriHri
KOJIJTAaHBICHIH TOKTATThI. ByJI Kap>Kbl HAPBIFBIHAAFHI MIaMaaH ThIC KYOBITMABLIBIKKA
JKOJI OepMeM, >KaFaaipl IICIIyTe XKoHE QJIEMIIIK PEIECCUSHBIH TYBIH/IAY TOYEKEIiH
a3aliTyra MYMKIHIK Oepi.

Conbimen 6ipre, KXP-marpl @HEpKOCITITIK 1CKEPITIK OCICEHIITIKTIH KbICKAPYHI
MaMBIPJIbIH COHbIHA Kapaii MyHail OaracbinbiH Oappenide 73 AKI mommapeina e
ToMeHzeyiHe Oipaen-0ip cebem  ¢daktop Oonmpl. KeiTaiinblH  eHepKocim
cektopeiHaarel PMI kepceTkimmn eki ail KatapblHaH KbICKapAbl. by jkaHapmaiira
JIETEH CYpPAaHBICTBIH a3aiifaHblH Ourmipeai. MayceiM aiibiHbIH  OackiHga Caya
ApaOusChIHBIH LIUIEAe MYHal OHAIpYl Tayirine 1 MmiH Gappenbre KblICKapTaTbIHbI



Typajibl KYTIIEreH MAJliMJIeMeCiHeH KeliH Brent 3TaqoHIBIK MapKachIHBIH Oarachl
Oappemine 75-77 AKII mommapeia neiiin ketepinmi. byn mrapa coHrbl OipHeme
JKbLIJIa OHJIPICTI €H TOMEHT1 JICHTeUre )KeTKi3e1Il.

Mawmspipaa Oipkatap Oenrici3miKTep MEH KayilTeHy asChbIHAa aKuusap
HapBIFBIHBIH AuHAMUKachl Tepic 6oibin, MSCI World unnekci 1,3%-ra TeMene/i.

Tenre O0arambiHa dcep eTKeH (PAKTOPJIApP MEH BAJIOTA HAPBIFBIHIAFBI
onepauusijap 0OMbIHIIA IepeKTep TYPaJibl

2023 >xpUTFBI MaMbIpAa TEHIEHIH aifbipOacTay OaraMbIHBIH JUHAMHKACBHIHA
keOiHece imki (akropymap ocep eTTi. MaMblp aiflbl — «CajbIK» aibl CaHaJaJbl.
CoHBIKTaH SKCHOPTTAYIIBUIAPJBIH TOKCAHJBIK CAJIbIK TOJEMJEPIH Tesey YIIiH
BAJIIOTAJIBIK TYCIM1 KOHBepTauusiaybl OaramublH O1p aiina 1 AKII nomnaps! yiuiH
447,71 Tenrere aeitin 1,2%-ra HbIFatObIHA alTapibIKTail ocepiH Turizal. CoHbIMEH
KaTap MaMbIp ailblHAAa TEHre OaraMbIHBIH OPTYpPJIl AUHAMUKAHBI KOPCETKEHIH artar
OTKEH JKOH.

Tpancdeprrepai KaMmTamachl3 €Ty YIIIH ¥ATTBHIK KOpJaH BalllOTaHbl CaTy
kosemi 800 muH AKII pgomnmapei Kypaasl. MaychIM aifbiHIa caTy KeJieMi a3aibll,
mamMamed 500-550 moa AKHI mommaper 6onaasl. BXX3K-HBIH BamroTalmbIK yiaeCTI
KOJIJIay asChIHJA BaJIOTaHbl caThil aixy OolbiHIIA omneparusuiapbl 240 mua AKHI
JOJUJTapbIH Kypazsl. Maycsimaa 200 MJIH AKII JIOJIJIapbIHAH
250 maa AKII nomnmapsiHa JIeHiH BaJOTa CaThIN aybIHAbI. YJITTHIK baHk MambIpaa
BaJIIOTAJIBIK MHTEPBEHIMSIAp KYpriz0ei.

KBazuMmemiiekeTTiK CEeKTOp CyOBeKTUIepl 63 KE3eTiHle BaTOTalbIK TYCIMHIH
Oip OeJiriH iMIKi HAPBIKTA CATYbl JKaIFacThipya. MIHJETTI caTy KeJieMi MaMbIpa
323 mau AKII mommapeid Kypazsl.

¥nrTeik baHK BamoTa HapBIFBIHIA KYPri3UIreH OapiibIK OIepanusiiap by
KOJIEMi1 MEH CUTIAThIH HaphIKKa KOMMYHUKAIUSIIAYIbI KAIFACThIpyAa. ¥ b-ThIH alibiK
00J1a TYCKEHIHE XaJbIKapaJblK TaJAaylIblIap Aa MoH Oepil, peTTeyIIiHIH allbIKThIFbI
2022 SKBLIBI aFbIMIAFBl MIOTTHIH 12 JKBUIABIK €H JKOFapbl IPOQHUIIMTIHE >KOHE
NalbI3ABIK MOJIIepieMeNIepAiH JKOFapbl JIGHIreiHe KOJ KEeTKI3y KarjaalbIHaa
aiipipOacTay Oarambl YIIiH OH (hakTop OOJFaHBIH AUTTHI.

Yarrelk baHkTeri ajThIH-BAJIOTA pe3epBTEPiHIH JUHAMHUKACHI MEH
0JIApPABIH OTIMILIITH KoJ/1ay apajaapbl TypaJjbl

ABP coyipze Tapuxu €H *KOFaphl JICHrelre Koj )KeTKI3TeHHEH KeH1H MaMbIpaa
35,5 mapn AKII nomnapeina neiiin temenaeni. OTken aigarsl ABP ecy cebenrepin
TYCIHIIpE OTBIPHINI, MEH KeOiHece Oy eciM Kapikpl MHHUCTPIITIHIH BaJIFOTAIBIK
motTapbiHa ABP-5ma yakpITiia «OpHBIKKaH» KapaXaTThIH TYCyiHE OalaHBICTHI
eKEHIH aTam eTKeH eiM. Mawmbipaa OyJ1 KapakaT ¥JITTHIK KOpFa OaFbITTalI/Ibl.

AWnpiH  OIpiHINI  >KapTHICHIHAA OaWKaJFaH aJThIH HApBIFBIHBIH  ©CYl
unBectopiapabiH AKIL-TbiH MemiiekeTTiK KapbI3bl OoibIHIIA Ae(hONITKA YIIBIPAYh
MYMKIH JIET€H ajaHJaaylIbUIBIFBIMEH OaiIaHBICTBI OOJABl. AJaiiia, OChl MOCENeHI



IICNIKCHHEH KeWiH Oaranbl MeTaljbelH Oara Oenriieynepi TeMmeHaeal. Mambip
allbIHBIH KOPBITBIHABICHI OOWBIHIIA, AJITBIHHBIH KYHBI YHIMSChIHA 1983 nosmapnax
1959 nonnapra neiiin Temenaeni. ABP nuHaMuKachIHBIH KaFbIMChI3 (DaKTOpIIapbiHAH
EJIb men ¥nrTeik bankTiH Oacka ga KIMEHTTEpiHEH KapakaTThIH KETYiH, COH/Iai-aK
MEMJIEKETTIK KapbI3/bl TOJIEY/I1 aTal OTy KaxkeT.

Mambip aiibiHAa YJTTBIK KOPAArbl BAJIOTAJIBIK aKTHBTEPAiH KeJeMiHe
Jcep eTKeH (pakTopJiap TypaJibl

¥ATTBIK KOpJaFbl BANIOTAJBIK AKTUBTEPJIH KOJIeMi, alJblH ana JepeKTepre
coiikec, eTkeH aitna mamamed 400 muin AKI nommapeiHa yiiFaibin, MaMblp ailbIHBIH
coHpiHaa 59,2 mupa AKII momnmapeia Kypaisl.

AK1usinap HapbIFbIHAAFBI MOJIILIEPIIEMENEPAIH 6Cyl MEH TY3€Tyre OaiaHbICThI
obnuranusiapasl Tepic Kaita 6aranayra Kapamactad 1,7 muumapn AKI gomnaps
MOJIILIEPIHACT] aUTapibIKTall BANIOTANBIK TYCIMIEP TEPIC HMHBECTHIMSIIBIK KIpPICTI
TEHECTIpAl, Oyl KOp aKTHBTEpIHIH ecyiHe acep eTTi. byn perre mMamblp ailblHAa
¥YATTHIK KOpJaH pecnyOnuKanblK Oro/pkeTke TpaHchepT Typinae 491 mupxa TeHre
ayJ1apbUIIbI.

Kap:kbl HapbIFBIHBIH KeJlemeri MeH MyHaii 0aracbIHbIH JHHAMMKACHIHA
KaTBICThI DoJKaMaap

Mawmsipaa 6atikaraasiMbigail, AKII ®PX-HbIH KaTaH akiia-KpeauT cascaThiH
cakTaybl OOMbIHINA KYTyJlepaiH apTybl koHe KXP-ablH oJCi3 SKOHOMHUKAIBIK ©CYy
Oenrizepi OWBIT OHBIH OJCIpeyl Typajbl KOHCEHcyc-Oomxkamra Kaitmbl. AKII
JOJITIAPBIHBIH QJIEMJIIK BaJIFOTa HAPBIFBIHIAFBI MO3UIIMSIIAPBIHBIH KahaHIbIK KaJIbIHA
KeJrylHe ceben O0bl.

Conbimen karap, skoHomuctep AKII ®PX menmepnemenepi ecipy HUKIIH
asKTayFa >KaKbIH aen caHaiapl. COHIBIKTAH JaMYIIIbl HAphIKTapaFbl BATIOTAIAp MCH
aKTUBTEpAIH Oojamarbl Konaiiasl kyhinae Kaia oepeni. ConbiMeH, Goldman Sachs
capanmibUIapbIHBIH KYTYJIEPIHE COUKEC, PETTEYII MIJIASIET] OTHIPHICTA COHFBI PET 25
0a3ucTik TapMmakka jaeiin 5,25-55%-ra aeitin keTepir, Kbl OOWbIHA Y3aK Y31UIIC
’Kacaybl MYMKIH.

MyHaii HapbIFbIHBIH ~OoJialllaFblHA  KATBICTHl  TalJaylIbLIapAbIH  IIKIpi
auTapJIbIKTan epeKIIeIeHE/I]. Kekereren WHBECTHUIASIIBIK OaHKTEpIiH
TaJAaylibyiapbl MYHall HapBIFBIHAAFBI 1prefi  MapaMeTpiiepAiH HallapiiaraHbH
KOPCETE OTHIPHIN, MYHal OarachIHBIH OOJDKaMIaphIH TOMEHACTTI. Al XaabIKapablK
sHepreTukanblk areHTTiK neH OIIEK cypaHbIc MEeH YCBIHBICTBIH Teme-TeHIIr
cakTamaapl Aen 6omkaiael. Moacened, Goldman Sachs cankums canplHFaH eaAepIcH
KETKI3YIIH YJIFaloblHa OallIaHbICTBI KEJNTOKCAaH alblHAAa MYHail OarachbIHBIH
o6omkambeia 1 Gappens ymiiH 95 AKII mommapeiran 86 AKII momnmapeina neiiin
teMeHeTTi. Tammaymsutap Ttasiyna etkeH OIIEK+ oThIpbIchl MyHail HapbIFbIHA
MIEKTEYJII ocep eremi nen ecenrtedai. Morgan Stanley tammaymbuiapbl KbICKApTy
KbICKa MEp3IM/Ii MepCHeKTUBaAa OaFraHbl KOJAaybl MYMKIH JI€T CAaHaNIbI.



Imki HapbIKTaFbl MeMJIEKETTIK Oarajbl Kara3gapAblH THIMIUIITIH
apTTHIPY MIAPAJAPHI TYPAJIbI

Kaiitanama HapbIKTBIH eoTiMAUTIiH apTTeipy MBK HapeirblH omaH  opi
JaMBITYIBIH MaHBI3/IbI 5KoHE OaChIM OarbITTapBIHBIH O1p1 OOJIBIT TaObLIATHIH IBIFIHAH
OactareiM Kenemi. KaliTamama HapbIKTarbl O€JICEHIUTIKTIH apTybl IIETENIIK
WHBECTOPJIApABI TApTyFa FaHA eMec, YKIMET YIIIiH Kaphbl3 aly KYHBIH a3aiTyFa >KoHE
kanmbl anrana MKD ik HapbIFBIHBIH THIMIUIITIH apTTRIpYFa MYMKIH/IIK Oepei.

Ocsl makcatTa Kapkbl MUHHCTpIIITIMEH Oipiiecin MeMJIEKeTTIK oOauranusiap
HapBIFBIHIA OacTamKel JWIEpep WHCTUTYTHIH €HTI3y JK00achl MBICHIKTATYA.
Kpickamia aiiTkanma, Oy >KOOaHBIH MOHI HapbIK KaThICYIIBUIAPBIHBIH IIEKTEYI
ToObIHa Kapkpl MHHHUCTPJITiHIH  OacTankbl MIBIFAPBUIBIMAAPBIHA  OJap/bIH
MEMJIEKETTIK OOpBIII HApPBIFBIHAAFBl MaMaHAAHJIBIPBUIFAH POJIH OPBIHAAYBIHBIH
OpHBIHA KOJI K€TKI3y MYMKIHZITIH Oepy Ooibin TaOblIaabl. bacTankel ayKIMOHIapFa
KAThICy KYKbIFbIHaH Oacka, «OacTankpl [OWUJIEep» MOpPTEOECIH ajaThlH HapbIK
KarbicymbuiapbiHa MBK  HapbiFblHIa MapkeT-meiikep (QyHKIMSUIApBIH OpbIHAAY
MIHJETTEMENEP1 e Oepuie/l.

Hapbik KaThICylIbUIapbIHBIH OCJICEHUIINH KoHE OJIapAblH MYMKIHIIKTEPiH
Oaranmay MakcaTbIHJa MOHMTOPHHITIK KE3€HHIH OacTajFaHbl Typalibl >KapUsUIaH[Ibl.
OnpiH OapbichiHIa 013 ONApAbIH MEMJIEKETTIK OOJMrauusgap HapbIFbIHIAFbI
KbI3METIH OakpUIalThiH Oosiambi3. CoHBIMEH KaTap KaTbicymibuiapabiH MBK
HapBIFBIHJIAFbl  O€JICEHAUNINHE Kapaid pAHKUHI KacayFa MYMKIHAIK OepeTiH
CKOPHUHITIK MOJIeNb d3ipiaeHal. CKOPUHT HOTHXKeNepl aii CallblH OpHATACTBHIPBUIBI,
KOp OMPKaChIHBIH CAMTBIH/IA KOJDKETIMI1 O0JIaIbl.



