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IKOHOMMKAJBIK 0eJICeHIITIKTIH Ke/xes1 KopCeTKIilli peTiHae TPaH3aKIHAJIbIK
JAepeKTepai namgajany

ApuHoBa Aitxan®
Epsxan Mcnam?

AHHOTALUA

Maxkpo3KOHOMHKANBIK MPOLECTEPl KEASNIETY HKoHE dPTYPIl KyH3emicTep i
CaIapblH ICKE achIpy KaFJalblHAa >KeIen IenmnMaep KaObuimay KaKeTTUTTIHAeT1
eJeyJil MEKTeY HAKThI ICPEKTEP/Il JKapusiiiayia apTTa KTy bIH )KOHE TOMEH KULTIKTIH
O0ostybl  Oonbin  TaObLIanbl. OchblFaH OalJIaHBICTBI HETI3MT MaKpPO3KOHOMUKAIIBIK
KOPCETKIITEP/IiH, atan aWTkanna JKIO-HIH >Kejen MpPOKCH KOPCETKIIITEPIH KYpy
MocesIecl ©3€KTi OOJIBIT OTHI.

OJIEMJIIK ~ TOXKIpUOeae HSKOHOMHUKAIBIK OCJNCeHIUTIKTIH Keaed IMPOKCH
KOPCETKIII PETIH/Ie TPAH3AKIMUIBIK JEPEKTEP Il MaianaHy KeH TapaFfaH KyObLIbIC
Oompin TaObUIaAbl. BaHKTIK TeeMIepaiH KEeHIHEH KOJJIAHBUIYbI OJapJiblH KOFaphl
KUUTIITIMEH Karap, OJapJblH TYHIPHIIKTUTINIMEH Je TyciHmipuieni. Emkeii-
TErKEWIITIKTIH JKOFaphl JICHrell OYphIH KOJ JKETIETeH aKlMapaTThl TAJJAy JKOHE OflaH
opi aly YUIiH )KaHa MYMKIHIIKTEp aliabl.

byn makanana Kpicka mMep3iMIl 3KOHOMUKAJIBIK WHIUKATOPBIHBIH KYpbUIFaH
KeJIe TPOKCHU dJIICTEMECI YChIHBUIFaH, OYJI 63 Ke3eriHnie ToKcaHablK JKIO-HiH altbiK
KYBIKTaybl O0JIbINT TaObLIaAbl. COHBIMEH KaTap, aBTOpJiap Oap IMIEKTEYJIEpJiH KEH
aAyKpIMBIH IIICITy TYPFBICBIHAH TPAH3AKIUSIBIK JEPEKTEPAIH OJaH opi OJCyeTiH
TaJIKbLIANIBIL.

Hezizei  cezoep:  mpamuszakyusnwi — Oepekmep, — dcedel,  MYUIPUIKMI,
9KOHOMUKAIBIK Kbl3MeM, KYHOELIKML.

JEL-coinvinmay: E30, E42, C55.

! ApunoBa Aibkan — «Kazakcran PecmyOmmkackl ¥nTTeik bankiniH Tesjem >xoHe Kap»KbUIBIK
TEXHOJIOTUsUIApAbl ambITy optanbirbl» AK Tamnay sxone 3eprrey OenmiMiHiH Oacuibichl. E-mail:
a.arinova@payfintech.kz

2 Epxan MHcemam — «Kazakcran PecnyOmmkacelt ¥nurTeik bankiniH Tenem xoHE KapiKbl
TEXHOJIOTHSTAPBIH 1aMbITy opTansirey AK 0ac sxornomucti. E-mail: i.yerzhan@payfintech.kz
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1. Kipicne

Kahangany  koHe  cayJa-dKOHOMHMKAIBIK  KAThIHACTAPIBIH  TOFBICYbI
KarmalblHAa  eNACpAIH JKOHOMHKAJIBIK JaMyBIHBIH cayJa CepIKTECTEepiHIH
HSKOHOMUKACHIHBIH JKaFJaiibiHa, COHJaW-aK >kahaHABIK Ky#3emicTepre ToyelauTiK
nopexeci apTTel. COHBIMEH Katap, THICTI KyW3emicTepli Oepy KoHe Ky3ere acbpy
KapKbIHBI 1a apTThl. OCHI apTTapAa HAKTHI ACPEKTEP Il IIBIFAPYILIH apTTa KATybIHAA
KOPCETUITeH PECMHU CTAaTHUCTHKAHBIH KOJIAHBICTAFbl IIEKTEYl JKEJen IIenIimMaep
KaObuIIay KakeT OOJFaH Ke3le eneynl Iektey Oonbin  TaObuianpl. OchiFad
OailIaHbICTBI ~ HAKThl ~ MAKPOIKOHOMMKAIBIK ~ KOPCETKIIITIH  KeAel  MPOKCU
KOPCETKIMTEPIH KYypy Mocesiecl ©3€KTI OoJblll OThIp. byFaH yikeH Kejemjeri
MOJIIMETTEP/Il  OHJACYMIH J>KaHa MYMKIHIIKTEPIH allaThblH €cenTey KyaThbIHBIH
JaMybIMEH Koca MaJIiMeTTepAl OIpTiHACH )KMHAKTAY MPOIEC] bIKMAT €TeIl.

Conrbl yakpITTa TaJJaylIbUIap apacblHAa MHUKPOJEPEKTEpre JkaHama
OTEepalUsIIBIK KOPCETKIMITEepl KYpyFa >KOHE MaiialaHyFa YIKEH KbI3BIFYIIBLUIBIK
naiiga Oonapl. MyHJal KepcCeTKIITep akKmaparThl €H a3 KIJIPICIeH XoHE KeH
cnenupUKanuss MYMKIHIIUTITIMEH alyFa MYMKIHAIK Oepeni. MyHmail KepCeTKIIITIH
MbIicanbl petiaae Kazakctan ¥YnTTelK bankiHge KypbUIFaH xkeaen HHQISIIS TPOKCH
KepceTkiin 0osbin Tadbbsuians! (Tyneyos xone T.6., 2021).

Kazakcran PecnyOnukacel CTpaTervsuiblK >Kocmapiiay >koHe pedopmanap
areHTTiri ¥nTTelK cratuctuka 0ropocsiHbiH (COKPA ¥CB) onmicreMecine Heri3neareH
Kyile BEO-CKPENHMHT TEXHOJOTHSICHIH KOJJaHa OTBIPBIN, WHTEPHET-IYKCHICPACH
aJbIHFaH Oarayiap HETI31HAC KYH CalblH HWHICKC Kacaujbl. AJIBIHFAH HHICKC
UHOIAIUAIBIK TPOIECTEP/Il JKeJeN Tajjay JKOHE Kazipri yaKbITTa KOPCETYy Kypalibl
pETiH/IE KE€H KOJJIaHbIC TAITHI.

NHnamusanelk  mporecTepAiH, — JAMHAMUKAChIH — KajaralayjgaH — Oacka,
SKOHOMUKAJIBIK OEJICEHIUTIKTIH XKeAeNl KOPCETKINIH KYPY €peKIIe KbI3bIFYIIbUIBIK
TynbIpaabl. MyH1all KOPCETKIINIKE KKETTUTIK TOMEH JKHUTIKIIEH, coHai-ak JKIO ecy
KapKbIHBI TYpaJibl PECMHU MAIMETTEP/I1 KapHsUIayAblH alTapJIbIKTal apTTa KalybIMEeH
kymentuieni. TemeM KejeMi 3KOHOMHUKAIBIK OCJICEHIUTIKTIH KaHaMa KOPCETKIIIl
€KEHIH €CKepe OTBIPBII, TpaH3aKIUUIbIK Aepekrepal XKIO npokcu kepceTkin peTinae
naianany KUChIHABI OoJbIn kKepiHedi. KoiMa-kos akmiacel3 Tenemaep KeJeMiHiH
KApKBIH/BI ©CYy1 kKaFAalblHIa MYHIAN AEPEKTEPIiH PErpPe3eHTATUBTUIIN JI€ apTabl.
TpaH3akuMsUIBIK AepeKTepiiH O0dybl TajAaylibllap MEH HIelliM KaObuliaylibLiap
YUIIH YJKEH MYMKIHIIKTEp amiajabl. bacTamkel omnepanusiblk TajijgaygaH Oacka,
MYHall JIepeKTepAl TEepeH Taijay >KOHE PECMHU JEepeKTepl Kaszip TapaTy YIIiH
naigananyra 0omambl.

byn makanmana ¥Ynrteik bankTiH TeneM jkoHE KapKbUIBIK TEXHOJIOTHSIIAPIBI
JTAMBITY OPTAJBIFBIHIA KYPBUIFaH KBICKA MEP3iMJII SKOHOMHUKAJBIK WHIMKATOPIBIH
KeJeN MPOKCH WHIUKATOPBIHBIH dJlicTeMeci OepiyireH, OyJ1 ©3 Ke3eriHaIe TOKCAHJIBIK
XKIO-HiH aif callbIHFBI )KYBIKTaybl OOJIBIN TaOBLIAIbI.

3epTTeyaiH KYPBUIBIMBI KeJieci OemimMaepaeH Typaapl. Exinmi OGemimae anpiHFaH
HOTHXKEJIEp/IH  CUIMAaTTaMacbiMeH Oacka aBTOPJApAbIH  YKcac  KYMBICTAphI
KApacThIPhUIATHIH 9JICOMETTIK IOJy YCBIHBLIAABI. YIIIHIN O6JiMIe HWHIACKC KYpy
omicreMmeci cumarTaiarad. TepTiHumi OejiMmae aBTopiap Oarajgay MEH Taljay
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HOTIDKENIEPIH CUNATTAWThIH HOTHXKENEpHAiH Tankbuiay OepiireH. Ocbl 3epTTeyIiH
KOPBITBIH/IBIIIAPHI KOHE OJIaH o1 YCHIHBICTAP JKYMBICTBIH KOPBITHIH/IBI 06:1iMi OO0JIBII
TaObLIAbL.

2. 9e0UeT NMeH XaJbIKaPaJIbIK TIKipudere moJry

JIyHUEXY31TIK SKOHOMHKANBIK 91€0HEeTTepie IKOHOMUKAIBIK KbI3METTIH JKeJe
IIPOKCH KOPCETKII PEeTIHAE TPaH3aKIUIbIK JepeKTep/il Maiaanany ul Ke31eceTiH
KYOBbUTBIC OOJIBIN TaObLIaAbl. BaHKTIK TeJaeMIepAiH KeHIHEH KOJIJIaHBLIYbl OJIapIIbIH
YKOFapbl KUUTITIMEH KaTap, OJapJiblH TYHIPLIIKTUIINIMEH Ae TyciHaipinaeai. JKorapsl
KUTIKTI IepeKTepAiH 007Tybl IKOHOMUKAJIBIK OCJICEHIUTIKKE JKeJIel Tajiay KYprizyre
MYMKIHIIK Oepeni, OWI opTypilli KYHM3elmic Ke3eHJEpIHIe, ocipece IIeIiM
KaObuIIaylibIap YUIiH eTe MaHb3Abl. COHBIMEH KaTap, TPaH3aAKIUSIIBIK JIEPEKTEp
PECMU MAIIIMETTEPII KbICKa MEP3IM1 00JDKay YILIH XKapam/ibl, COHBIMEH KaTap >KaKChI
TYCIHJIpME KacHeTTepli MeH MaHbI3bl K03 duimeHTrept 6ap KocbIMIla OoJDKay
peTinze apeket etenl. COHbIMEH KaTap erken-TerKeUIUIIKTIH )KOFapbl IEHreill OypbIH
KOJI JKETIIETe€H aKMapaTThl Tajjay >KOHE OJaH opl ajy YIIIH >KaHa MYMKIHIIKTEp
aIapl.

OKOHOMUKAJIBIK KbI3MET YIIIH MPOKCH PETIHAE TPAH3AKLUMSUIBIK J€PEKTEpAl
naiianany bl KapacThIpFaH aaFaniKel >kyMbeIcTapabiH 0ipi Galbraith men Tkacz (2007)
Oonpinm TaObUTaNBI. ABTOpJap ©3 >KYMbICTapbiHAa KaHamaHbIH MBICAJIBIH KOJ/IaHA
OTBIPBHITN, NEOETTIK KapTa TpaH3aKIUSIApblH MaKPOSKOHOMUKAIBIK Taljgay YIIiH
OipHere OarpITTapa TMalgagaHy/IbIH MaWJadbUIBIFRIH Oaranaiel. bipiHimigeH, ol
TOKCAHJBIK O KHUIKTEPJETl TpaH3aKIUsJIap CaHBIHBIH OOJbKaM — KaTeslepiMeH
KAHIIAJIBIKThl COMKEC KEJIETIHIH Oarayiaii/ibl )KoHE COHMBIKTaH OaHK aepekTepid XKIO
OaranmayblH OOJDKay VIIIH MaijgaigaHyra OoJiapl Ma JIET€H Cypakka »kayar Oepei.
ExiHIIieH, YAITTBIK IIOTTap AEPEKTepl KMl KailTa KapalaTblHbIH €CKEepEe OTBIPHI,
Ne0eTTIK KapTa JepeKTepl IKOHOMMKAJBIK OEJICEHITIKTEr1 e3repicTepl Ooynkayra
KOMEKTece ajajbl OHE OChUIalIa MIeNIM KaObUIIaylIblIapFa HAKThl YaKbITTarbl
ceHiMIipek Oaranaynapbl 6epe ananbl. CoHaaii-ak aBTopaap KYHAETIKTI JepeKTepl
naiganana oteipbin, 2001 xbputFbl 11 KbIpKyHEeKTEr1 JJAHKECTIK MAa0ybUIAAP/IbIH KIHE
2003 xpuTaeIH TaMbI3bIHAA KaHananarsl KeH TaparaH 3JEKTP KyaTblH O1LIIPY/IIH 9CEPiH
Oarajaipl.

Hotmxenep nebeTTik kKapTa IepeKTepiHiH IKOHOMHKAJIBIK 6CY 00JKaMIaphIHBIH
camachlH JKaKcapTyra, conai-ak JKIO e3repicrepin OokayFa KOMEKTECETIH dJIeyeTi
0ap eKeHIH KopCceTe/Il.

DKOHOMHUKAIIBIK OCJICCHIUTKTIH JKaJlllbl KOPCETKINIiHeH 0acKa, KeITercH
3epTTeyIIIep TPaH3aKIUSIIBIK AepekTepai XKIO xeke kypamaac OemiKTepiHIH TPOKCH
KOPCETKIIITepl peTiHae mainananaasl. Meicanbl, [lopTyranus bankiniH KeI3MeTKepi
Esteves (2009) o3 >xyMbICBIHJA >KE€KE€ TYTBIHYAbl KaJarajiay Kypajibl peTIHJE
AJIEKTPOH/IbI TOJIEM JepeKTep 0a3achiH (0aHKOMAaTTaH KOoJIMa-KoJI akiia ainy >kane POS
TepMUHAJIIApAaFrsl TeJeMep) naiaananyasl KapacTeipaabl. byn moceneni Galbraith
nen Tkacz (2007) imiHapa KapacTeipraH. JlereHMeH, OChl yakbITKa JeliH
TPaH3aKIMUSUIBIK JEPEKTEPl TNalfanaHy oInepauusyiblK OoJKay MEH CYpPaHbBICTHI
erKeN-TerKel TanayFa YIKeH KbI3bIFYIIBUIBIK TyabipMaabl. byn 1990 xxbuinapasig
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COHBbIHaH OacTam KOJIMa-KOJ aKlIachl3 TeJeMJep KeJIeMiHIH KYpPT ecyiHe AeiiH Oy
JEPEKTEP/IIH MAHBI3IbUIBIFBIHBIH IIaMaJibl 00TybIHA OaMIaHBICTBI OOTYBl MYMKIH.

by makanama 6aHKTIK TpaH3aKUUsJIAp IEPEKTEPiH NaligallaHy KeKe TYThIHY/IbI
OoJpKay YIIIH CEHIMJI JeN CaHalaThlH 0acKa KOpPCETKIMTEPMEH CalbICThIPBLIAJIBI,
MBICaJIbI, OOJIIIEK caya, JJIEKTP IHEPTUSACHIH TYTHIHY koHE T.0. BaHKTIK TpaH3aKius
JIEPEKTEPIH MailajJaHaThIH YJTIep CTAaHAAPTTHI MAaKPOIKOHOMUKAIIBIK JEPEKTEPil
naljanaHaTblH aHFaJl YATUIEp MEH YITUJIEpMEH CalbICThIpFaHAa TOMEH OoJpKay
karecii (RMSE) kepceteni. XKanmsl anranga, 3epTTey HOTHXKeENIEPl TPaH3AKIUSIIBIK
JepeKTep/l KeKe TYThIHY YIIIH KOCBIMIIA CEHIMIl oHE YaKThLIbl MPOKCH PETIHAEC
nalamanyIbIH )KOFaphI dJIeyeTi 6ap eKeHiH KopceTe/Ii.

XKeke TYThIHYABI OOJDKayFa apHaJFaH Tarbl Oip >kymbIc - ROOj men Sengupta
(2021). YHmicTaHHBIH MBICATBIH KOJJIaHA OTHIPHIN, ABTOPJIAP >KOFApPhl JKULTIKTI
AIEKTPOHIBIK TOJEM JKYWECIHIH JIEpEeKTEpiH, COHBIH IIIHAE MOOWIbAlI OaHKUHT
ornepanusuiapbl OOWbIHINA AEpEeKTEpAl MaiijalaHa OThIPbIIN, KE€Ke TYTHIHY/bl OoiKay
Macerenepin KapacTbipaibl. KonaHbuIaThlH alfHBIMAIbLTIAPIBIH OPTYPJIl JKUUTIKTEPIH
€CKepe OTBIPHIIL, )KYMbICTa apayiac Aepekrep Tanaaysl (MIDAS) perpeccusiibik TocUI
KOJIJIaHbUIa/Ibl — apajiac JEpeKTep YJTICIMEH perpeccusi, MyHJa TOMEH KUUTIKTI
TOYEJI/Il AHBIMAJIBI JKOFAPHI JKULTIKTI O0JDKAYIIbUIAp MEH OJIAPIbIH JIArTaphl HET131H/E
TYCIHIIpiIET].

KyMBICTBIH HoTHXesepl LUQPIBIK TeJieM JepeKTepl YHIICTaHIaFbl >KEKe
TYTBIHYJBIH MaHbBI3[IbI OOJDKAyIIBICKl OONBIN TaObUIATHIH TUIIOTE3aHBI KOJIAMIbI.
Astopnap MIDAS AR, ARDL cuskTbl 6acka MOAEIbIAEPMEH CaNbICThIPFaHAA KAKCHI
0O0JKaMJIBUTBIKTBI JKOHE JKAKCApThUIFaH Oo0JDKay JONAITH KaMTaMmachl3 €TETIHIH
aHbIKTaabl. CaHABIK TeJeMIEp MEH HECHE Typajbl >KOFaphl JKULIIKTI JIEpeKTep
MaKpOIKOHOMHKAJBIK alHBIMAIbUIAP/ABI, 9cipece KeKe TYThIHYAbl OoiKay YIIiH
QJIeyeTTi KYH/IbI JePEKTEp PETiHAE KapaCThIPHLTYHI KEPEK.

TpaH3akIUsUIBIK JEPEKTEP KYIUS OOJIBIN TaOBUIATHIHBIH KOHE KOT JKaraiiia
OYJI IepeKTepIiH onepaTopiiapbl OPTAIBIK OAHKTEP/IIH 63/1epl €KEHIH €CKePe OTHIPHITI,
Tannay *oHe Ooipkay IMIeHOepiHAEe PEeTTeyIIl opraHAapAbH Oy akmapaTThl YJIKEH
KBI3BIFYIIBUIBIK TIEH MPaKTUKAIBIK Maigananysl KUcbiHAbl. Ocbliaitiia, MTanusabig
Optanbik 6anki 2019 KbIIFBI )KYMBICBIHIA OIpIHIIT PEeT OOJIIeK TeJeMAep Typaibl
aKImapaTThl MaianaHa OTHIPHIN, OOHKAMHBIH IYPBICTHIFBIH OaraiiayFa ThIPBICTHI. by
3epTTeyI1H alpbIKIIIa €PeKINIeNiri JeOeTTIK KapTajlap/IaH albIHFaH AepeKTepieH 0acka,
Wranus banki Hecuenik aynapsiMaap, YeKTEp, COHAAN-aK HeCHe KapTalapbl TApUXbIH
KaMTHUTBIH aKNapaTThl Maiiananasl. bysl Tociin Heri3iHeH TejeM KypajlAaapbIHbIH Oip
0eJIIrH FaHa KapacThIpaThIH OAacKa eijiepre apHajlFaH YKcac 3epTTeyliepre KaparaHia
CEHIMIIPEK AMITUPUKAIIBIK 3€pTTEYre MYMKIHJIIK Oepe/i.

Cayannama HoTwkenepi Wranmusmarel TejleM JIEPEKTEpl IKOHOMHUKAIBIK
OCJICEHAUTIKTIH JKETEKIIl KOPCETKIIll €KeHIH pactaiabl. bactankeiga 3eprreyae S50
MaKpO3KOHOMUKAJBIK KOPCETKIITEPACH TYPAaThlH YJIKEH JCPEKTep IKUBIHTHIFBI
konmaneaapl. Coman keitin, LASSO (eH a3 abcomioTTi mery oHEe TaHAay
orepaTopsl) kKeMeriMeH ToKcaH IbIK JKIO MeH oHbIH Heri3ri Kypamaac OemiKTepiH OAaH
opi Ooipkay YIIIH €H YJIKeH OOJDKaMIbIK KyaThl MEH MaHbI3/Abl KO3 duueHTTepi 6ap
ailHBIMaJbUIap TaHAANAAbl. 3€pPTTEYAIH aBTOPJAPHl YITACH ThHIC 1pIKTEy OOMBIHIIA
OoKamMAapabIH JIVPHICTHIFBIH Oarajial  OTBIPBIN, ail CaWbIHFBl JKWHAKTAJIFaH
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TPAH3aKIMSIBIK ~ JIEPEKTEPAl, OHBIH IMIHAE O6JIIeK ToeJeMIEp aFbIHIapPbIH
naijanaHaTblH MOJIENIb TEK CTAHAAPTTHI KbICKAa MEP3IM/II KOPCETKIIITEPre Heri3/1ereH
MOJCNBIIH JOJITIHEH achlll TYCeAl JereH KOpbIThIHAbIFAa Keamai. COHbIMEH KaTap,
TOJIEM JIEPEKTEPiHIH YaKThUIBIFbI 00KaMIbl KE3€H 1II1HJIe HAKThl YaKbIT PEKUMIHIC
OoJKaMJIbl Ty3eTyre MyMKiHaiK Oepeai (Aprigliano et al., 2019).

DKOHOMUKAJIBIK O€ICeHITIKT1, coHAai-ak XKIO-HiH xeke Kypamiac 6e1KTepiH
Ka3ipri TaHAaFrbl JKOHE JKeAeN TajjayaaH O0acka, OpTYypii JKOFapbl KHUTIKTI
WHIEKCTEePAl KYpyla TPaH3aKIHUUIBIK JepeKTep Me KoyimaHbutansl. Ochuiaidiia,
Turdyeva et al., (2021) peceiinik PJKOHOMHKAIIBIK KbI3MET KJIacCU(UKATOPBIHBIH dpOip
KJIachl YIIIIH OpTalIa TOYIIKTIK Kipic Tesnemi HerisiHae Peceil S5KOHOMHMKACHIHIAFBI
caylaJiblK Kap bl aFbIHAAPBIHBIH HHICKCIH Kypy oaicTtemeciH cumatTaiabl. Kipic
akmapar petiage Peceéi bankiniH TemeM okyHecinin gepekrepi (Pb TXK)
nangalaHblIa b

3epTTeyaiH alpbIKIIa epeKIIeNir - KYHACNIKTI XHUUIK Typajbl JepeKTepi
MPAKTUKAIBIK KojaHy. XKorapbl )KUUTIKTI IEPEKTEPMEH JKYMBIC 1CTEY KEHIJT MIHAET
emec, eiTkeH1 Oipkatap mekreynep 6ap. bipinminen, Pb TXK OoiibiHila Kap>KbUIbIK
TeJIeMJIEp JEMAJIbIC )KOHE MEpEKe KYHJIEP1 eCeNKe allbiIHOaabl. Byl peTTe TeXHUKaIbIK
cebenTepre OalIaHBICTHI KEKE TOJIEMIEP JAEMAJIbIC KYHIEPl TIpKENeAl *KoHE ajblH
aya eHJey MpoIeci MyHAal MIBIFBICTAP/ABI aJbIl TacTay/Abl Tanan eTeai. ExiHmmiaeH,
OeJIT1JIl CTATUCTUKAJIBIK MAKETTEP/I1H KO MYH 1Al sKOFaphl KHUUTIKTI JEPEKTEP i
MayCBhIMJIBIK peTTeyre apHaaMaraH. MyHIal MeKTeyslep/li €Hcepy YIIiH aBTopiap
Peceii banki a3ipiiereH MaychIMIBIK TY3€Ty MpoleaypacbiH Koiaganasl, o1 Pb TXK
JICpeKTepiHiH epeKIIeIikTepl MeH epekiennikTepin eckepeni (Seleznev et al., 2020).
byn mponenypa yakpiTiia kKarap OipHele Kypamjaac OeJKTEpAeH, aTan alTKaH/a,
CTAIMOHAPJIBIK €MEC YaKbhIT TPEHAIHEH, CTAIlMOHAPIBIK KypaMmaac OeJIIKTeH >KOHE
MayChIMIBIK (aKTOpJIap JKUBIHTBIFBIHAH TYPAIbl JAem OopKaiapl. MayChIMIIBIK
(dakTopiapAbIH KUBIHTBIFBI ©3 KE3€TIHJE IKBbUIABIK, aWIbIK JKOHE amlTalIbIK
KypamaacTapibl KAMTHUJIBI.

MoniMmeTTepi alnabplH ana eHACTeHHEH KeHiH cajajiblK Kap>Kbl aFbIHIAPbIHBIH
WHICKCIH Kypy OpTaila KYHIIK KIpiC TOJEMIHIH OHBIH KaJbIIThl MOHJECPIHEH
aybITKYJIapbiH ecenteyre Aein azasasl (2020 x. 20 kantapaan 13 HaypbI3ra JAeHiHTi
Ke3CHJerl opTaiia KyHIIK Kipic Tejemi). Bykill 5KOHOMHKaHBIH JKajlbl WHACKCIH
Kypynan 6acka, OKB3/]] 2 coiikec S5KOHOMUKAHBIH 86 CEKTOPBIHBIH OPKANCHICH YIIIH
KepceTkimTepal ecentey keszaeneni. COHbIMEH KaTap, JKEKEJIETeH CEeKTOpJIapibiH
calMakThl  KOMOMHAIMsChl  OoifblHIIA  OlpHelle  Kypama  KOPCETKILITEp
KYpacTbIpbUIAAbl, OJIAp HKCIOPTTHIK OEJICEHAUTKTIH, TYTHIHYIIBUIBIK, apaibikK,
WHBECTULIMSUTBIK JKOHE MEMJICKETTIK CYPaHBICTBIH JIUHAMUKACBHIHBIH KOpCeTe/Ii.
Anpiaran kepcetkimrep Poccrar Oaranaynapel OoiibiHmna na, SberIndex, Tinkof
Coronalndex cuskTel O0acka Oanama KesaepleH allblHFaH Oaraiayiap OO#bIHIIA Ja
CEKTOopJIapaarbl SKOHOMHUKAJIBIK OCICCHAUIIKTIH JMHAMUKAChIHA COMKEC KeIe/Il.

2020 >xpu1abIH coyip aiibiHaH Oactan Peceilt banki Kapbl aFbIHAAPHI Typaibl
JIEPEKTEPre HETI3MIENTeH cajla, CalalbIK TON JKOHE TyTacTail ajfaHaa SKOHOMHKA
OOMBIHILIA arTa CAUBIHFBI SKOHOMUKAJIBIK O€JICEHIUTIKTIH KOPCETKIMITEePIH KapHsiiar
KeJe.
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3. KoaHbLIATHIH 1epeKTep MeH daicTemMe

byn sxympicTa Bankapamislk akiia ayrapbIMaapsl xKyiecinig (0yaan opi — XKyiie)
TpaH3aKIMSUIIBIK AepeKTepl naiinananbuiasl. XKyiie HaKThl yaKbIT peKUMIHIET1 OPYTTO
€cen alpIpBICYIapbl €CKEepeli, OHAA aKia ayaapy opOip TejaeMm KYKaThl HETI31HIIe
Ky3ere aceippuiaapl. JKyieHiH Katbicymbutapel: Kazakctan PecmyOnamkachiHBIH
¥arreik banki, Kazakcran Pecny6mukacer Kapkbl munuctpiiriniy KasbiHambuibK
KOMUTETI, «A3aMarTapra apHaiFaH YKiMeT» MemJeKeTTik kopropanusicedy KEAK,
eKiHm AeHrenaeri 6ankrep, Kazakcran kop oupskacel, OpTaibiK IEMO3UTAPUI KOHE
OaHKTIK eMec Kap)Kbl MHCTHTYTTaphbl. TyTacTail anraHaa >Kyie onmemieri KenTereH
RTGS xyitenepine cunarramanapsl OoibiHma ykcac (IIBeitmapususiy SIC,
AnrmusiueiH CHAPS, VkpaunanbsiH SEP, CunranypasiH MEPS, KpipFbI3cTaHHBIH
RTGS, Xanouususig BOJ-NET).

JKytieHiH MakcaThl — €JJIeT1 €H ipi KoHe OackiM Tesemaepal exaey. O cayaa
KYHI I1OIHAE VATTBIK BaJIIOTaJarbl €Cel albIphICYJap/blH TYNKUIIKTI OOJyBIH
KaMTamachl3 eTeli. Mepeke KoHe JeMallbic KYyHAEpiHeH Oacka amnTaHbIH OapJibIK
KYHJEp1 )KyMbIC icTeitai. XKyle conmaii-ak OaHKapasiblK KJIMPUHT XKoHE OaHKapabIK
AIIEKTPOHBIK TOJEMAEP HOTHXKelepl OOMBIHIIA aynapbIMAapbl KY3€Te achIpajibl,
connaii-ak DVP xarunatel OolibIHIIA Oaraibl KarazJapMeH onepanusuiap OONbIHILIA
€cen allbIphICy areHTIHIH (DYHKLUMSUIAPBIH OPBIHIANBI (TOJIEMIe KAPChI JKETKIZY).

Kyiieni ¥nrreik bank 6ackapabl, aj OHbIH )KYMBIC ICT€Y1H KAMTaMachl3 €TETIH
KyWeHiH onepaTopbl Ka3zakcTaHablK OaHKapajblK €cell albIpbICy OPTaJbIFbl OOJIBII
TaObLIAbI.

Mowminenep cekTopsiap MeH ailMakTap OOMBIHINA KUBIHTHIK TYpPiHIE OepiireH.
ConbimeH Oipre, 3epTTey/ie MaiilaJaHbUIFaH IEPEKTEP TEK KOPIOPATUBTIK CEKTOPIBIH
alfHaJILIMBIH KOPCETETIHIH >kKoHe OyJI TaHJama eJiH TPaH3aKIUSJIBIK OCJICCHIUIITIH
TOJIBIK KOPCETIIEYyl MYMKIH €KeHIH aTan 6TKEH YKOH.

IIpIFpIC  TpaH3aKIMS aFBIHAAPBIHBIH HETI31HAC KYHISTIKTI IKOHOMHKAJIBIK
oencenaimikTi Oakbutay Kypanel (Oyman opi - EAT) ecenreneni. Tpekep/i Kbicka
Mep3iMJIl PKOHOMHKAJBIK KepceTkimmen (Oynman opi - KOW) canbicThipy YIIiH
KYHJEIKTI IEpEKTEp alJIbIK KUUTIKKE TypAaeHAIpuieal. KOphIThIHABI KOPCETKIII — KbLT
OachlHAH OTKEH KbULIBIH COMKEC KE3CHIHE KUHAKTAIFaH KOPCETKIIIL.

4, Hotm:kenepai tankbliay

EAT-TeiH conrbl HOTIKECI OipikTipinren KOU mpokcu MHIUKATOPBIH KYpPY
Oombin TaObLTABI. AFBIMAAFBl HOTHXKENEpAl cyperrey yiiH 1-cyperre C)KPA ¥Cb
xapusutaran KOU OoiipiHINIA aif CaWBIHFBI PECMU JIEPEKTEP KOHE TPAH3AKIIMSUIBIK
nepekrtep Herizinae ecenrtenreH EAT GepuireH.
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Cyper 1. Aii caiibiarbl EAT xone KOW KUBIHTBHIK JUHAMUKACHI
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Hepekko3: CXKPA ¥YCBb, aBTopnapabiy ecenreynepi

Tannanein OTBIpFaH Ke3eHie pecMu Jaepekrep MeH EAT nepekrepiHiH
TUHAMHUKACBIHBIH ~ coMkecTiri Oaiikanmanel. ConbIMeH KaTtap, 2022  KbUIIBIH
KaHTapbIHAH OacTan YJITUIep/IiH CaKTalyblHa KapaMacTaH, AEPeKTep NMHAMHUKACHIH/IA
Oipiama e3repictep OOJIbI.

DOKOHOMHUKAJBIK OEJICEeHAUTIKTIH OomKamMabl HWHACKCI OHEpKACIN (Tay-KeH
OHEPKACiOl, OHIEY OHEPKICiOl, AIEKTP KOHE CYMEH >KaOJbIKTayJbl KOCa aJFaHfa),
cayJia, COHJIaii-aK KeJliK >KoHe KOWMa IIapyaliblUIbIFbl CHSIKThI callaJJapMEH €H KOFaphbl
KOPPEISALUSIHBI KOPCETE 1.

2-cypette eHepkacin cekTopsl yuriH CJXKPA ¥YCb xxone EAT xapusinaran KOU
OOMBIHIIIA aif CABIHFBI PECMU AEPEKTEp OCPUITeH.
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Cyper 2. Aii caitbinrbl EAT sxone KO KUBIHTBHIK JUHAMUKACHI (6HEPKACII)
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Hepekko3: CXKPA ¥YCBb, aBTopnapably ecenreynepi

Tyracrait anranma, rpaduKTe KOPCETUITEHACH, KehOip aybITKylIapra
Kapamactan, EAT canacelHBIH JMHAMHKACHI KOIl Karjaija pecMH JICpEeKTEpMEH
OipikTIpiieni.

3-cyperTe cayaa CEKTOpbIHBIH JuHaMmuKackl kepceruireH. EAT sxone KOU
apachblHJAFbl KOPPEISIMSIHBIH KOFaphl AeHreii 6ap. Ce0eb1, akTUBTEP MEH KOPJIapAblH
KbUIJIaM aliHAJIBIMBI JKaFdalbIHAa cayla OPhIHAAPHI calla/laFrbl OSJICEHITIKTIH HAKThI
eJimeMi OOJIBIN TaOBLIATBIH KOJIMA-KOJI aKIIAChI3 CaThIl aly-caTy ONEepalMsUIapbIH
KOIITEII )KaCamIbl.

Cyper 3. Aii caiibiarbl EAT xone KOU KUBIHTHIK JUHAMHKACH (caya)
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Hepexxe3: CXKPA ¥CBb, aBropnapabiy ecenreyinepi
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4-cyperte «Kemik xoHe KoiiMa mapyambuibiFel»y canachiiblH EAT xone KOU
JMHAMMKAChl KepceTuIreH. Tangay HOTHKEIepl KOPPESALUSHBIH JKOFapbl JEHIeHIH
KOpCeTe/Il.

Cyper 4. Aii caitbiarsl EAT xone KO KUBIHTBIK TuHAMUKACHI (KOJIIK )KOHE KOHMa)
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Hepexke3: CXKPA ¥Cb, aBropiapabiH ecenteynepi

KoMmo3uTTiK HHIEKC TIeH KEeKeJIeTreH caiajap OOMBIHIIA MHIASKCTEP/Il Talliay
pecMH JIepeKTep MEH KYpPacTBIPbUIFAaH WHJIEKCTEP apachlHlia KOPPEIAIUSIHBIH Oap
eKeHITIH KepceTeni. 3epTTey HOTHXKECIHJEC aBTOPJIAp YKOHOMHUKANBIK KbI3METTIH
KaHaMa KepCEeTKIllll PEeTIHJE TPaH3aKIUSIBbIK ACPEeKTep/l MaianaHy/IblH oJeyeTi
YKOFaphI JIETCH KOPBITHIH/IBIFA KEJ/II.

5. Keiiinri 3epTreyJ/iepre apHajaraH KOPbITHIHABLIAP MeH YCHIHBICTAP

AFBIMIIAFBl  3€PTTEY IICHOCPIHAC SKOHOMMKAJBIK OCJICEHAUTIKTIH >KaHama
KOPCETKIIIH KypyJa TPaH3aKIUSIIBIK IEPEKTEPAl Mak1amaHy IbIH dJIeMIIK Toxipuodeci
seprrenai. CoHBIMEH KaTap, SKOHOMUKAIBIK OenceHauTiKTI Oakpinay KypaubiH (EAT)
KYpyZla KOJJIAaHBUIATBIH OJIICTEMEHIH CHUIATTaMachl JKoHE IMaif/lajJaHbUIATHIH
JEPEKTEP/IIH CUMaTTaMachl OEpiJIreH.

ATBIHFaH HOTWIKEJICp PECMHU JACPEKTEp MEH KYPACTHIPBUIFAaH WHIEKCTEP
apacelHJa KOPPEJSIUSHBIH Oap eKeHMIIriH kepcetemi. JKanmel anraHma, 3eprrey
HOTWOKENIEpl TPAH3AKIUSIIBIK JEPEKTEPAl IKOHOMHKAIBIK KBI3MET YIIH KOCHIMIIIA
CEHIM/I1 JKOHE YaKThUIbI TPOKCU PETIHJE MaiilajJaHy/IbIH KOFaphl dJeyeTi Oap eKeHiH
kepcereni. Kazipri yakpITTan 6acka, Kbicka Mep3iMi 0oJpKay YIIIH TpaH3aKIUSUIBIK
JEpeKTepIl TMaWgamaHyablH KeH oneyeri Oap. Ocbl  makcarrapaa JKylieHiH
EPEKIICTIKTEPIH €CKEPE OTBHIPHIT, YaKBITTHIK KaTapiiapAbl MayChIMJIBIK Ta3aiayibl
KYPTi3y *Kocmapiianyaa.

Bbonanrakra 60omkamapl KOPCETKIMITEP/AIH CalachlH dJIEYETTI TYPAE JKaKcapTyFa
MYMKIHIIK O€pEeTiH TPaH3aKIUSIIBIK JEPEKTEP Il Ak amana OThIPHIN, YKOHOMHUKAIBIK
KBI3METTIH KypaM[bl KETEKIl KOPCETKIIITEePIH KYPy MYMKIHJITT KapacThIphUIAThIH
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6omanpl. CoHBIMEH KaTap, aBTOpJIap CEHIM/I1 HOTHKENEPTe KOJI XKETKI3Y YILiH Ooanax
3epTTeyJeple MAYCBIMIBIK KIMPUHT aITOPUTMACPIH KOJJAHY KaKETTUIIriH artar
kepcerenl. by perte omictemennik mMacesnenepi neichikTay *koHe EAT-TeI oman opi
KETUIIIPY YIITTH SKOHOMETPUKAJIBIK YITUIEP Il KOJIAaHy KaxKerT.

CoHbIMEH KaTap, TpaH3aKIUSUIBIK JACPEeKTEPIH TYHIPUIIKTUIIN HEFYPIIbIM
erKer-TerKen Tanjgayra, CoOHJal-aKk dKOHOMUKAJIBIK OEJICeHIUIIKTI Oarayay YIIiH
OpTYpJl THHOTe3ajapAbl TeKcepyre MYMKIHIIK Oepeml. MyHmall TangayabiH
meicanaapsl, Heri3ineH, COKPA ¥ Cb Oypsin O6arananOaraH )KaHalaH KypbUIFaH aiMak
YIIIH PEeTpPOCHEeKTUBTI Tayngay Oomysl MyMkiH. CoHpail-ak, anjgarbl yaKbITTa JKEKe
TYIFajgap OKYPTi3reH TeJeMAep MEH aynapeIMaapibsl Tajijaay Heri3iHge Yi
[IapyanIbUIBIKTApPbIHBIH OCJICEHAUTITIH Oaranay YIIH TpaH3aKIUSIIBIK JepeKTep/l
naianany oJeyeTiH 3epaesey Kochnapiany/a.
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