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текущей ситуации на финансовом рынке

 

 

I. Об отчете Национального Банка Республики Казахстан за I полугодие 2004 года 
2 августа 2004 года на расширенном заседании Правительства Республики Казахстан 

подводились итоги социально-экономического развития страны за I полугодие 2004 года и 
был заслушан отчет Национального Банка.  

В I полугодии 2004 года были достигнуты следующие результаты. 
По официальным данным Агентства Республики Казахстан по статистике инфляция за 

отчетный период (июнь 2004 года к декабрю 2003 года) составила 2,4%, незначительно 
превысив уровень I полугодия предыдущего года (2,3%). В годовом выражении (июнь 2004 
года к июню 2003 года) инфляция составила 6,9%.  

В рамках перехода к принципам инфляционного таргетирования 25 июня 2004 года 
была принята методика расчета базовой инфляции, которая будет использоваться 
Национальным Банком в качестве ориентира при проведении денежно-кредитной политики.  

Высокие мировые цены на нефть оказали определяющее влияние на состояние 
платежного баланса и обеспечили дальнейшее усиление внешней позиции Казахстана. По 
итогам I квартала 2004 года профицит текущего счета платежного баланса составил 349 млн. 
долл. США. Экспорт товаров достиг рекордного квартального показателя в 4,1 млрд. долл. 
США, что на 29% выше, чем в аналогичном периоде 2003 года. Импорт товаров также рос 
высокими темпами – за квартал он составил около 2,6 млрд. долл. США, в 1,4 раза превысив 
показатель I квартала 2003 года, за счет увеличения физических объемов импорта. 

Значительный приток валюты обусловил рост международных резервов 
Национального Банка и расширение денежных агрегатов. Общий объем золотовалютных 
активов на 1 июля 2004 года составил 6,6 млрд. долл. США, что на 1,7 млрд. долл. США или 
на 33,7% больше по сравнению с 1 января 2004 года. Денежная база  выросла на 22,6% до 
388,5 млрд. тенге. Вследствие увеличения, как чистых внешних активов, так и внутренних 
активов банковской системы денежная масса выросла на 23,5% до 1,2 трлн. тенге. 
Продолжающее увеличение денежных доходов населения и среднемесячной заработной 
платы повлияло на рост наличных денег в обращении на 17,9% до 281,5 млрд. тенге.  

Ситуация на валютном рынке в I полугодии характеризовалась тенденцией укрепления 
тенге по отношению к доллару США: с начала года в номинальном выражении тенге 
укрепился на 5,07%, в реальном выражении на 6,6%. Реальное укрепление тенге по 
отношению к валютам стран - основных торговых партнеров по предварительным данным 
составило 5,8%.  

Несмотря на значительный приток иностранной валюты за первое полугодие 2004 года 
по сравнению с аналогичным периодом прошлого года  сократился как объем эмиссии 
краткосрочных нот Национального Банка (на 21,9% до 262,7 млрд. тенге), так и объем их 
погашения (на 29,7% до 153,8 млрд. тенге). Во многом это связано с увеличением срока 
выпуска нот. Дюрация находящихся в обращении нот увеличилась с 97 дней (на конец июня  
2003 года) до 209 дней (на конец июня 2004 года).  
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При этом были значительно увеличены объемы по операциям репо. По сравнению с 
соответствующим периодом прошлого года объемы операций по открытию прямого репо 
выросли на 57% до 392,8 млрд. тенге. Операции обратного репо и по продаже 
государственных ценных бумаг Министерства финансов Национальным Банком не 
проводились. 

В I полугодии продолжились положительные тенденции на финансовом рынке и 
снижение уровня долларизации.  

Общий объем депозитов резидентов с начала текущего года вырос на 25,3% до 918,8 
млрд. тенге (6,8 млрд. долл. США). Удельный вес тенговых депозитов в общем объеме 
депозитов резидентов вырос с 52,9% до 53,9%.  

Кредиты банков экономике выросли на 21,0% до 1,2 трлн. тенге (валютный эквивалент 
– 8,7 млрд. долл. США). Удельный вес тенговых кредитов вырос с 44,5% до 46,2%. 

По результатам отчета Президент Республики Казахстан обозначил ряд задач 
Правительству, Национальному Банку и Агентству по регулированию и надзору финансового 
рынка и финансовых организаций. В частности, это касается разработки комплекса 
совместных действий Правительства, Национального Банка и акимов по обеспечению низких 
темпов инфляции – 4-7% в среднесрочном периоде. 
 Также поручено разработать концепцию Национального фонда, в которой следует 
увязать денежно-кредитную и налогово-бюджетную политику, а также уточнить стратегию 
управления внешними активами. Кроме того, было отмечено о необходимости дальнейшего 
развития страхового рынка и рынка ценных бумаг, а также усиления конкуренции на рынке 
банковских услуг.    
 

II.  О текущей ситуации на финансовом рынке 
1. Инфляция. По официальным данным Агентства Республики Казахстан по 

статистике инфляция в июле 2004 года снизилась по сравнению с предыдущим месяцем 
(0,3%) и составила 0,2% (в июле 2003 года – 0,0%). Второй месяц подряд рост 
потребительских цен связан с удорожанием непродовольственных товаров – на 0,8% и, в 
меньшей степени, платных услуг – на 0,1%, тогда как продовольственные товары 
характеризуются стабильностью цен – 0,0%. 

На рынке продовольственных товаров сахар стал дороже на 4,1%, макаронные изделия 
– на 1,2%, мясо и мясопродукты – на 0,4%, крупы – на 0,3%, хлеб – на 0,1%. Цены снизились 
на овощи и фрукты – на 2,9%, на молоко свежее – на 2,1%, на яйца – на 1,5%. 

В группе непродовольственных товаров бензин подорожал на 6,6%, дизельное топливо 
– на 2,7%. Прирост цен на печатные издания составил 0,7%, обувь – 0,5%, ткани, одежду, 
предметы домашнего обихода – по 0,3%. 

Оплата за услуги учреждений образования и здравоохранения повысилась по 0,3%, 
почтовых отделений и юридических контор – по 0,4%, культуры и отдыха – на 0,5%. 

С начала текущего года уровень инфляции составил 2,6% (в январе-июле 2003 года – 
2,2%), при этом цены на продовольственные товары повысились на 3,1%, на 
непродовольственные товары – на 2,5%, на платные услуги населению – на 1,8%. 

В июле 2004 года инфляция в годовом выражении составила 7,1% (в июне 2004 года – 
6,9%). 

 
2. Международные резервы и денежные агрегаты. За июль 2004 года чистые 

международные резервы Национального Банка в текущих ценах выросли на 0,3% (или на 22,7 
млн. долл.) до 6654,0 млн. долл. Покупка валюты Национальным Банком на внутреннем 
валютном рынке и поступления иностранной валюты на счета Министерства финансов в 
Национальном Банке способствовали пополнению чистых валютных запасов (СКВ) на 26,5 
млн. долл. Активы в золоте снизились на 3,8 млн. долл. в результате проведенных 
Национальным Банком операций и снижения его цены на мировых рынках на 1,1%. 
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Международные резервы страны в целом, т.е. включая деньги Национального фонда 
(по предварительным данным 3729,4 млн. долл.), увеличились за июль на 0,5% и составили 
10387,5 млн. долл.  

Снижение чистых внутренних активов Национального Банка за счет увеличения 
краткосрочных нот в обращении в июле 2004 года обусловило сжатие  денежной  базы  на  
2,1%  (или на 8,2 млрд. тенге) до 380,3 млрд. тенге. 

За июнь 2004 года денежная масса увеличилась на 4,6% до 1200,3 млрд. тенге. 
Основным фактором роста денежной массы стало увеличение внутренних активов банковской 
системы (на 11,4%). Следует заметить, что в июне в показатель широкой денежной массы 
включены депозиты кредитных товариществ. 

Наличные деньги в обращении (М0) за июнь выросли на 8,1% до 281,5 млрд. тенге, а 
депозиты в банковской системе в структуре денежной массы – на 3,5% до 918,8 млрд. тенге. 
Опережение темпа роста наличных денег в обращении по сравнению с депозитами в июне 
обусловило снижение доли последних в структуре денежной массы с 77,3% до 76,6%.  

Опережение темпа роста денежной базы по сравнению с денежной массой обусловило 
уменьшение денежного мультипликатора с 3,19 до 3,09. 

 
3. Валютный рынок. Высокий уровень мировых цен на основные товары 

казахстанского экспорта способствовал значительному притоку валютной выручки 
экспортеров на внутренний валютный рынок, что оказало влияние на удорожание 
национальной валюты к доллару США на протяжении первых трех недель месяца.  В течение 
периода с 23.07 по 30.07 на внутреннем валютном рынке наблюдалось некоторое укрепление 
доллара США, обусловленное, прежде всего, усилением позиции американской валюты к евро 
на мировых рынках. 

В течение месяца курс тенге к доллару США изменялся в диапазоне 135,20 тенге  – 
136,37 тенге за 1 доллар. За месяц тенге девальвировал на 0,17%. На конец месяца биржевой 
курс тенге составил 136,29 тенге за доллар.  

C начала года номинальное укрепление тенге к доллару США составило 4,91% (на 
конец июня – 5,07%). Средневзвешенный обменный курс тенге к доллару США за 7 месяцев 
2004 года составил 138,02 тенге за 1 доллар США.  

В июле объем биржевых операций с учетом сделок на дополнительных торгах 
уменьшился по сравнению с июнем на 7,6% и составил 495,8 млн. долл. (с начала года объем 
биржевых операций составил 3,8 млрд. долл.). 

На внебиржевом валютном рынке объем операций снизился по сравнению с июньским 
показателем на 14,0% и по оперативным данным составил 551,8 млн. долл. (с начала года - 4,3 
млрд. долл.). 

 
4.  Рынок государственных ценных бумаг. В июле 2004 года был проведен всего 

один аукцион по размещению государственных ценных бумаг Министерства финансов, на 
котором были выпущены 12-ти месячные МЕККАМ. Объем размещения на аукционе 
составил 14,3 млрд. тенге, что на 34,2% больше объема эмиссии государственных ценных 
бумаг Министерства финансов в июне 2004 года. Сложившаяся на аукционе доходность 
МЕККАМ-12 составила 4,79% (средневзвешенная за июнь 2004 года – 4,95%). 

Погашение государственных ценных бумаг Министерства финансов с учетом выплаты 
вознаграждения в июле 2004 года составило 6,1 млрд. тенге, в том числе 5,2 млрд. тенге – по 
основному долгу. В результате объем ценных бумаг Министерства финансов в обращении 
увеличился по сравнению с предыдущим месяцем на 4,6% до 208,1 млрд. тенге. 

Объем эмиссии нот Национального Банка в июле 2004 года по сравнению с июнем 
увеличился на 52,4% до 49,6 млрд. тенге при значительном снижении доходности по ним с 
4,98% до 4,35%. Погашение нот Национального Банка в июле составило 37,5 млрд. тенге. 

Объем нот в обращении на конец июля составил 325,4 млрд. тенге, увеличившись по 
сравнению с прошлым месяцем на 4,4%. 

В июле 2004 года по сравнению с предыдущим месяцем объем сделок по операциям 
прямого репо Национального Банка Республики Казахстан снизился на 9,3%, до 71,7 млрд. 
тенге. Операции обратного репо в июле не проводились. 
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5. Межбанковский денежный рынок. В июне 2004 года на межбанковском денежном 

рынке по сравнению с маем наблюдалось значительное повышение активности банков по 
размещению ликвидных средств в тенге, что обусловлено ростом ликвидности в условиях 
притока депозитов предприятий и населения в банки.  

В июне по сравнению с маем объем размещенных межбанковских тенговых депозитов 
увеличился в 2,4 раза и составил 74,0 млрд. тенге. При этом средневзвешенная ставка 
вознаграждения по размещенным тенговым депозитам снизилась с 3,38% до 2,63%.  

На межбанковском рынке валютных заимствований основной объем операций был 
осуществлен за счет депозитов в долларах США. Объем размещенных долларовых депозитов 
за июнь составил около 1,6 млрд. долл. США, уменьшившись по сравнению с показателем за 
май на 29,1%. При этом средневзвешенная ставка вознаграждения по размещенным 
долларовым депозитам в июне по сравнению с маем повысилась с 1,28% до 1,45%. 

Необходимо отметить, что в июне наблюдался значительный рост объема 
межбанковских заимствований банков в российских рублях, что в основном было 
обусловлено повышением спроса на ликвидные средства со стороны российских банков. Так, 
в июне банками размещено депозитов на сумму 4,7 млрд. рублей, что в 3,3 раза больше чем в 
мае. При этом средневзвешенная ставка вознаграждения по размещенным рублевым 
депозитам снизилась по сравнению с маем с 8,4% до 5,49%, что, скорее всего, обусловлено 
стабилизацией ситуации на межбанковском рынке России. 

 
6. Депозитный рынок. Общий объем депозитов резидентов за июнь увеличился на 

3,5% (с начала года – на 25,3%) и составил 918,8 млрд. тенге (более 6,7 млрд. долл. США).  
Депозиты в национальной валюте увеличились на 2,5% до 495,5 млрд. тенге, депозиты 

в иностранной валюте – на 4,8%, составив 423,4 млрд. тенге (3,1 млрд. долл. США). В 
результате, удельный вес депозитов в тенге уменьшился незначительно с 54,5% до 53,9%. 

Депозиты юридических лиц увеличились на 3,7% до 536,2 млрд. тенге, депозиты 
физических лиц – на 3,3% до 382,6 млрд. тенге.  

Вклады населения (с учетом нерезидентов) за месяц увеличились на 3,2% (с начала 
года – на 13,5%) до 389,5 млрд. тенге. В структуре вкладов населения тенговые депозиты 
выросли на 5,9% до 175,3 млрд. тенге, а депозиты в иностранной валюте – на 1,1% до 214,3 
млрд. тенге. В результате, удельный вес тенговых депозитов по сравнению с маем увеличился 
с 43,8% до 45,0%.  

В июне средневзвешенная ставка вознаграждения по тенговым срочным депозитам 
небанковских юридических лиц составила 3,3% (в мае 2004 года – 2,9%), а по депозитам 
физических лиц – 9,6% (9,6%). 

 
7. Кредитный рынок. Общий объем основного долга по кредитам банков экономике 

за июнь увеличился на 2,3% (с начала года – на 21,0%) и составил 1183,5 млрд. тенге (8,7 
млрд. долл. США). 

Кредиты в национальной валюте за месяц выросли на 1,1% и составили 546,2 млрд. 
тенге, а кредиты в иностранной валюте – на 3,5%, составив 637,3 млрд. тенге (4,7 млрд. долл. 
США). Удельный вес тенговых кредитов по сравнению с маем снизился с 46,7% до 46,2%. 

Долгосрочные кредиты выросли на 3,4%, составив 775,6 млрд. тенге, а краткосрочные 
– на 0,3%, составив 407,9 млрд. тенге. Удельный вес долгосрочных кредитов увеличился по 
сравнению с маем с 64,8% до 65,5%.  

Кредиты банков субъектам малого предпринимательства за месяц увеличились на 
2,1%, составив 248,9 млрд. тенге. 

В отраслевой разбивке наиболее активно кредитуются такие отрасли экономики, как 
торговля (28,2%), промышленность (24,6%), строительство (10,0%) и сельское хозяйство 
(8,4%).  

В структуре концентрации кредитов по регионам Казахстана значительных изменений 
не произошло. Основная их масса сконцентрирована в таких городах и регионах, как г. 
Алматы (67,4% от общего объема кредитов экономике), г. Астана (5,8%), Карагандинская 
(4,9%) и Восточно-Казахстанская (4,1%) области. 
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В июне процентные ставки по кредитам банков по сравнению с маем практически 
остались неизменными и средневзвешенная ставка вознаграждения по кредитам в 
национальной валюте небанковским юридическим лицам  составила 14,3%, физическим 
лицам – 21,2%.  

 
8. «Обзор инфляции». Национальный Банк Республики Казахстан начинает выпуск 

нового ежеквартального аналитического издания, посвященного вопросам проводимой 
денежно-кредитной политики – «Обзора инфляции». Это издание будет содержать 
информацию о макроэкономической ситуации, в условиях которой проводилась денежно-
кредитная политика, о динамике цен, об операциях Национального Банка, а также прогноз 
инфляции на предстоящий квартал. Считаем, что оно привлечет внимание не только 
специалистов, но широкий круг общественности, интересующейся вопросами денежно-
кредитной политики. 

«Обзор инфляции» является очередным шагом по повышению информационной 
открытости Национального Банка. Необходимо отметить, что подобные обзоры выпускаются 
центральными банками многих стран. 

Данное издание будет отличаться от уже существующих зданий Национального Банка 
– «Вестника», «Статистического бюллетеня» и «Экономического обозрения», в той части, что 
будет представлять собой комплексный анализ денежно-кредитной политики, необходимости 
применения тех или иных мер денежно-кредитного регулирования и контроля инфляционных 
процессов. 

Уже подготовлен пилотный проект по итогам 1 квартала 2004 года, и в настоящее 
время заканчивается работа по подготовке выпуска за 2 квартал. 

Пока «Обзор инфляции» будет выходить на русском языке, но в перспективе 
предполагается также версии на казахском и английском языках.  

Предположительный срок выпуска – на 45-50 день после отчетного квартала.   
На сайте Национального Банка данное издание появится в ближайшее время. 
 


