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Об одобрении годового отчета Национального 
Банка Республики Казахстан за 2003 год и о 
текущей ситуации на финансовом рынке 

 
 
 
1. О годовом отчете Национального Банка. 26 апреля 2004 года Президентом 

страны был заслушан годовой отчет Национального Банка за 2003 год. Президент в целом 
положительно оценил работу Национального Банка в 2003 году и одобрил отчет (основные 
макроэкономические и финансовые показатели прилагаются).   

Главой государства перед Национальным Банком были поставлены новые задачи. 
Ряд задач был обусловлен определением новой цели Национального Банка (обеспечение 
стабильности цен) и выбором нового целевого показателя (базовой инфляции).  

Они связаны с разработкой совместно с заинтересованными государственными 
органами схемы регулирования инфляционных процессов с определением ответственности 
Правительства, Национального Банка и местных исполнительных органов, принятием 
совместно с Правительством приемлемой для страны методики расчета базовой инфляции, 
принятием мер по обеспечению уровня базовой инфляции в рамках прогнозных показателей 
на 2004 год. 

Президент, по-прежнему, уделяет большое внимание задаче либерализации 
валютного регулирования. Национальному Банку поручено до середины 2005 года внести 
изменения в законодательную базу по валютному регулированию, направленные на 
реализацию второго этапа либерализации валютного режима.  

Остальные поручения Президента касаются совершенствования улучшения 
статистической и финансовой статистики, управления международными резервами страны, 
разработки нормативной правовой базы по созданию системы валютного мониторинга за 
деятельностью филиалов иностранных компаний, осуществляющих освоение казахстанского 
сектора Каспийского моря; усиления проведения прогнозно-аналитической работы по 
международным финансовым и товарным рынкам; своевременному и полноценному 
обслуживанию потребности населения в наличных деньгах, в том числе по бесперебойному 
функционированию и расширению сети банкоматов, особенно в регионах.  

К отчету было  приложено аудиторское заключение ТОО «Делойт и Туш» по 
консолидированной финансовой отчетности Национального Банка. В нем говорится, что 
консолидированная финансовая отчетность достоверно отражает во всех существенных 
аспектах финансовое положение Национального Банка на 31 декабря 2003 г., а также 
результаты его деятельности и движение денежных средств за год в соответствии с 
Международными стандартами финансовой отчетности.  

 
  
2. Инфляция. По официальным данным Агентства Республики Казахстан по 

статистике инфляция в апреле 2004 года осталась на уровне двух предыдущих месяцев и 
составила 0,4%. Основной рост цен был вызван удорожанием продовольственных товаров и 
платных услуг – по 0,4%, цены на непродовольственные товары повысились на 0,2%. 

 1



В структуре продовольственных товаров в апреле 2004 года повысились цены: на 
хлеб – на 1,6%, на муку и макаронные изделия – по 1,1%, на крупы и рыбу – по 0,6%. 
Фрукты стали дороже на 2,1%, а овощи дешевле на 0,9%. Снижение цен отмечено на 
молочные продукты – на 2,0%, на яйца – на 1,5%.  

Среди непродовольственных товаров прирост цен на обувь составил 0,8%, на одежду, 
ткани, посуду – по 0,6%, на бытовые текстильные изделия и товары личной гигиены – по 
0,5%. Цены на бензин снизились на 2,7%.  

Удорожание платных услуг было обеспечено повышением оплаты за услуги 
здравоохранения на 1,0%, культуры и отдыха – на 0,9%, жилищно-коммунальной сферы – на 
0,4%, транспорта и образования – по 0,2%.  

С начала текущего года уровень инфляции составил 1,9% (в январе-апреле 2003 года 
– 2,1%), при этом цены на продовольственные товары повысились на 3,0%, на 
непродовольственные товары – на 0,5%, на платные услуги населению – на 1,1%. 

В апреле 2004 года инфляция в годовом выражении составила 6,5% и осталась на 
уровне марта 2004 года. 

 
3. Международные резервы и денежные агрегаты. За апрель 2004 года чистые 

международные резервы Национального Банка в текущих ценах выросли на 8,9% до 6193,4 
млн. долл. Покупка валюты Национальным Банком на внутреннем валютном рынке и 
поступления иностранной валюты на счета Министерства финансов способствовали 
пополнению чистых валютных запасов (СКВ) на 566,3 млн. долл. Активы в золоте снизились 
на 58,7 млн. долл. в результате проведенных Национальным Банком операций и снижения 
его цены на мировых рынках на 8,4%. 

Международные резервы страны в целом, т.е. включая деньги Национального фонда 
(по предварительным данным 3732,4 млн. долл.) увеличились за апрель на 5,3% до 9931,0 
млн. долл.  

Снижение чистых внутренних активов Национального Банка (увеличение объема 
счетов Правительства) в апреле 2004 года обусловило сжатие  денежной  базы  на  2,9%   до 
316,3 млрд. тенге. 

За март 2004 года денежная масса увеличилась на 3,7% до 1053,5 млрд. тенге. 
Основными факторами роста денежной массы стали увеличение как чистых внешних 
активов банковской системы (на 1,1%), так и ее внутренних активов (на 5,9%). 

Наличные деньги в обращении (М0) за март выросли на 1,5% до 244,9 млрд. тенге, а 
депозиты в банковской системе в структуре денежной массы – на 4,3% до 808,5 млрд. тенге. 
Опережение темпа роста депозитов по сравнению с наличными деньгами в обращении в 
марте обусловило снижение доли последних в структуре денежной массы с 23,7% до 23,2%.  

Опережение темпа роста денежной базы по сравнению с денежной массой обусловило 
уменьшение денежного мультипликатора с 3,30 до 3,24. 

 
4. Валютный рынок. В апреле 2004 года на внутреннем валютном рынке 

наблюдались разнонаправленные тенденции, которые характеризовались волатильностью, 
обусловленной главным образом укреплением позиций американской валюты на мировых 
валютных рынках. В течение месяца курс тенге к доллару США изменялся в диапазоне 
137,62 тенге  – 138,92 тенге за 1 доллар. За месяц тенге девальвировал на 0,53% и на конец 
месяца его биржевой курс составил 138,19 тенге за доллар.  

C начала года номинальное укрепление тенге к доллару США составило 3,59% (на 
конец марта – 3,07%, на конец февраля – 2,92%, на конец января – 2,73%). 
Средневзвешенный обменный курс тенге к доллару США за 4 месяца 2004 года составил 
139,28 тенге за 1 доллар США.  

В апреле объем биржевых операций с учетом сделок на дополнительных торгах 
увеличился по сравнению с мартом на 2,1% до 545,6 млн. долл. (с начала года объем 
биржевых операций составил 2,2 млрд. долл.). На внебиржевом валютном рынке объем 
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операций снизился по сравнению с мартовским показателем на 12,2% и по оперативным 
данным составил 548,7 млн. долл. (с начала года - 2,4 млрд. долл.). 

 
5. Рынок государственных ценных бумаг. В апреле проводились аукционы по 6-ти 

и 12-ти месячным МЕККАМ, а также по среднесрочным 2-х и 7-ми летним МЕОКАМ. За 
месяц объем эмиссии государственных ценных бумаг Министерства финансов увеличился 
в 3 раза  до 18,8 млрд. тенге. Погашение, включая выплату вознаграждения, в апреле 
составило 10,4 млрд. тенге. В результате их объем в обращении увеличился на 5,6% до 186,6 
млрд. тенге.  

По краткосрочным инструментам произошло снижение доходности: по 6-ти 
месячным МЕККАМ –  с 5,90% (01.10.03г.) до 4,95%, по 12-ти месячным МЕККАМ с 6,78% 
(04.11.03г.) до 5,11%. По среднесрочным инструментам доходность не изменилась и 
составила: по 2-х летним МЕОКАМ – 5,88%, по  7-ми летним МЕОКАМ – 6,19%. 

Объем эмиссии нот Национального Банка в апреле увеличился на 17,5% до 53,9 млрд. 
тенге, при снижении доходности по ним с 5,06% до 5,04%. Объем погашения нот 
Национального Банка в апреле составил около 28 млрд. тенге, а их объем в обращении 
увеличился за месяц на 10,6% до 294,7 млрд. тенге.  

В апреле 2004 года  объем сделок по операциям прямого репо Национального Банка 
снизился на 6,3% до 66,5 млрд. тенге, а операции обратного репо не проводились. 
 

6. Межбанковский денежный рынок. В марте на межбанковском денежном рынке 
наблюдалось повышение активности банков по размещению ликвидных средств. Основным 
инструментом были межбанковские депозиты, сроки размещения которых не превышали 30 
дней. 

В марте по сравнению с февралем 2004 года объем размещенных межбанковских 
тенговых депозитов увеличился на 80,3% до 53,5 млрд. тенге, при снижении 
средневзвешенной ставки  вознаграждения по ним с 3,49% до 2,56%.  

На рынке заимствований в иностранной валюте основной объем операций был 
осуществлен за счет депозитов в долларах США. Объем размещенных долларовых депозитов 
составил около 1,9 млрд. долл., увеличившись по сравнению с показателем за февраль на 
9,3%. Уровень доходности по долларовым депозитам в марте повысился с 2,39% до 3,83%. 
Депозиты в евро за отчетный период составили 557,96 млн. евро, при средневзвешенной 
ставке 1,95%.  

 
7. Депозитный рынок. Общий объем депозитов резидентов за март увеличился на 

4,3% (с начала года – на 10,6%) и составил 808,5 млрд. тенге (5,8 млрд. долл. США).  
В марте, как и в предыдущие месяцы, продолжилась тенденция опережающего роста 

тенговых депозитов по сравнению с депозитами в иностранной валюте. Депозиты в 
национальной валюте увеличились на 5,0% до 440,9 млрд. тенге, в то время как депозиты в 
иностранной валюте - на 3,5%, составив 367,6 млрд. тенге (2,7 млрд. долл. США). В 
результате удельный вес депозитов в тенге вырос за месяц с 54,2% до 54,5%. 

Депозиты юридических лиц увеличились на 6,3% до 457,1 млрд. тенге, депозиты 
физических лиц – на 1,9% до 351,5 млрд. тенге.  

Вклады населения (с учетом нерезидентов) за месяц увеличились на 1,8% (с начала 
года – на 4,5%) до 358,5 млрд. тенге. В структуре вкладов населения тенговые депозиты 
выросли на 2,6%, в то время как депозиты в иностранной валюте – на 1,1% до 204,5 млрд. 
тенге. В результате удельный вес тенговых депозитов увеличился с 42,6% до 43,0%.  

В марте средневзвешенная ставка вознаграждения по тенговым срочным депозитам 
небанковских юридических лиц составила 2,9% (в феврале 2004 года – 3,8%), а по депозитам 
физических лиц – 9,4% (9,3%). 
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8. Кредитный рынок. Основной долг по кредитам банков экономике за март 
увеличился на 2,3% (с начала года – на 6,0%) и составил 1036,6 млрд. тенге (7,46 млрд. долл. 
США).  

В марте имело место значительное опережение темпов роста кредитов в 
национальной валюте над кредитами в иностранной валюте. Так, кредиты в национальной 
валюте за месяц выросли на 5,2% и составили 484,6 млрд. тенге, в то время как кредиты в 
иностранной валюте снизились на 0,1%, составив 552,1 млрд. тенге (около 4,0 млрд. долл. 
США). В итоге удельный вес тенговых кредитов по сравнению с февралем увеличился с 
45,4% до 46,7%. 

Долгосрочные кредиты выросли на 4,5%, составив 669,3 млрд. тенге, в то время как 
краткосрочные уменьшились на 1,4%, составив 367,3 млрд. тенге. Удельный вес 
долгосрочных кредитов в марте увеличился по сравнению с февралем с 63,2% до 64,6%.  

Кредиты банков субъектам малого предпринимательства за месяц увеличились на 
11,7%, составив 229,4 млрд. тенге. 

В марте средневзвешенная ставка вознаграждения по кредитам в национальной 
валюте небанковским юридическим лицам составила 14,9% (в феврале – 14,8%), по кредитам 
физическим лицам – 21,4% (22,1%).  
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Основные макроэкономические и финансовые показатели 
   

  2002г  2003г  

Макроэкономика     
ВВП, млрд. тг. 3776,3 4449,8 
млрд.$  24,6 29,8 
реальный рост в % 9,8 9,2 
ВВП на душу населения в $ 1655,4 1991,4 
Объем промышленной продукции, млрд. тенге 2292,0 2794,4 
   рост физического объема продукции в % 9,8 8,8 
Инфляция на конец периода, % 6,6 6,8 
Официальная ставка рефинансирования на конец периода, % 7,5 7,0 
Минимальные резервные требования, % 6,0 6,0 
Денежная база, млрд. тенге 208,2 316,9 
Денежная масса (M3), млрд. тенге 765,0 969,9 
   темпы роста денежной массы (M3) в % 32,8 26,8 
 из них наличные деньги в обращении (M0), млрд. тенге 161,7 238,7 
   темпы роста наличных денег в обращении (M0) в % 23,3 47,6 
Уровень монетизации (М3/ВВП год), % 20,3 21,8 

Платежный баланс      
Общее сальдо  платежного баланса, млн. $ 535,1 1533,5 
Текущий счет платежного баланса, млн. $ -865,8 -68,8 
Сальдо торгового баланса, млн. $ 2300,6 4088,2 
   Экспорт,   млн.$ 10026,9 13232,6 
   Импорт,  млн.$ -7726,3 -9144,5 
Финансовый счет, млн. $ 1365,0 2728,9 
Прямые инвестиции, млн. $ 2163,0 2188,1 
Дефицит/профицит  текущего счета, в % к ВВП -3,5 -0,2 

Валовые международные резервы, млн. $ 3140,8 4962,1 
Валовый внешний долг, млн. $          18200,9 22858,9 
Прямой и гарантированный государственный долг, млн.$ 3481,0 3622,6 

Валютный рынок     
Официальный курс тенге на конец периода 155,60 144,22 
Биржевой курс тенге на конец периода 155,85 143,33 
КФБ, объем торгов, млн. $ 2944,72 6345,87 
Межбанковский валютный рынок, объем сделок, млн.$ 4685,96 6879,67 

Рынок ценных бумаг     
Первичный рынок государственных ценных бумаг     
ГЦБ МФ в обращении на конец периода, млрд. т. 108,5 162,7 
Эмиссия, млрд. тенге: 51,8 117,8 
Средневз. эфф. доходность МЕОКАМ, % 7,9 6,2 
Ноты НБК в обращении на конец периода, млрд. т.  64,3 198,6 
Эмиссия, млрд. тенге: 208,3 613,0 
Эфф.доходность тенговых нот на конец пер., в % 5,48          

(77 дн.) 
5,08        

(329 дн.) 
Всего муницип. ГЦБ в обращении на конец периода, млрд. тенге 8,4 10,8 
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Эмиссия, млрд. тенге: 3,3 3,4 
Вторичный рынок ГЦБ     
Общий объем сделок по ГЦБ *, млрд. тенге  2363,8 3582,2 
Операции НБК на вторичном рынке, млрд.тенге 617,1 476,1 

Корпоративные ценные бумаги     
Объем эмиссии акций, млрд.тенге 80,2 … 
Объем эмиссии негосударственных облигаций, млрд. тенге 48,2 94,5 

Кредиты экономике      
Общий объем, млрд. тенге 672,4 978,1 
   рост общего объема кредитов в % 37,3 45,5 

Депозиты банковской системы (на конец периода)      
Депозиты, всего (не включая счета нерезидентов), млрд. тенге 603,2 731,2 
Вклады населения (включая нерезидентов), млрд. тенге 257,4 343,2 

Банковская система      
Количество банков 38 35 
Собственный капитал банков, млрд. тенге 161,2 233,6 
Активы банков, млрд. тенге 1145,0 1677,9 

Страховой рынок      
Количество страховых организаций 33 32 
Совокупный собственный капитал, млн.тенге 6133 9031 
Активы страховых компаний, млн.тенге 22419 20716 

Накопительные пенсионные фонды     
Число НПФ 16 16 
Активы НПФ, млрд. тенге 269,8 368,3 

Платежная система     
Количество платежей, тыс.трансакций 11667,4 12830,8 
Объем платежей, млрд. тенге 15471,9 22412,0 
Количество платежных карточек, тыс. шт. 1496 1928 
Объем платежей по плат. карточкам, млн. тг. 251008,0 396353,0 

* с учетом муниципальных ГЦБ   
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