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1. Инфляция. В феврале 2004 года продолжилось замедление инфляционных 

процессов. По официальным данным Агентства Республики Казахстан по статистике рост 
цен за месяц составил 0,5%. Цены на продовольственные товары повысились на 0,7%, на 
непродовольственные товары – на 0,1%, на платные услуги населению – на 0,3%. 

С начала текущего года уровень инфляции составил 1,1% (в январе-феврале 2003 
года – 1,5%), при этом цены на продовольственные товары повысились на 1,9%, на 
непродовольственные товары – на 0,1%, на платные услуги населению – на 0,5%. 

В феврале 2004 года, как и в январе 2004 года, инфляция в годовом выражении 
составила 6,4%. 

 
2. Международные резервы и денежные агрегаты. За февраль 2004 года чистые 

международные резервы Национального Банка в текущих ценах выросли на 2% до 5541,5 
млн. долл. Покупка валюты Национальным Банком на внутреннем валютном рынке и 
поступления валюты на счета Министерства финансов способствовали пополнению 
чистых валютных запасов (СКВ) на 121,6 млн. долл. Активы в золоте снизились на 14,6 
млн. долл. в результате снижения его цены на мировых рынках на 2,3%. 

Международные резервы страны в целом, т.е. включая деньги Национального 
фонда (по предварительным данным 3687,2 млн. долл.) увеличились за февраль на 1,4% 
до 9232,5 млн. долл.  

Увеличение чистых международных резервов Национального Банка в феврале 
2004 года обусловило расширение денежной базы на 3,1% до 307,8 млрд. тенге.  

За январь 2004 года денежная масса практически не изменилась и составила 969,8 
млрд. тенге. Рост чистых внешних активов банковской системы на 8,6% был 
компенсирован снижением их внутренних активов на 7,2% за счет уменьшения чистых 
требований банковской системы как к Правительству, так и к другим секторам 
экономики.  

В январе имело место сезонное снижение наличных денег в обращении (М0) на 
3,2% до 231,2 млрд. тенге, а депозиты в банковской системе в структуре денежной массы 
увеличились на 1% до 738,7 млрд. тенге. Уменьшение наличных денег в обращении в 
январе на фоне роста депозитов обусловило увеличение доли последних в структуре 
денежной массы с  75,4% до 76,2% и значения денежного мультипликатора с 3,06 до 3,25.  

 
3. Валютный рынок. В течение февраля 2004 года обменный курс тенге 

колебался в пределах 138,86-139,48 тенге за доллар. За месяц тенге укрепился на 0,2% и 
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на конец февраля его биржевой курс составил 139,15 тенге за доллар. С начала года 
номинальное укрепление тенге к доллару США составило 2,9%.  

В феврале объем биржевых операций с учетом сделок на дополнительных торгах 
уменьшился по сравнению с январем на 25,3% до 491 млн. долл., а  по сравнению с 
соответствующим периодом 2003 года – на 19%. С начала года объем биржевых операций 
составил 1148,5 млн. долл. 

По оперативным данным на внебиржевом валютном рынке объем операций по 
сравнению с январем  уменьшился на 31,1% до 459,2 млн. долл., а по  сравнению с  
аналогичным периодом 2003 года – вырос на 2,1%. С начала года объем операций на 
межбанковском валютном рынке составил 1125,7 млн. долл.  

 
4. Рынок государственных ценных бумаг. В феврале 2004 года объем эмиссии 

государственных ценных бумаг Министерства финансов увеличился за месяц на 25,6% до 
9,6 млрд. тенге. Одновременно  объем данных ценных бумаг в обращении увеличился за 
месяц на 2,9% до 173,9 млрд. тенге.  

В феврале 2004 года было проведено 4 аукциона по размещению среднесрочных 
бумаг: 2-х, 4-х, 5-ти и 10-ти летним МЕОКАМ. Эффективная доходность по 4-х летним 
облигациям снизилась с 8,16% (на 18.11.02г.)  до 6,09%, тогда как по остальным 
инструментам не изменилась и составила по 2-х летним – 5,88%, 5-ти летним – 6,18%, 10-
ти летним – 6,50%. 

Погашение государственных ценных бумаг Министерства финансов, включая 
выплату вознаграждения, в феврале 2004 года составило 6,2 млрд. тенге. 

Объем эмиссии нот Национального Банка в феврале 2004 года снизился за месяц 
на 23,7% до 44,4 млрд. тенге, при незначительном снижении среднемесячной 
эффективной доходности по ним с 5,05% до 5,04%. Объем погашения нот в феврале 2004 
года составил 18,3 млрд. тенге. В итоге объем нот в обращении увеличился за месяц на 
11,1% до 249,6 млрд. тенге. 

В феврале 2004 года  объем сделок по операциям прямого репо Национального 
Банка незначительно снизился (на 2,7% до 59,4 млрд. тенге). Операции обратного репо, а 
также покупка и продажа государственных ценных бумаг на вторичном рынке в феврале 
2004 года не проводились. 

 
5. Межбанковский  денежный рынок. В январе 2004 года на межбанковском 

денежном рынке наблюдалось понижение активности банков по размещению ликвидных 
средств. По сравнению с декабрем 2003 года объем размещенных межбанковских 
тенговых депозитов уменьшился на 38,3% до 26,8 млрд. тенге. Это произошло на фоне 
повышения средневзвешенной ставки вознаграждения по размещенным тенговым 
депозитам с 2,78% до 3,85%.  

На рынке валютных заимствований основной объем операций был осуществлен за 
счет депозитов в долларах США. Объем размещенных долларовых депозитов 
уменьшился за месяц на 11,6% до 1,3 млрд. долл. США. 

Уровень доходности по долларовым депозитам в январе повысился: 
средневзвешенная ставка вознаграждения увеличилась с 1,73 до 2,05%. 

Объем операций с другими видами валют был незначительным.  
 
6. Депозитный рынок. Общий объем депозитов резидентов за январь увеличился 

на 1,0% до 738,7 млрд. тенге (5,3 млрд. долл. США).  
Основным позитивным моментом в январе стал опережающий рост депозитов в 

национальной валюте по сравнению с депозитами в иностранной валюте. Так, депозиты в 
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национальной валюте увеличились на 3,2% до 399,3 млрд. тенге, в то время как депозиты 
в иностранной валюте снизились на 1,5% до 339,4 млрд. тенге (2,4 млрд. долл. США).  

Депозиты юридических лиц увеличились на 2,1% до 404,1 млрд. тенге, тогда как 
вклады физических лиц снизились на 0,2% до 334,6 млрд. тенге.  

Вклады населения (с учетом нерезидентов) за месяц снизились на 0,2% до 342,6 
млрд. тенге. Данное снижение не обусловлено оттоком депозитов, а связано с 
переоценкой вкладов в иностранной валюте в условиях резкого снижения курса доллара 
США. Так, в январе  вклады населения (с учетом нерезидентов) в долларовом 
эквиваленте увеличились на 2,6% до 2,46 млрд. долл. США. В структуре вкладов 
населения тенговые депозиты выросли на 10,9%, в то время как объем депозитов в 
иностранной валюте снизился на 6,8% до 200,0 млрд. тенге. В результате удельный вес 
тенговых депозитов увеличился с 37,5% до 41,6%.  

В январе средневзвешенная ставка вознаграждения по тенговым срочным 
депозитам небанковских юридических лиц составила 3,1% (в декабре 2003 года – 3,5%), а 
по депозитам физических лиц – 10,0% (10,9%). 

 
7. Кредитный рынок. Общий объем основного долга по кредитам банков 

экономике за январь уменьшился на 0,4% до 974,6 млрд. тенге. Данное снижение было 
обусловлено укреплением курса тенге и переоценкой кредитов в иностранной валюте. В 
долларовом эквиваленте в январе произошло увеличение общего объема кредитов банков 
на 2,4% до 7,0 млрд. долл. США.    

Кредиты в национальной валюте выросли на 3,7% до 451,5 млрд. тенге, а в 
иностранной валюте снизились на 3,6% до  523,1 млрд. тенге (3,8 млрд. долл. США). В 
результате удельный вес тенговых кредитов за месяц увеличился с 44,5% до 46,3%. 

Долгосрочные кредиты выросли на 0,5% до 611,4 млрд. тенге, в то время как 
краткосрочные уменьшились на 1,8% до 363,2 млрд. тенге. Удельный вес долгосрочных 
кредитов увеличился за месяц с 62,2% до 62,7%.  

Кредиты банков субъектам малого предпринимательства за месяц снизились на 
2,0% до  192,3 млрд. тенге. 

В январе средневзвешенная ставка вознаграждения по кредитам в национальной 
валюте небанковским юридическим лицам  составила 15,0% (в декабре 2003 года – 
14,9%), по кредитам физическим лицам – 19,4% (20,3%).  
 
    

 


