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О текущей ситуации на финансовом рынке 
 
 
1. Инфляция. По официальным данным Агентства Республики Казахстан по 

статистике в августе 2003 года цены на потребительские товары и услуги повысились на 
0,2% (в августе 2002 года – снизились на 0,3%). Продовольственные товары стали 
дешевле на 0,5%, а непродовольственные товары и платные услуги подорожали на 1,5% 
и 0,3%, соответственно. 

Основной причиной инфляции в августе стал рост на непродовольственные 
товары, который в основном произошел в результате увеличения цен на ГСМ (например, 
рост цен на бензин составил 15,5%). По оценкам Национального Банка, без учета роста 
цен на бензин в августе наблюдалась бы дефляция 0,1%. 

Снижение цен на продовольственные товары имело сезонный характер. В августе 
фрукты и овощи стали дешевле на 6,3%, сахар – на 2,2%, рис – на 1,2%. В то же время 
подорожали мука – на 1,6%, крупы – на 1,4%, маргарин – на 1,3%, мясо и мясопродукты 
– на 0,6%. 

В структуре платных услуг населению выросла оплата за услуги медицинских 
учреждений на 0,7%, ресторанов и гостиниц – на 0,5%, за услуги по текущему 
содержанию и ремонту жилых помещений – на 0,5%. 

За 8 месяцев 2003 года уровень инфляции составил 2,4% (в январе-августе 2002 
года – 3,4%), при этом цены на продовольственные товары повысились на 1,9%, на 
непродовольственные товары – на 3,6%, на платные услуги населению – 2,4%. 

В августе 2003 года инфляция в годовом выражении составила 5,6%. 
 
2. Международные резервы и денежные агрегаты. За первую половину 

сентября 2003 года чистые международные резервы Национального Банка в текущих 
ценах увеличились на 2,8% и за 15 сентября 2003 года составили 4702,4 млн. долл. (с 
начала года рост на 49,8%). Обслуживание внешнего долга Министерства финансов и 
продажа валюты с целью пополнения активов Национального фонда были 
нейтрализованы покупкой валюты Национальным Банком на внутреннем валютном 
рынке, что привело к пополнению чистых валютных запасов на 116,4 млн. долл. до 
4056,5 млн. долл. Активы в золоте выросли на 12,8 млн. долл. до 645,9 млн. долл. в 
результате проведенных Национальным Банком операций на внешнем и внутреннем 
рынках, а также увеличения его цены на мировых рынках на 1,8%. 

Международные резервы страны в целом, то есть, включая деньги 
Национального фонда Республики Казахстан (по предварительным данным 2714 млн. 
долл.), выросли за 15 дней сентября на 2,1% до 7422 млн. долл. 
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Рост чистых международных резервов Национального Банка за первые 15 дней 
сентября 2003 года обусловил расширение денежной базы на 5,8%, которая составила на 
16 сентября 2003 года 275 млрд. тенге (с начала года расширение на 32,1%). 

По предварительным данным за август 2003 года денежная масса выросла на 
0,5% до 911,1 млрд. тенге (с начала года рост на 19,1%). Основным фактором роста 
денежной массы стало увеличение внутренних активов банковской системы на 9,1% (без 
учета активов Национального фонда) вследствие роста ее требований как к 
Правительству, так и другим секторам экономики.  

Наличные деньги в обращении (М0) за август выросли на 2,5% до 208 млрд. 
тенге, а депозиты в банковской системе в структуре денежной массы практически не 
изменились и составили 703,1 млрд. тенге. Это привело к снижению доли депозитов 
резидентов в структуре денежной массы с 77,6% до 77,2% и значения денежного 
мультипликатора с 3,52 до 3,50. 

 
3. Финансовый рынок.  
Валютный рынок. В течение августа 2003 года обменный курс тенге колебался в 

пределах 146,00-147,47 тенге за доллар. За месяц тенге девальвировал на 0,48% и на 
конец месяца его биржевой курс составил 147,47 тенге за доллар. C начала года 
номинальное укрепление тенге к доллару США составило 5,38%.  

В августе объем биржевых операций с учетом сделок на дополнительных торгах 
увеличился по сравнению с июлем на 34,6% до 573,6 млн. долл. (рост по сравнению с 
соответствующим периодом 2002 года более чем в 2,5 раза). С начала года объем 
биржевых операций составил 3,6 млрд. долл. 

На внебиржевом валютном рынке объем операций уменьшился по сравнению с 
июльским показателем на 6,4% до 528,3 млн. долл. По сравнению с августом 2002 года 
объем операций увеличился на 65,8%. С начала года объем операций на межбанковском 
валютном рынке составил 4,1 млрд. долл. 

За 8 месяцев 2003 года снижение реальной стоимости тенге к евро составило 
2,1%, к российскому рублю – 4,2%, а по отношению к доллару США сохранилось 
реальное удорожание на уровне июля (7,1%). 

В августе 2003 года произошла кратковременная смена тенденции укрепления 
тенге, наблюдавшейся в течение последних месяцев. В период с 18 августа по 5 сентября 
наблюдалось ослабление тенге по отношению к доллару, параллельное усилению 
позиций доллара на международных валютных рынках. Начиная с 8 сентября, тенденция 
к укреплению тенге по отношению к доллару США возобновилась. 

В течение 15 дней сентября 2003 года обменный курс тенге колебался в пределах 
147,29-148,47 тенге за доллар, но в целом за период тенге укрепился всего на 0,02 тенге 
и на 16 сентября 2003 года его биржевой курс составил 147,45 тенге за доллар.  

C начала года номинальное укрепление тенге к доллару США составило 5,39%. 
За прошедший период месяца объем биржевых операций с учетом сделок на 

дополнительных торгах составил 347,2 млн. долл. На внебиржевом валютном рынке 
объем операций по оперативным данным составил 211,8 млн. долл. 

С начала года объем чистой покупки иностранной валюты Национальным Банком 
на внутреннем валютном рынке с учетом операций с Министерством финансов составил 
1,8 млрд. долл. США. При этом в августе 2003 года Национальный Банк выступал 
преимущественно в качестве продавца иностранной валюты (21,8 млн. долл. США). В 
сентябре Национальный Банк купил 30,1 млн. долл. США.  

 
Рынок ценных бумаг. В августе 2003 года объем эмиссии государственных 

ценных бумаг Министерства финансов по сравнению с июлем 2003 года снизился в 1,3 
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раза до 6,9 млрд. тенге, а объем ценных бумаг в обращении увеличился на 5,6% до 125,4 
млрд. тенге на конец месяца. В течение августа эмитировались только среднесрочные 2-
х, 3-х летние и 5-ти летние МЕОКАМ, по которым произошло снижение доходности с 
6,07% (14.07.03г.) до 5,88%, с 6,61% (09.07.03г.) до 6,09% и с 6,79% (21.07.03г.) до 6,45% 
соответственно. Погашение государственных ценных бумаг Министерства финансов, 
включая выплату вознаграждения, в августе 2003 года составило 809,5 млн. тенге. 

Объем эмиссии нот Национального Банка в августе по сравнению с июлем 
снизился в 1,7 раз до 54,0 млрд. тенге, при снижении доходности по ним с 5,42% до 
5,22%, что привело к снижению объема нот в обращении на 0,02% до 219,2 млрд. тенге. 
По сравнению с началом года объем нот в обращении вырос в 3,5 раза и составил на 16 
сентября 2003 года 226,5 млрд. тенге (в начале текущего года – 64,3 млрд. тенге). 

В августе 2003 года по сравнению с предыдущим месяцем объемы сделок по 
операциям прямого репо Национального Банка уменьшились на 23,2%, составив 36,2 
млрд. тенге. Объем операций обратного репо составил 2,1 млрд. тенге. 

На рынке корпоративных ценных бумаг на 1 сентября 2003 года 
зарегистрировано 3004 акционерных обществ с действующими эмиссиями акций, при 
этом действовало 52 брокера-дилера, 19 регистраторов, 11 банков-кастодианов, 2 
саморегулируемых организации и 7 организаций, управляющих портфелем ценных 
бумаг. 

За август 2003 года зарегистрировано 12 эмиссий акций общей номинальной 
стоимостью 22,8 млрд. тенге и 1 эмиссия негосударственных облигаций общей 
номинальной стоимостью 3 млрд. тенге. По состоянию на 1 сентября в обращении 
находились 3,5 тыс. действующих эмиссий акций суммарной номинальной стоимостью 
1,3 млрд. тенге и 58 действующих эмиссий негосударственных облигаций суммарной 
номинальной стоимостью 117 млрд. тенге. 

Межбанковский денежный рынок. В августе 2003 года на межбанковском 
денежном рынке наблюдалось снижение активности банков по размещению ликвидных 
средств.  

В августе по сравнению с июлем объем размещенных межбанковских тенговых 
депозитов снизился на 43,6% и составил 24,1 млрд. тенге. Это произошло на фоне 
повышения по сравнению с июлем средневзвешенной ставки вознаграждения по 
размещенным тенговым депозитам с 3,60% до 3,96%.  

На межбанковском рынке валютных заимствований основной объем операций 
был осуществлен за счет депозитов в долларах США. Объем размещенных долларовых 
депозитов за август составил около 3,5 млрд. долл. США, уменьшившись по сравнению 
с показателем за июль на 10,5%. 

Уровень доходности по долларовым депозитам в отчетном периоде несколько 
понизился. Средневзвешенная ставка вознаграждения в августе по сравнению с июнем 
понизилась с 1,29% до 1,13%. 

Объем операций с другими видами валют был незначительным.  
Депозитный рынок. По предварительным данным общий объем депозитов 

резидентов за август практически не изменился (рост с начала года – на 16,6%) и 
составил 703,1 млрд. тенге (около 4,8 млрд. долл. США). 

В августе депозиты в национальной валюте уменьшились на 1,1% до 362,8 млрд. 
тенге, а депозиты в иностранной валюте выросли на 1,1% и составили 340,3 млрд. тенге.  

При этом, депозиты юридических лиц снизились на 1,6% до 404,0 млрд. тенге. 
Данное снижение является сезонным и характерно для этого месяца года. Так, депозиты 
юридических лиц в августе 2001 года снижались на 3,7%, а в августе 2002 года – на 
1,0%. 
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В августе продолжилась тенденция роста вкладов населения, объем которых за 
месяц вырос на 2,0% до 306,7 млрд. тенге (около 2,1 млрд. долл. США). В структуре 
вкладов населения положительно оценивается опережающий рост тенговых депозитов, 
удельный вес которых в августе увеличился с 33,8% до 34,4%.  

Уровень доходности по депозитам в августе по сравнению с июлем 
характеризовался тенденцией к снижению. Средневзвешенная ставка вознаграждения по 
тенговым срочным депозитам физических лиц понизилась с 10,9% до 9,9%, а по 
депозитам в иностранной валюте – с 6,4% до 5,8%. 

Кредитный рынок. Общий объем основного долга по кредитам банков 
экономике за август 2003 года увеличился на 3,6% (с начала года – на 22,8%) и составил 
825,7 млрд. тенге (около 5,6 млрд. долл. США). 

Рост кредитов в национальной валюте носил опережающий характер по 
сравнению с кредитами в иностранной валюте. Кредиты в национальной валюте 
выросли на 6,2% и составили 351,4 млрд. тенге, а в иностранной валюте – на 1,7%, 
составив 474,3 млрд. тенге (3,2 млрд. долл. США). В результате удельный вес тенговых 
кредитов по сравнению с июлем вырос с 41,5% до 42,6%.  

Долгосрочные кредиты выросли на 4,7%, составив 518,5 млрд. тенге, тогда как 
краткосрочные кредиты – на 1,8%, составив 307,2 млрд. тенге. В результате удельный 
вес долгосрочных кредитов увеличился с 62,1% до 62,8%.  

Процентные ставки на кредитном рынке в августе 2003 года характеризовались 
тенденцией к снижению. Средневзвешенная ставка вознаграждения по кредитам в 
национальной валюте физическим лицам по сравнению с июлем понизилась с 22,0% до 
19,8%, а по кредитам небанковским юридическим лицам - с 16,1% до 15,8%.  

Страховой рынок. На 1 августа 2003 года лицензии на право осуществления 
страховой деятельности имели 32 страховые организации, в том числе 7 с иностранным 
участием и 1 по страхованию жизни.  

За июль 2003 года совокупные активы страховых организаций увеличились на 
2,0% до 24,4 млрд. тенге, страховые резервы – на 3,3% до 12,0 млрд. тенге, совокупный 
собственный капитал – на 3,2% до 7,8 млрд. тенге. 

Объем страховых премий за 7 месяцев 2003 года составил 14,4 млрд. тенге 
(увеличение по сравнению с соответствующим периодом прошлого года на 22,4%), а 
объем страховых выплат – 2,1 млрд. тенге (увеличение в 1,8 раза). 
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