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5 декабря 2002 года

О ситуации на финансовом рынке

Инфляция. По данным Агентства Республики Казахстан по статистике в ноябре
2002 года инфляция составила 1,0% (в ноябре 2001 года – 0,9%). Основной причиной
роста цен стало подорожание продовольственных товаров – на 1,2% и
непродовольственных товаров – на 0,9%. Тарифы на платные услуги населению стали
дороже на 0,5%.

В структуре продовольственных товаров, главным образом в результате действия
сезонного фактора, стали дороже яйца – на 10,7%, овощи и фрукты – на 5,8%, молочные
продукты – на 4,4%. В то же время произошло снижение цен на рис – на 1,3%, на масло
растительное – на 0,8%, на сахар – на 0,7%, на муку – на 0,3%.

Удорожание непродовольственных товаров в ноябре 2002 года объясняется
повышением цен на бензин – на 1,5%, на одежду – на 1,2%, на обувь – на 0,8%.

Повышение тарифов на платные услуги населению произошло вследствие роста
стоимости жилищно-коммунальных услуг – на 0,6%, в том числе горячего водоснабжения
– на 1,3%, газоснабжения – на 1,2%, электроэнергии – на 0,5%. Также выросли цены и
тарифы на услуги учреждений образования – на 1,4%, на медицинские услуги и на услуги
учреждений культуры – по 0,3%.

С начала года (ноябрь 2002 года к декабрю 2001 года) инфляция составила 5,1%, в
том числе продовольственные товары подорожали на 4,7%, непродовольственные товары
– на 5,4%, платные услуги населению – на 5,5%.

В ноябре 2002 года уровень инфляции в годовом выражении составил 6,1% (в
октябре 2002 года – 6,0%).

Международные резервы и денежные агрегаты. В ноябре текущего года
произошло снижение международных резервов Национального Банка Казахстана.

В текущих ценах чистые международные резервы Национального Банка снизились
на 2,6% (или на 80,5 млн. долл.) до 3003 млн. долл. Продажа валюты с целью пополнения
активов Национального фонда и обслуживания внешнего долга Министерства финансов
превысили объемы покупок валюты Национальным Банком на внутреннем валютном
рынке, поэтому чистые валютные запасы сократились на 84,1 млн. долл. Активы в золоте
выросли на 3,6 млн. долл. до 558 млн. долл. в результате увеличения его цены на
мировых рынках на 0,5%.

На 1 декабря 2002 года международные резервы страны в целом, т.е. включая
деньги Национального фонда (по предварительным данным – 1856,9 млн. долл.),
составили 4862,6 млн. долл., увеличившись за месяц на 1,8%. 
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Снижение чистых международных резервов Национального Банка в ноябре
текущего года обусловило сжатие денежной базы на 2,4% (или на 4,6 млрд. тенге) до
187,5 млрд. тенге.

В октябре текущего года денежная масса выросла на 5,1% до 705,7 млрд. тенге,
увеличившись с начала года на 22,5%. Основным фактором роста денежной массы был
рост на 19,9% внутренних активов банковской системы (без учета активов
Национального фонда) вследствие увеличения требований банковской системы к другим
(кроме Правительства) секторам экономики, а также ее чистых прочих активов. 

Наличные деньги в обращении (М0) за октябрь увеличились на 5,5% до 149,1
млрд. тенге (с начала года рост на 13,7%), а депозиты в банковской системе в структуре
денежной массы – на 4,9% (с начала года рост на 25,1%). Некоторое опережение темпа
роста наличных денег в обращении по сравнению с темпом роста депозитов в октябре
обусловило незначительное снижение доли последних в структуре денежной массы с 79%
до 78,9%.

Значение денежного мультипликатора в октябре выросло с 3,66 до 3,68 вследствие
опережающего темпа роста денежной массы по сравнению с денежной базой.

Валютный рынок. В целом, ноябрь 2002 года характеризовался стабильностью на
валютном рынке – в течение месяца обменный курс тенге колебался в незначительных
пределах 154,12-154,88 тенге за доллар. За ноябрь 2002 года тенге по отношению к
доллару США девальвировал на 0,27% (за ноябрь 2001 года – на 0,55%) и его обменный
биржевой курс на конец месяца составил 154,88 тенге за доллар.

C начала года номинальная девальвация тенге составила 2,61% (за январь-ноябрь
2001 года – 2,44%). Средневзвешенный обменный курс тенге за 11 месяцев составил
153,56 тенге за доллар. Официальный курс на конец месяца был установлен на уровне
154,20 тенге за доллар.

Объем биржевых операций в ноябре увеличился по сравнению с октябрьским
показателем на 6,47% (рост по сравнению с соответствующим периодом прошлого года
на 92,1%) и составил 383,7 млн. долл. С начала года объем биржевых операций составил
2516,0 млн. долл.

На внебиржевом валютном рынке в ноябре 2002 года объем операций снизился, и
по оперативным данным составил 342,7 млн. долл., что ниже показателя прошлого месяца
на 27,2%. По сравнению с ноябрем 2001 года объем операций увеличился на 5,8%. С
начала года объем операций на межбанковском валютном рынке по оперативным данным
составил 4041,7 млн. долл.

Рынок ценных бумаг. В ноябре 2002 года объем эмиссии ценных бумаг
Министерства финансов Республики Казахстан по сравнению с октябрем 2002 года
возрос в 2,0 раза до 8,8 млрд. тенге, что увеличило их объем в обращении на 7,8% до
114,0 млрд. тенге. В течение ноября  эмитировались краткосрочные 12-ти месячные
МЕККАМ, среднесрочные 3-х, 4-х и 5-ти летние МЕОКАМ. 

В ноябре произошло снижение доходности по 3-х летним МЕОКАМ (с 8,15% до
7,54%)  и по 5-ти летним МЕОКАМ (с 8,47% до 8,37%), по среднесрочным 4-х летним
МЕОКАМ доходность осталась на уровне прошлого месяца и составила 8,16%, по
краткосрочным 12-ти месячным МЕККАМ доходность осталась на уровне предыдущего
аукциона (02.09.02г.) – 6,90%.

Объем эмиссии нот Национального Банка Республики Казахстан в ноябре по
сравнению с октябрем увеличился на 5,3% до 26,5 млрд. тенге, при снижении доходности
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по ним с 5,94% до 5,89%. Объем нот в обращении увеличился на 2,2% до 46,9 млрд.
тенге.

В ноябре объем сделок по операциям прямого РЕПО по сравнению с предыдущим
периодом снизился на 3,9% и составил 67,0 млрд. тенге. Объемы по операциям обратного
РЕПО снизились на 1,7% до 3,7 млрд. тенге. 

На рынке корпоративных ценных бумаг на конец ноября 2002 года общее
количество акционерных обществ с действующими эмиссиями акций составило 3125. За
ноябрь зарегистрировано 7 эмиссий акций, общей номинальной стоимостью 1,3 млрд.
тенге и 2 эмиссии негосударственных облигаций общей номинальной стоимостью 7,5
млрд. тенге. Аннулировано 7 эмиссий акций общей номинальной стоимостью 225,2 млн.
тенге. 

В ноябре на рынке ценных бумаг действовал 50 брокеров-дилеров, 21 регистратор,
10 банков-кастодианов, 2 саморегулируемых организации и 4 организации, управляющих
портфелем ценных бумаг. 

В октябре объем биржевых сделок купли-продажи по акциям и
негосударственным облигациям составил 7,8 млрд. тенге, что на 65,1% больше чем в
сентябре. На внебиржевом рынке объем сделок купли-продажи составил 1,3 млрд. тенге.

Депозитный рынок. В октябре 2002 года, как и в предыдущем  месяце,
произошло значительное увеличение ресурсной базы банков за счет притока
дополнительных объемов депозитов населения и предприятий. Общий объем депозитов
резидентов за месяц вырос на 4,9% (с начала текущего года – на 25,1%) и составил 556,6
млрд. тенге (3,6 млрд. долл.).

Объем депозитов юридических лиц в октябре увеличился на 6,8%, составив 322,7
млрд. тенге. С начала текущего года депозиты юридических лиц выросли на 24,1%.

В октябре продолжилась тенденция роста депозитов населения. Вклады населения
(с учетом нерезидентов) за месяц выросли на 2,5%, а с начала года – на 28,5%, составив
239,1 млрд. тенге (более  1,5 млрд. долл.).

В структуре вкладов населения по срокам произошел незначительный рост
удельного веса срочных депозитов – до 80,9% (в сентябре – 80,7%). 

Уровень доходности по депозитам изменился разнонаправленно – в октябре по
сравнению с сентябрем средневзвешенная ставка вознаграждения по тенговым срочным
депозитам физических лиц повысилась с 9,4% до 10,8%, тогда как аналогичная ставка по
депозитам юридических лиц снизилась с 5,5% до 5,3%.

Кредитный рынок. В условиях роста ресурсной базы продолжается активная
политика банков на кредитном рынке. Так, общий объем основного долга по кредитам
банков экономике за октябрь увеличился на 5,4% и составил 620,6 млрд. тенге.

Основной долг по средне- и долгосрочным кредитам вырос на 7,2% до 357,3 млрд.
тенге, а по краткосрочным кредитам – на 3,1%, составив 263,3 млрд. тенге. В результате,
удельный вес средне- и долгосрочных кредитов вырос с 56,6% до 57,6%.

В структуре кредитов по видам валют произошли незначительные изменения.
Удельный вес кредитов в национальной валюте в общем объеме кредитов банков
составил 31,9% (в сентябре – 33,2%), при этом кредиты в иностранной валюте за месяц
увеличились на 7,4% до 422,8 млрд. тенге, а тенговые – на 1,3% до 197,9 млрд. тенге.

В октябре доходность по банковским кредитам характеризовалась незначительным
увеличением. Средневзвешенная ставка вознаграждения по выданным кредитам в
национальной валюте юридическим лицам составила 15,5% (в сентябре – 15,3%),
физическим лицам – 24,4% (24,1%).
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Банковский сектор. По состоянию на 1 ноября 2002 года функционировало 38
банков, в том числе государственных – 2, с иностранным участием (включая дочерние
банки банков-нерезидентов) – 17.

В октябре 2002 года наблюдались положительные тенденции в динамике
показателей, характеризующих состояние банковского сектора. Так, совокупный
собственный капитал банков, рассчитанный в соответствии с Правилами о
пруденциальных нормативах, утвержденных постановлением Правления НБРК №213 от
03.06.2002г., вырос на 1,9% и составил 150,3 млрд. тенге. Совокупные активы банков
увеличились на 1,5% и достигли 1,0 трлн. тенге, в то время как обязательства – на 1,3% и
составили 882,5 млрд. тенге.

Продолжающийся рост кредитов не ухудшил качество кредитного портфеля
банков. По состоянию на 01.11.02г. удельный вес стандартных кредитов в совокупном
кредитном портфеле банков составил 69,2%, сомнительных и безнадежных кредитов
соответственно – 29,3% и 1,5%.

Страховой рынок (по предварительным данным). На 1 ноября 2002г.
функционировало 34 страховых организаций, в том числе 3 с иностранным участием и 1
по страхованию жизни. 

За октябрь 2002г. совокупные активы страховых организаций Республики
Казахстан возросли на 6,6% (по сравнению с аналогичным периодом прошлого года – на
40,7%) и составили 20,4 млрд. тенге. Страховые резервы увеличились на 12,8% (по
сравнению с аналогичным периодом прошлого года – рост на 33,5%) и составили 11,2
млрд. тенге. Совокупный собственный капитал составил 7,6 млрд. тенге, увеличившись
на 1,4% (по сравнению с аналогичным периодом прошлого года – на 54,6%)

Объем страховых премий в октябре 2002г. увеличился на 14,1% (по сравнению с
аналогичным периодом прошлого года – на 73,4%) и составил 18,5 млрд. тенге, а объем
страховых выплат на 20,4% (по сравнению с аналогичным периодом прошлого года – на
14,3%)  и достиг 1,8 млрд. тенге.


