«Кредит нарығының жай-күйі және өлшемдерінің болжамы» 
екінші деңгейдегі банктерді зерттеу, 2009 жылғы қаңтар
Ұлттық Банк 2009 жылғы қаңтарда жүргізген «Кредит нарығының жай-күйі және өлшемдерінің болжамы» жеке сұхбат нысанында тұрақты зерттеу нәтижесі бойынша кредит нарығында бұрын зерттелген кезеңдерде қалыптасқан теріс үрдістер сақталып отыр. Ағымдағы экономикалық конъюнктура банктерге жалпы экономикалық саладағы тәуекелдерді және заемшылардың тәуекелдерін қайта бағалауға мүмкіндік берді, бұл  экономиканың нақты секторын  кредиттеу кезінде жоғары талаптардың сақталуына  ықпал етті. Кредит нарығы халықтың тарапынан төлем қабілетіне сұраныстың шектелуімен, қаржылық емес ұйымдардың айналым капиталын толтыруда заемшылар тарапынан қажеттіліктің басым болуымен, сондай-ақ қорландыру тапшылығы және банктердің кредиттік белсенділігіне несие портфелі сапасының өлшемдерінің ықпалын шектеумен сипатталады. 

1. Корпоративтік сектор заемдарының нарығы
1. Өткенде зерттелген кезеңмен салыстырғанда сұраныстың едеуір өсуі кредиттеудің бір сегменті бойынша байқалған жоқ. 2008 жылғы 4-тоқсанда респонденттердің 35% сұраныстың аздап өсуін, қалған 38% сұраныстың өзгермегендігін, ал қалған  27% - сұраныстың шамалы төмендеуін атап өтті. Барынша барабар тәуекелдерге кредиттік ресурстарды ұсыну талаптары қаржылық емес ұйымдар тарапынан сұранысты шектейді, олар айналым капиталын қаржыландыруға сақталып отырған қажеттілікті қанағаттандыруға және нақты борыштарды қайта құрылымдауға бағытталады. Бүгінгі күні кәсіпорындар және шағын/орта бизнес өкілдері жалпы алғанда өз бизнесінің сақталуына алаңдайды, сондықтан банктердің 2009 жылдың басынан бастап сұраныстың жандануын болжамдаған сол бөлігіне қатысты күтулері ақталған жоқ (1-диаграмма). 
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2. Сұраныс ең алдымен, ұзақ мерзімді қаржы ресурстарына қажеттіліктен қалыптасады және әлуетті заемшылар тарапынан ұлттық валютаның пайдасына басымдық берумен сипатталады. Сонымен қатар, заемшылардың қаржылық жай-күйін бағалау бойынша барынша өлшенген іс-барысы және несие портфеліндегі проблемасы бар кредиттер үлесін төмендету жұмысы банктердің ұзақ мерзімді заемдарға  қарағанда қысқа мерзімді заемдарға басымдық беруіне себепші болды. Бұл практика көбінесе шетелдің қатысуынсыз банктерге және 5 ірі банкке тән. Қорландыру базасы қалғандарынан ерекше банктер кірмейді, оны негізінен шетелдер қатысқан банктер  ұсынады. Олардың кредиттік нарықтағы жағдайы және кредиттеу талаптары әлуетті заемшылар үшін барынша тартымды болып табылады, алайда заемдарды мақұлдау рәсімдері өздерінің шетелдік бас ұйымдарының тараптары бойынша едәуір қатаңдатылды. Бұл шаралар проблемалық кредиттердің өсуін болдырмауға және заемшылардың несие портфелінің сапасын нашарлататын  ұқыпты мониторингіне тікелей бағытталған. 

3. Нарықтағы кредит саясаты аздап қатаңдану үрдісін сақтап отыр (барлық кредиттеу субъектілері бойынша респонденттерде 35% қатаңдану) – 2-диаграмма, бұл кредиттік тәуекелдің өсуін болдырмау мақсатында банктердің үмітсіз клиенттердің ағынын шектеуге ниетін куәландырады, оның өсуін 2008 жылғы 4-тоқсанда респонденттердің 74% атап өтті. Банктердің 62% өзінің кредиттік саясатын бұрынғы деңгейде қалдырып отыр.  
Өткен тоқсанмен салыстырғанда кредит саясатын қатаңдатқан банктердің үлесі негізінен, шетелдер қатысушы банктерге тиесілі (2008 жылғы 4-тоқсанда 47% 2008 жылғы 3-тоқсанда 32% қарсы). Бұл ғаламдық дағдарыс ағынына және осы банктердің бас ұйымдарының қиыншылықтарына байланысты. Сонымен қатар, осы банктерде кредиттеу талаптары банк сарапшыларының бағалары бойынша қалған банктермен бәсеке қабілеттілігі деңгейінде тұр.
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Өткен кезеңдерде кредит саясатының қатаңдануына ықпал еткен негізгі факторлар өзінің мәнін сақтап отыр. Экономикалық дамудың теріс үрдістеріне, экономиканың негізгі салаларында тәуекелдердің және тәуекелі жоғары заемдар үлесінің өсуіне соңғы зерттелген кезеңде барынша елеулі әсері болды. Бұл, өз кезегінде, кепілдік талаптарының және заемдарды өтеу мерзімдерінің, сондай-ақ тәуекелі жоғары кредиттеу түрлері бойынша маржаға (орташа алғанда респонденттердің 50% қатаңдану туралы мәлімдеді) одан әрі қатаңдануына ықпал етті. 
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4. Кредиттік тәуекел деңгейінің өсуінің нақты орташа бағасы соңғы зерттелген кезеңдегі күтулермен сәйкес келді (3-диаграмма). 
Мұндай жағдайларда, банктер алдына қойған негізгі тактикалық міндет проблемалары бар заемшылармен дефолтты болдырмау жөніндегі барынша тығыз жұмыс жүргізу арқылы жасалады. Көптеген банктер стандарттық рәсімдерден басқа, 2008 жылғы соңғы тоқсанда өз клиенттерінің жай-күйіне (ТМҚ-дың болуын, сату деңгейін тексеру, қаржы коэффициенттерін қолдану), заемшылардың рейтинг жүйелерін жақсартуға, клиенттерге қатысты қаржылық және қаржылық емес ковенанттарды кәсіпорындардың салалық қатыстылығына орай пайдалануға, заемшылардың дефолтын стресс-тесттілеуге ай сайынғы  мониторингті пайдалана бастады. Бұдан басқа, мерзімі өткен заемдар бойынша айыппұлдардың күшін жою тетігі (дефолтты жария ету тиімді), салалық лимиттерді қайта қарау және заемдарға қызмет көрсетудің қолайлы деңгейін қолдау мақсатында проблемасы бар заемшылардың қаржы консалтингі  барынша кеңінен қолдануға ие болып отыр. 
Банктердің пікірі бойынша бүгінгі күні экономиканың негізгі кредиттелетін салаларының жоғары кредиттік тәуекелдің болуына бағасы өзгерген жоқ. Алайда банктердің көпшілігі, іскерлік белсенділіктің баяулау салдарының неғұрлым кең сипатқа ие бола отырып, құрылыс салаларымен байланысты емес  салаларға  әсер еткендігін атап өтті.  
5. 2009 жылғы 1-тоқсанда банктер кредиттік ресурстарға сұраныстың аздап өсуін күтуде. Бұл ретте мемлекеттің шағын және орта бизнес секторларын қолдау жөніндегі қабылдаған шараларына қарамастан банктер ахуал келесі тоқсанда түбегейлі өзгереді деп санамайды. Респонденттердің 50% жуығы айналым капиталын қаржыландыруға және нақты борыштарды қайта қаржыландыруға сұраныстың тиісті деңгейінің сақталуын қолдайды. Банктердің 35% кредиттеудің аса қолайлы талаптарына байланысты сұратудың аздап өсуін күтеді (негізінен ірі 5 банкке кірмейтін банктер). 
Кредит саясаты негізінен нақты үрдісті сақтайды - бұрынғы кредит саясатын респонденттердің 65% қолдайды. Бұл кредиттеудің негізгі  баға талаптарына қатысты дұрыс деп саналады, мұнда олардың сақталуын стандартты кредиттер маржасы бойынша респонденттердің 70% жуығы және тәуекелді  кредиттеу түрлерінің маржасы бойынша 44%, ал  аздап қатаңдану стандартты кредиттер бойынша 21% және тәуекелді кредиттер бойынша 50% атап өтті. Кредиттердің бағалық емес талаптарының бұрынғы деңгейде сақталуын банктердің 60% астамы қолдап отыр.
6. Банктер кепіл мүлкін өндіріп алу бойынша операциялардың және борыштарды қайта құрылымдау операцияларының жоғарғы деңгейінің сақталуын атап өтті. Бұл ретте банктердің көпшілігі берілген заемдарды қайтаруға арналған барлық ықтимал ішкі және сыртқы ресурстарды пайдалануды артық көреді. Заемшының дефолты соңғы шара болып табылады, оған банктер қабылданған шаралардың тиімсіздігінен ұшырап отыр. 

Банктер алдағы тоқсанда нақты заемшылардың тәуекелдері аздап өседі деп пайымдайды. Бұл, бірінші кезекте өтеу мерзіміне, қамтамасыз ету сапасына, шетел валютасындағы активтердің жеткілікті болуына және   заемшылардың жалпы қаржылық жай-күйіне  (кірістердің төмендеуі және өтімділік деңгейінің одан әрі түсуі) қатысты болды.  
II. Жеке тұлғаларға берілетін заемдар нарығы

1. Кредиттік нарықтың бөлшек секторы тұтынуды кредиттеуге арналған шектеулі сұраныстың ағымдағы үрдістерінің сақталуымен (респонденттердің 53% сұраныстың бұрынғы деңгейде сақталуын атап өтті) және ипотекалық кредиттеуге айтарлықтай сұраныстың (респонденттердің 39% ғана сұраныстың бұрынғы деңгейде сақталуын атап өтті) болмауымен сипатталады – 4, 5-диаграммалар. Сұратуға ықпал етудің негізгі факторлары, өткен кезеңдегідей жылжымайтын мүлік нарығының дағдарыстық ахуалдан қысқа мерзімді кезеңде шығу перспективаларының болмауы және оның ұзақ мерзімді кезеңде дамуы екіұшты  болды; халық кірісінің төмендеуі, бұл алынған заемдарға қызмет көрсету қабілетіне тікелей әсер етеді. Заемдардың мерзімін ұзарту мен қайта құрылымдаудың ағымдағы жоғары деңгейінің кредиттеудің екі сегменттерінде де сақталып отыр (ипотекалық кредиттеу бойынша – респонденттердің 56% оның бұрынғы деңгейде сақталуын, 41% - оның өсуін атап өтті; тұтыну кредиттеу бойынша – респонденттердің 50 % оның бұрынғы деңгейде сақталуын, 47% - өсуін атап өтті.). Тұтастай алғанда, банктердің кредиттеудің бөлшек секторын дамытуға қатысты пікірі корпоративтік кредиттеумен салыстырғанда оптимистік жағдайы азырақ: кепіл мүлкін өндіріп алу бойынша операциялардың өсуін ипотекалық және тұтынушылық кредиттеу бойынша банктердің 47% болжамдайды; борыштардың одан әрі қайта құрылымдауын ипотекалық кредиттеу бойынша банктердің 47% және тұтыну бойынша  банктердің  50% күтеді.  
2. Кредит саясатына қатысты 2008 жылғы соңғы тоқсанда кредиттік нарықта кредит саясаты барынша азырақ банктерді қоспағанда,  банктер оны өзгеріссіз қалдыруды [image: image4.wmf]-80%
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(респонденттердің 70% астамы) жөн көрді. Әлуетті заемшыларға қалыптасқан талаптар заемшылардың сенімсіз ағынын шектеу бойынша банктердің өзгеріссіз бағамына баса назар аударды. Қолданылған шараларға қарамастан, банктердің көпшілігі, проблемасы бар заемшылардың деңгейі бұрын үмітсіз болып саналған және қаржылық проблемаларды басынан өткізбеген нақты клиенттер есебінен өсетіндігін атап өтті.  
Банктер кредиттеудің қатаң талаптарының еріксіз сақталуымен қатар проблемасы бар кредиттермен жұмыс бойынша ішкі бөлімшелердің жұмысын жандандырды, ол коллекторлық агенттіктердің жұмысымен (несие капиталын қайтару барынша жоғары) салыстырғанда неғұрлым тиімді деп бағаланады. Кейбір банктер жұмыстың стандартты рәсімдерінен басқа, төлемдерді мерзімінен бұрын өтеу үшін ынталандыруларды (төлемді кешіктіргені үшін айыппұл санкцияларын қолданбау және төлемдердің графигін қайта қарау арқылы кредиттің жалпы мерзімін ұзарту) белсенді түрде қолдана бастады. Бұл ретте ай сайынғы төлемдерді кешіктірген жағдайда банк тарапынан жауапты әрекеттердің басталуынан қашу үшін  халықтың тарапынан  түрлі сипаттағы қулықтар (мысалы, төлемнің толық сомасын өтемеу) пайда бола бастады. Клиенттердің қаржылық жағдайы мүлдем үмітсіз болған жағдайларда банктер сатып алынған мүліктің жоғары деңгейін атап өтеді. 
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3. Ипотекалық кредиттеу талаптарына байланысты 4-тоқсанда кепілдік талаптары бойынша шарттар, кредиттеудің тәуекелді түрлері бойынша маржа және заемдарды кепіл мүлкімен қамтамасыз ету аз ғана қатаңдануға ұшырады. Қалған талаптар 2008 жылғы 3-тоқсанда қалыптасқан деңгейде сақталды. Осындай ахуал тұтынушылық кредиттеу бойынша  байқалды.
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4. Банктердің сұранысқа қатысты жақын арадағы 3 айдағы күтулері 2008 жылғы 4-тоқсандағы осындай үрдістерді көрсетеді (6, 7-диаграммалар): Ағымдағы кредит саясатының сақталуы кезінде (респонденттердің 41% ипотека бойынша респонденттердің 25% қарсы елеусіз өсуін күтеді) тұтынушылық кредиттеу бойынша сұраныстың барынша оптимисті түрде өсуі. Негізінен, шетелдер қатысатын банктер кредит саясатының қатаңдануын болжамдағанда, шетелдердің қатысуынсыз банктер тұтынушылық кредиттеу бойынша сұраныстың өсуін күтеді. 
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5. Кредиттеу талаптары кейінгі тоқсанда өзгеріссіз қалып отыр – орташа алғанда банктердің 85% кредиттеудің негізгі бағалық емес талаптарының (кредиттік лимиттер, өтеу мерзімдері, кепілдік талаптар мен комиссиялар) сақталуын және респонденттердің 70% жуығы – баға талаптарының сақталуын (кредиттеудің стандартты және тәуекелді түрлері бойынша маржалар) атап өтті. Бұл ниет заемшылардың ықтимал дефолты және берілген заемдарды қайтару деңгейіне теңестірілген көзқарастан болды.
6. Нақты заемшылардың негізгі тәуекелдеріне банктердің күтулері таяудағы 3 айда пессимистік сипатта болды: банктердің жартысынан астамы заемшылар заемдарды кешіктіру мен өтеулер деңгейінің міндетті түрде өсуімен өзінің қаржылық жай-күйінің одан әрі нашарлауын, сондай-ақ қамтамасыз ету сапасының  одан әрі нашарлауын басынан өткізеді деп санауға бейім тұр. 
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7. Жылжымайтын мүлікке орташа бағаның күтулеріне қатысты, оның одан әрі төмендеуінің нақты тренді сақталып отыр (8-диаграмма). Бұл көп дәрежеде кепілдік қамтамасыз етумен байланысты кредиттеудің қатаң талаптарын қолдауға қатысты бөлігінде банктердің әсеріне ықпал етеді. Сонымен қатар бұл күтулер банктер үшін ғана емес, сондай-ақ халықтың сол бір бөлігіне тән, ол экономикадағы дағдарыстық құбылыстардың ықпалына азырақ ұшырайды, оның салдары бойынша күтетін позицияны ұстап отырады.
III.  Тәуекелдер картасы
Банктер пікіртерім нәтижесі бойынша несие портфелі сапасының аздап нашарлауының, сол себепті негізгі қызмет осындай жағдайларда тұтастай және толығымен оны жақсартуға бағытталатындығын атап өтті. Банктер пайдаланатын несие портфелінің сапасын жақсарту жөніндегі негізгі шаралар:

- заемшылардың ағымдағы берешектерін еріксіз қайта құрылымдау;

- бизнестің айқын емес субъектілерін кредиттеуден толық бас тарту;

- клиенттердің қаржылық жай-күйін  мұқият талдау және мониторинг жүргізу;

- проблемасы бар заемшылармен жұмыс жүргізу бойынша қатаң ережелер және рәсімдер белгілеу;

- экономиканың тәуекелдері бар салаларын кредиттеуді тоқтата тұру.   
Таяудағы  3 айда несие портфелі сапасының одан әрі аздап нашарлауын банктердің  54%,  банков, 40% - сол деңгейде сақталуын күтеді. Корпоративтік сектор және жеке тұлғалар бойынша мынадай мәндер белгіленді: тиісінше 44% және 52% – нашарлауы; 50% және 37% - бұрынғы деңгейде.   
Қосымша қаржыландыру көздеріне қатысты банктер заңды және жеке тұлғалардың (74% және 66% жоғары басымдылықты байқады) салымдарын тартуға сүйенетін болады. Өздерінің депозиттік өнімдерінің тартымдылығын арттыру мақсатында кейбір ұсақ банктер таяудағы 3 айда пайыздық ставкаларды арттыруды жоспарлап отыр. Өз кезегінде, ірі банктер негізгі экспортталатын шикізатқа бағаның төмендеуіне байланысты экспорттық түсімнің төмендеуін басынан өткізген өздерінің негізгі клиенттерінің (ірі өндіруші компаниялар) өтімділігінің ықтимал ағынына алаңдаушылық білдіреді. 
Жұмыс істейтін акционерлердің қаражаты есебінен капиталдың ұлғаюы (респонденттердің 51%) және алынған пайданы қайта инвестициялау (респонденттердің 44%) екінші деңгейдегі банктердің арасындағы жоғары басымдылықты сақтайды. Басқа да тарту көздері мәнді болып байқалған жоқ.
Банк секторын және экономиканы мемлекет тарапынан қолдау жөніндегі  шараларға қатысты банктердің пікірі өзгермей қалды  – респонденттердің 50%-ға жуығы қабылданып жатқан шараларға (банк жүйесін құрушыларды қолдау,  ұлттық валютаның құнсыздануы) және болжамды шараларға оң қатынасын білдірді. Осы уақытта кейбір банктер Стресті активтер қорының банктердің нашар активтерін сатып алу рәсімдерінің екіұшты болуына байланысты өздерінің  таң қалушылықтарын білдірді.
Соңғы 3 айдағы тәуекелдер дәрежесін бөлу және таяудағы тоқсандағы күтулер бұрынғысынша қалды: ең көп мәнділік кредиттік тәуекелге  (респонденттердің 74%) тиесілі, одан кейін өтімділік тәуекелі (респонденттердің 34%) және пайыздық тәуекел (респонденттердің 29%) тұр. Пайыздық және валюталық тәуекелдердің маңызын  сұралған банктердің ішінен респонденттердің 17% атап өтті. 

Резидент еместер алдындағы міндеттемелерді өтеудің 2008 жылғы көздеріне қатысты (1-кесте), банктердің жауаптары бойынша, орташа алғанда
 ішкі міндеттемелер есебінен банктер 35-40%, ал шетелдік нарықтарда қайта қаржыландыру есебінен  - өтеулердің 20% жуығын жапты. ГЭП қорландыруының қалған үлесі резидент еместерге активтер мен талаптардың қысқаруына  (25%), сыртқы активтердің төмендеуіне (10-15%) және капиталдың ұлғаюына (5%) тиесілі.    
1-кесте. Резидент еместер алдындағы міндеттемелерді өтеудің 

2008 жылғы көздерін бөлу
	Дерек көздері
	≤10
	10<x≤20
	20<x≤30
	30<x≤40
	40<x≤50
	50<x≤60
	60<x≤70
	70<x≤80
	80<x≤90
	90<

	Резидент еместерден қаржыландыруды тарту (міндеттемелердің ұлғаюы) 
	3*

(18,04%)**
	1

(13,61%)
	
	
	2

(32,83%)
	2

 (2,18%)
	
	
	
	

	Ішкі қаржыландыру (міндеттемелердің ұлғаюы)
	
	4

(39,10%)
	1

(2,28%)
	1

(0,0005%)
	2

(15,74%)
	1

(24,50%)
	
	2

(9,33%)
	1

(0,0002%)
	3

(3,9%)

	Капиталдың ұлғаюы
	2

(9,33%)
	2

(10,61%)
	1

(13,61%)
	
	
	
	
	
	
	

	Активтерді іске асыру/ резидент еместерге талаптардың қысқаруы
	4

(19,94%)
	
	
	
	1

(19,63%)
	
	
	
	
	1

(0,14%)

	Активтерді іске асыру/ резиденттерге талаптардың қысқаруы
	3

(17,66%)
	2

(13,63%)
	
	1

(19,63%)
	1

(2,28%)
	
	
	1

(8,71%)
	1

(2,42%)
	2

(1,43%)


* сұралған, жоғарыда аталған көздер есебінен міндеттемелердің өтеуін атап өткен банктер саны
** жоғарыда аталған көздер есебінен міндеттемелердің өтеуін атап өткен банктердің активтерінің үлесі
2009 жылы пікіртерім жүргізу кезінде банктер капитал балансының пассив бөлігінің ұлғаюы есебінен сыртқы міндеттемелерді өтеу бойынша алдағы төлемдердің 50% жабылады деп бағалайды
 (2-кесте). Бұл ретте туындайтын қорландыру тапшылығы  2009 жылы сыртқы активтерді іске асыру есебінен (резидент еместерге талаптардың қысқаруы) барынша белсенді түрде жабуды болжамдайды – сыртқы міндеттемелердің жоспарланған өтеулерінің  25-30%. 
2009 жылы сыртқы нарықтардағы қайта қаржыландыру пайызы  банктердің бағасы бойынша сыртқы міндеттемелердің жоспарланған өтеулерінен  5-10% деңгейінен едәуір төмен болды.
2-кесте. Резидент еместер алдындағы міндеттемелерді 

өтеудің 2009 жылғы көздерін бөлу 
	Дерек көздері
	≤10
	10<x≤20
	20<x≤30
	30<x≤40
	40<x≤50
	50<x≤60
	60<x≤70
	70<x≤80
	80<x≤90
	90<

	Резидент еместерден қаржыландыруды тарту (міндеттемелердің ұлғаюы) 
	2

(9,33%)
	1

(8,33%)
	
	1

(24,50%)
	
	2

(2,18%)
	
	
	
	2

(0,69%)

	Ішкі қаржыландыру (міндеттемелердің ұлғаюы)
	
	2

(17,05%)
	1

(24,50%)
	1

(0,0002%)
	2

(4,55%)
	
	1

(13,61%)
	3

(9,34%)
	
	2

(3,33%)

	Капиталдың ұлғаюы, оның ішінде мемлекеттің қатысуы есебінен
	2

(9,33%)
	
	2

(21,95%)
	
	
	
	
	
	
	1

(0,0005%)

	Активтерді іске асыру/ резидент еместерге талаптардың қысқаруы
	2

(9,33%)
	2

(21,95%)
	
	1

(24,50%)
	1

(19,63%)
	
	
	
	
	1

(0,14%)

	Активтерді іске асыру/ резиденттерге талаптардың қысқаруы
	2

(9,33%)
	1

(8,33%)
	1

(0,0001%)
	
	2

(22,05%)
	
	
	1

(8,71)
	
	2

(1,43%)


1-диаграмма.  Кредиттік ресурстарға 


                                    сұраныстың өзгеруі


�





3-диаграмма.  Екінші деңгейдегі банктердің  кредит тәуекелін қабылдауы
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2-диаграмма.  Кредит саясатының өзгеруі
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4-диаграмма.  Кредиттік ресурстарға сұраныстың өзгеруі (ипотека)
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5-диаграмма.  Кредиттік  ресурстарға сұраныстың өзгеруі  (тұтынушылық кред-у)
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6-диаграмма.  Кредит саясатының өзгеруі  (ипотека)
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7-диаграмма.  Кредиттік саясаттың өзгеруі (тұтынушылық кредиттеу)


�





8-диаграмма.  Жылжымайтын мүлікке орташа бағаның күтулері


�








� Орташа баға банктердің жауаптарына қарай қалыптастырылған - банктер сыртқы сыртқы борышты несиелер,  облигациялар, ақша нарығының құралдары және сыйақы түрінде нақты өтеулер базасында есептелген үлес салмағын ескере отырып, көрсетілген диапазонның орташа мәні. Іріктеу – 11 банк – сыртқы нарықтардағы негізгі заемшылар. 


� Орташа баға банктердің жауаптарына қарай қалыптастырылған - банктердің 2009 жыл бойы алдағы пайызсыз сыртқы борышының негізгі сомасының өтеулері базасында, 30.09.08 жағдай бойынша бағалар базасында есептелген үлес салмағын ескере отырып, көрсетілген диапазонның орташа мәні. Іріктеу – 11 банк – сыртқы нарықтардағы негізгі заемшылар. 
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