Обследование банков второго уровня «Состояние и прогноз параметров кредитного рынка», июль 2008 года

По результатам регулярного обследования «Состояние и прогноз параметров кредитного рынка», проведенного Национальным Банком в июле 2008 года в форме личного интервью, в первом полугодии 2008 года ситуацию на кредитном рынке можно охарактеризовать резким снижением спроса на ипотечное кредитование, ростом спроса на кредитные ресурсы со стороны нефинансовых организаций и дальнейшими шагами по ужесточению кредитной политики банками. В частности, из опрошенных банков ужесточение условий кредитования в отношении нефинансовых организаций отметили 73% респондентов, 49% по ипотечному и 43% по потребительскому кредитованию. Дальнейшее ужесточение кредитной политики происходило на фоне углубления проблем в строительном секторе экономики и на рынке жилой недвижимости. 
I. Рынок займов корпоративному сектору
1. В первом полугодии 2008 года был отмечен незначительный рост спроса на кредитные ресурсы на фоне умеренного предложения со стороны банков. Наибольшее значение роста было зафиксировано со стороны субъектов крупного и среднего предпринимательства, чей спрос был вызван потребностью в финансировании оборотных средств и, в особенности, реструктуризацией существующих долгов. 
Значение индекса диффузии в первом полугодии 2008 года составило 0,18  по сравнению с 0,25 во втором полугодии 2007 года (диаграмма 1), что, в целом, показывает сохранение динамики замедления спроса. 
Диаграмма 1. Изменение спроса на кредитные

ресурсы (индекс диффузии)
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2. Наибольшее снижение спроса наблюдалось со стороны субъектов малого предпринимательства, что, вероятно, стало следствием снижения общей деловой активности на рынке. 5-ка крупнейших банков, а также банки с иностранным участием в 1-м полугодии 2008 года отдавали свое предпочтение в работе с субъектами крупного бизнеса в силу меньших отраслевых рисков и налаженной клиентской базы. При этом динамика общего спроса на кредитные ресурсы 5-ки крупнейших банков сохраняет тенденции к снижению в 3-м квартале 2008 года (диаграмма 2). Тогда как остальные банки ожидают некоторое восстановление спроса.
Диаграмма 2. Изменение спроса на кредитные ресурсы 
по 5-ке крупнейших банков (индекс диффузии)
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3. Существующий уровень ликвидности на кредитном рынке определяет склонность банков предоставлять свои кредитные ресурсы на более короткие сроки в целях управления рисками и минимизацией потерь, связанных с падением платежеспособности заемщиков. При этом внутренние источники фондирования, а также кредиты по программам финансирования международных финансовых институтов в настоящее время имеют более высокое значение для удовлетворения краткосрочного спроса на кредитные ресурсы.
4. В наибольшей степени на снижение спроса оказало влияние ужесточение условий кредитования, в частности, рост процентных ставок и ужесточение залоговых требований. Эти ужесточения ярко выражены в деятельности 5-ки крупнейших банков (диаграмма 3), что продиктовано их обеспокоенностью качеством ссудного портфеля и мерами по снижению риска концентрации в корпоративном кредитовании. Как следствие, на рынке среди основных игроков наблюдается более строгий подход в кредитовании субъектов реального сектора экономики, несмотря на то, что не все банки испытывали проблемы с ликвидностью. 
Основными факторами, которые повлияли на ужесточение кредитной политики в 1-м полугодии 2008 года в отношении нефинансовых организаций, являлись:

1) риск изменения стоимости залогового обеспечения;

2) перспективы развития рынка недвижимости;

3) общий уровень платежеспособности заемщиков;

4) общие экономические ожидания;

5) изменение доли высокорискованных займов в ссудном портфеле.

 
В то же самое время факторы конкуренции и ресурсов фондирования и капитала оказывали меньшее влияние в данном обследуемом периоде. Исключение составляет 5-ка  крупнейших банков, для которой доступность и стоимость фондирования на внешних и внутренних рынках капитала в последние годы имели первостепенное значение и повлияли в равной степени на ужесточение кредитной политики с вышеперечисленными факторами.

Кредитный рынок функционирует в условиях затянувшегося кризиса ликвидности, который плавно перекинулся на реальный сектор экономики, подчеркивая системный характер своего проявления. Взаимосвязь рынков и зависимость реального сектора от финансового не преминули отразиться на деятельности банков. Риск обесценения имеющегося залогового обеспечения у банков, а также ухудшение ситуации в строительном секторе,  сказались на изменении подхода банков в работе с заемщиками. Акцент со стоимости залогового обеспечения сместился в сторону мониторинга финансового состояния заемщиков. 
Диаграмма 3. Изменение кредитной политики 

банками (индекс диффузии)
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5. В 1-м полугодии 2008 года большинство банков ужесточили условия предоставления займов на коммерческую недвижимость. Среди возможных причин для ужесточения банки отметили увеличение эффекта «ценового пузыря» на недвижимость и снижение уровня «аппетита» к риску. Для 5-ки крупнейших банков одной из значимых причин стало ухудшение качества портфеля по кредитам на коммерческую недвижимость. Изменение профиля риска в строительном секторе вынуждает банки осуществлять более осторожный и взвешенный подход.
6. Как и ранее, наиболее рискованными отраслями экономики подавляющим числом банков были отмечены отрасли строительства и операций с недвижимостью. 

7. Динамика прогноза спроса на предстоящий период отражает сложившуюся ситуацию на кредитном рынке – жесткие ценовые и неценовые условия, предлагаемые банками, снижают спрос корпоративного сектора (диаграмма 4).
Диаграмма 4. Прогноз спроса по
обследуемым периодам
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Системный характер проявления кризиса ликвидности негативно отразился на реальном секторе экономики, что не могло не оказать влияние на банки в части сохранения ими жесткой кредитной политики в течение следующих 3-х месяцев (диаграмма 5) - 67% респондентов намерены оставить без изменений существующую кредитную политику. Эти меры, диктуемые условиями кредитного рынка, являются ответными шагами, нацеленными на снижение уровня кредитного риска, рост которого связан с падением платежеспособности заемщиков в силу их прямой зависимости от финансового состояния и показателей ликвидности партнеров-контрагентов.
8. Из условий кредитования наибольшему ужесточению в 3-м квартале 2008 года подвергнутся маржа по рискованным кредитам, залоговые требования и ковенанты. 5-ка крупнейших банков придает существенное значение ужесточению неценовых условий кредитования.

Диаграмма 5. Прогноз кредитной политики 
по обследуемым периодам
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9. По причине сложившихся жестких условий кредитования банки отмечают рост операций по взысканию залогового имущества и операций по реструктуризации долгов заемщиков с перспективой сохранения их уровня в следующем квартале. Банки полагают, что в предстоящие 3 месяца произойдет рост просрочек погашения, количества пролонгаций и ухудшение качества обеспечения – более 50% респондентов. 
II. Рынок займов физическим лицам
1. Розничное направление деятельности банков характеризуется резким снижением спроса на ипотечное кредитования по всему рынку (снижение спроса отметили 60% респондентов) с незначительным его ростом на потребительское кредитование только по отдельным банкам (этот рост объясняется сохранением уровня потребительских расходов на товары длительного пользования и расходов, не связанных с недвижимостью). 
Значение индекса диффузии по ипотечному кредитованию составило -0,37 по сравнению с -0,21 в первом полугодии 2008 года (диаграмма 6); в потребительском кредитовании значение индекса диффузии составило  -0,06 по сравнению с -0,03 в первом полугодии 2008 года (диаграмма 7). В целом, спрос на потребительское кредитование оказался менее чувствителен к ужесточению условий банками, чем спрос на ипотеку.

Вследствие неопределенности на рынке жилой недвижимости и выжидательной позиции потенциальных заемщиков и банков (в части реализации залогового имущества) сохраняется тенденция снижения спроса на ипотеку. Оценки экспертов сходятся во мнении, что в следующем квартале ожидается дальнейшее незначительное снижение средней цены на недвижимость с достижением ценового дна и ее стабилизацией с возможной отдаленной перспективой роста (77% респондентов отметили дальнейшее незначительное снижение средней цены).

Диаграмма 6. Изменение спроса по ипотечному кредитованию
 (индекс диффузии)
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Диаграмма 7. Изменение спроса по потребительскому

 кредитованию (индекс диффузии)
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2. Значительное влияние на снижение спроса на ипотечное кредитование оказали негативные перспективы развития рынка недвижимости, неуверенность потребителей в восприятии долгового бремени, а также существенный рост процентных ставок. Динамика показателя желания предоставлять займы отражает текущее состояние 5-ки крупнейших банков на сегодняшний день. Банки отмечают рост желания предоставлять кредитные ресурсы на условиях, которые незначительно ужесточились по сравнению с 1-м полугодием 2008 года (диаграмма 8). Хотя не все банки настолько были зависимы от внешнего фондирования, но даже те банки, которые проводили консервативную кредитную политику или привлекли стратегического инвестора, в целом ужесточили условия вместе с другими участниками кредитного рынка. 
Диаграмма 8. Желание предоставлять кредитные 

ресурсы 5-кой крупнейших банков 

(индекс диффузии)
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3. В отношении ипотечного и потребительского кредитования банки ужесточили свою кредитную политику (диаграммы 9,10) в силу риска изменения стоимости залогового обеспечения, перспектив развития рынка недвижимости, возросшей нагрузки на платежеспособность,  а также общих экономических перспектив – около 60% респондентов ужесточили условия; менее трети респондентов сохранили кредитную политику на прежнем уровне. Как видно из нижеприведенных диаграмм, прогнозные ожидания банков по ужесточению кредитной политики в полной мере были осуществлены в 1-м полугодии 2008 года. 
Диаграмма 9. Изменение кредитной политики 

банками по ипотечному кредитованию 

(индекс диффузии)
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Диаграмма 10. Изменение кредитной политики 


банками по потребительскому  кредитованию 

(индекс диффузии)
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4. Ожидания банков в отношении спроса в ближайшие 3 месяца менее оптимистичны в отношении ипотечного кредитования по сравнению с потребительским кредитованием: только 30% респондентов ожидают рост спроса на ипотечное кредитование (диаграмма 11), тогда как 62% прогнозируют его рост в потребительском (диаграмма 12). Этому будут способствовать сохранение текущей кредитной политики на прежнем уровне большинством банков (диаграммы 13,14); только 1 банк из 5 крупнейших намерен незначительно ужесточить кредитную политику в предстоящем квартале. Ужесточение в первую очередь коснется маржи по рискованным видам кредитования, залоговых требований, а также показателей LTV (loan-to-value) и LTI (loan-to-income). 
Диаграмма 11. Прогноз спроса по

обследуемым периодам 

(ипотечное кредитование)
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Диаграмма12. Прогноз спроса по

обследуемым периодам 

(потребительское кредитование)
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Диаграмма 13. Прогноз кредитной политики 

по обследуемым периодам

(ипотечное кредитование)
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Диаграмма 14. Прогноз кредитной политики 

по обследуемым периодам

(потребительское кредитование)
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III. Карта рисков


Проблемы в реальном секторе в первую очередь сказались на росте уровня проблемных кредитов. В частности, наблюдается рост просрочек по выданным займам у субъектов корпоративного бизнеса, а также у физических лиц. Более 1/3 банков отмечают рост количества операций по взысканию залогового имущества и операций по реструктуризации долгов заемщиков. Рост долгового бремени и издержек по обслуживанию существующих займов у клиентов банков вследствие ужесточения условий кредитования (наибольшее ужесточение коснулось залоговых требований и маржи по рискованным видам кредитования) негативно сказывается на качестве ссудного портфеля банков. В то же самое время операции по реструктуризации долгов заемщиков помогают сгладить негативный эффект ужесточения условий. Однако, как отмечают эксперты, наблюдается незначительное ухудшение качества ссудного портфеля. Этот аспект вызывает повышенный интерес международных рейтинговых агентств, поэтому банки в своей деятельности при оценке рискованности проектов сменили акцент с залогового обеспечения на мониторинг финансового состояния заемщиков. При этом  залоговые требования еще больше ужесточились под влиянием проблем строительного сектора экономики и рынка жилой недвижимости.

В части применяемых мер в отношении проблемных кредитов банки предпочитают идти на встречу заемщикам и предоставить им отсрочку по погашению просроченной задолженности и пролонгации общего срока кредита и изменения графика платежей, а также предоставляют возможность рефинансировать долг перед банком путем принятия дополнительного залога или путем обращения в другой банк. 

Примечательным фактом в последнем обследуемом периоде стало ухудшение качества ссудного портфеля не только у 5-ки крупнейших банков, но и у остальных банков второго уровня (ухудшение обозначили 37% респондентов, не входящих в 5-ку). Тем не менее, банки по результатам опроса отмечают, что уровень проблемных активов находится на некритичном уровне и в контролируемом диапазоне. Банки еще не использовали весь арсенал существующих рыночных инструментов по преодолению существующих проблем. В частности, кроме активизации и расширения внутренних структур по работе с проблемными кредитами, банки налаживают отношения с коллекторскими агентствами, рассматривают предложения зарубежных банков в части выкупа проблемных активов, а также использование механизмов секьюритизации. К тому же вероятность создания специальной организации по очистке баланса банков от проблемных активов при участии государства может быть рассмотрена участниками кредитного рынка.
Негативные ожидания дальнейшего снижение цен на недвижимость продолжают оказывать дополнительное влияние на рост кредитных рисков банков, актуальность которого подчеркнули 74% респондентов. Вторым по значимости банки выделили процентный риск, возрастание которого отметили 40% респондентов, который начинает  оказывать возрастающее давление на капитал и прибыль банков, что наряду с уровнем ликвидности и качеством ссудного портфеля находится в поле зрения международных рейтинговых агентств.  

В части обеспечения достаточного уровня ликвидности банки отдают максимальное предпочтение реинвестированию полученной прибыли, увеличению капитала за счет действующих акционеров и депозитам в качестве  источников финансирования.
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