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В Национальном Банке РК состоялось обсуждение оценки инфляционных ожиданий и 

ситуации на валютном рынке с участием СМИ 
 

 
Об инфляционных ожиданиях и ситуации на валютном рынке журналистам 

рассказали сегодня представители Национального Банка РК в ходе круглого стола в 
г.Алматы.  

С презентацией об оценке инфляционных ожиданий выступил директор 
Департамента исследований и статистики Виталий Тутушкин. Он отметил, что для 
успешности денежно-кредитной политики очень важным является формирование 
стабильных и низких инфляционных ожиданий населения. Поэтому Национальный Банк 
активно информирует население о своих действиях и мерах таким образом, чтобы 
ожидания складывались не спонтанно, а адекватно ситуации. 

Также с презентацией о ситуации на валютном рынке выступила директор 
Департамента монетарных операции Алия Молдабекова. Она рассказала, что в настоящее 
время ситуация на валютном рынке стабильна, обменный курс подвержен ежедневной 
волатильности под воздействием изменения цены на нефть и курсов валют торговых 
партнеров Казахстана.  

 

Инфляционные ожидания могут приводить как к повышению инфляции, так и к 
ее снижению -  В. Тутушкин 
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Инфляционные ожидания - это предположения об изменении цен на товары и 
услуги в будущем. Об этом рассказал директор Департамента исследований и статистики 
В. Тутушкин журналистам в ходе круглого стола в г. Алматы. 

«На основании своих предположений экономические агенты принимают решения 
о том, совершать ли инвестиции сейчас или сделать сбережения на будущее»,- сказал В. 
Тутушкин.  

Он также пояснил, что если население ожидает рост цен в будущем, то уже сегодня 
оно начинает покупать товары впрок, тем самым повышая спрос на них. При этом 
количество товаров на рынке остается прежним, поскольку быстро они появиться не 
могут. Продавцы, видя, что спрос на их товар растет, поднимают цены. Таким образом,  
инфляция повышается.  

По словам директора Департамента исследований и статистики, если население 
ожидает снижение цен в будущем, то оно не торопится тратить деньги на покупку товаров 
сейчас. Люди предпочитают делать сбережения, надеясь купить товар в будущем по 
более низкой цене. Поскольку количество товаров на рынке остается прежним, продавцы 
начинают снижать цены для того, чтобы сбыть товар. Инфляция снижается.   

 
Существует международная практика оценки инфляционных ожиданий 

населения с помощью опросов жителей страны – В. Тутушкин 
В опросы оценки инфляционных ожиданий включаются вопросы по восприятию 

инфляции и вопросы по ожидаемой инфляции. Восприятие инфляции – это мнение 
населения о том, как выросли цены за последний месяц или за последний год, и о том, на 
что цены росли быстрее. То есть ощущения населения о росте цен. На основе ощущений 
об уже случившемся изменении цен, каждый человек предполагает и будущее изменение 
цен. Об этом рассказал директор Департамента исследований и статистики В. Тутушкин 
журналистам в ходе круглого стола в г. Алматы  

По словам В. Тутушкина, у подобного рода опросов есть своя особенность. Во-
первых, как правило, рост цен становится заметным при покупке наиболее популярных 
товаров, например, продуктов питания. При восприятии общей инфляции человек 
отождествляет последнюю покупку с общим уровнем цен. Во-вторых, набор этих 
продуктов отличается от покупателя к покупателю, т.е. у каждого своя «корзина». В-
третьих, цены на разные продукты изменяются разными темпами. При этом покупатели 
склонны придавать большее значение тем товарам, цены на которые выросли сильнее, 
практически игнорируя товары, цены на которые не изменились или даже снизились. «В-
четвертых, «корзина» каждого покупателя отличается от корзины продуктов, которую 
используют для расчета официальной инфляции», - отметил он. 

«Есть стандартная буханка хлеба, которая производится крупными хлебозаводами 
и включается в «корзину потребления официальной статистики». Ее стоимость не сильно 
меняется. В то же время цены на другие виды хлебобулочных изделий, в том числе 
изготавливаемые в мини-пекарнях могут в разы отличаться от стандартной продукции», - 
привел пример В. Тутушкин. «В итоге ощущаемая населением инфляция обычно выше 
той, которую дает официальная статистика», - подытожил он. 

 
Роль инфляционных ожиданий в экономической науке изучается достаточно 

давно – В. Тутушкин 
Роль инфляционных ожиданий в экономической науке изучается достаточно 

давно, особенно активно со второй половины ХХ века. Центральные банки начали 
акцентированно внедрять оценку ожиданий в свои модели за последние тридцать лет. 
Одним из толчков стало повышение ответственности за достижение целей по инфляции, 
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как в рамках инфляционного таргетирования, так и при других режимах денежно-
кредитной политики. Об этом рассказал директор Департамента исследований и 
статистики В. Тутушкин журналистам в ходе круглого стола в г. Алматы 

С января 2016 года в Казахстане проводятся опросы для оценки инфляционных 
ожиданий населения. Оценке непосредственного изменения потребительских цен 
посвящены 7 вопросов, остальные направлены на обследование потребительских и 
сберегательных настроений и экономической ситуации в стране. Периодически 
включаются разовые вопросы по отдельным актуальным темам.  

«В Национальном Банке также используется методология, позволяющая учесть 
ожидания в отношении того, насколько экономические агенты в своем восприятии 
«солидарны» с Национальным Банком в части достижения целевых ориентиров», - 
пояснил В.Тутушкин. Он также добавил, что на основе лучшего мирового опыта модели 
Национального Банка РК включают гипотезы адаптивных ожиданий, т.е. основанных на 
прошлом опыте, и рациональных ожиданий, когда решения принимаются на основе всей 
доступной информации. 

Также В. Тутушкин разъяснил, что ответы на задаваемые вопросы не могут 
напрямую использоваться при принятии решений в области денежно-кредитной 
политики. Поэтому «на основе полученных ответов осуществляется расчет, чтобы 
привести результаты опросов к количественной оценке ожиданий», - подчеркнул 
представитель Национального Банка. По его словам, количественная оценка дает цифру 
по инфляции, которую ожидает население через год. 

В сентябре 2017 года оценка населением инфляции на год вперед составила 6,5% - 
сообщили в Национальном Банке РК. Этот показатель соответствует целевому коридору 
по инфляции, устанавливаемому Национальным Банком на 2018 год (5-7%).  
 

Национальный Банк сохранил за собой право на проведение валютных  
интервенций для предотвращения дестабилизирующих шоков – сообщили в 
Национальном Банке РК 

Национальный Банк сохранил за собой право на проведение валютных  
интервенций для предотвращения дестабилизирующих шоков, не вмешиваясь в 
формирование  фундаментального тренда. Об этом рассказала директор Департамента 
монетарных операций А. Молдабекова журналистам в ходе круглого стола в г. Алматы. 

«В августе и сентябре интервенции составили (-)70 млн. и (-)69,7 млн. долларов 
США соответственно», - озвучила А. Молдабекова. 
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Более подробную информацию можно получить по телефону: 
+7 (727) 270 45 85 

e-mail: press@nationalbank.kz 
www.nationalbank.kz 


