IV. Kap:xbl TYPaKTBUIBIFbI CAJI1aChIHAAFbl APHAWBI 3epTTEyJIep

8. Kap:kpl TYpaKThUIBIFBIHBIH OipikTipliireH MHIeKkci Heri3iHaeri 0aHK CeKTOPbIHBIH
Kap:Kbl TYPAKTBLIbIFBIHBIH MOHHTOPHMHT |

bank cexmopuinviy Kapircol mypakmaolivi2olHvly Oipikmipincen unoexci Kazaxcmannoly
O0ank dcyllecine moH mayekenoi Kepcememin KOPCemKIUmep MHCUbIHMbBIZbIHbIH MaA10aMachl
apKblibl  Kapycel  MYPAKMbLIbIZbIHGIH, —~ O€H2ellin  Oazanay MaxKcamuvlHoa OaiblHOAN2AH.
bipikmipineen unoekc manoepiniy OuHamuxacol, KOoOinece 6AHKMEPOIH Kapicol MypaKmaolibl2bl
OeH2elliniy aKmuemep Ccanacel MmMapanvliHan O01apoObly  KbICHIMbIMEH MOMEHOECmMIHOI2IH
KyaJ1anoulpaobl.

XaJblKapanblK Kap>Kbl HAPBIFBIHIAFBI COHFBI OKUFaap OyJaH opi ojapra Kajgarajiay, OHbIH
ImrHAe TpyACHIMANABIK KaJaranay TapanblHAaH KOHUT aynapy YIIiH OaHK CEKTOPBIHBIH KYIITI
TajantapblH Oaranay >KOHE €H ocal >KaKTapblH aHBIKTay YIIIH HKEMAl Kypauaapibl >kacay
KaxeTTumrin Tyre3abl. Ocbl Kaxkertimikke sxkayarm perinne KKA Backapmacsr 2008 KbUFBI
coyipAe Kapxbl YHBIMAAPBIHBIH Kap>Kbl TYPAKTBUIBIFBIH Oaraniay paciMAEpiH >KOHE OJapiblH
TYPaKThl KOJIAHBUTYBl VIIIH eJImeMIepi, COHJai-ak Kapxkbl yibimaapeiHbH (Contingency
Planning) wmocenenepin menryre OaFpITTalFfaH  alfblH aly IIapajapblHBIH  KEIICHIH
KapacTeIpaTbiH Kapikbl HapBIFBIHAAFBl TOyEKeAep KeOeWreH Ke3le UIVFBIT 1C-KUMBLIAAP
YKOCTIaphI KaHa peakusiaa OeKiTiIl.

KyxaTTa Kap>Xbl HapbBIFBIHBIH ipi CErMEHTI PETIHJE, OHBIH KaFIalbiHa OapJIbIK KapiKbl
CEKTOPBIHBIH JKarJIailbl Tayenmdi, OaHK CEKTOPBIHBIH TYPAaKTBUIBIFBIH Oarajmayra 0OacThl Haszap
aynapsiuFan. COHBIMEH OCHI  KYXKATTBIH asiCBIHAA KAPKBI TYPAKTBUIBIFBIHBIH C  IKHBIHTBIK
OIpIKTIpUITEH WHAEKCIH Kacay VIIIH aFbIMAarbl KapKbl TYPAKThUIBIFBIHBIH JkoHe EJIb
TYPAKTBUIBIFBIHBIH KOPCETKIIITED KYHEC 931paeH .

Kapkbl TYpaKTBUIBIFBIHBIH OIpIKTIpiJITeH WHAEKCIH jKacay YIIiH OTaHABIK OaHK Xykeci
0acbIM JeHrele KalbllITaCKaH TOyeKeNaepaAl KepceTeTiH KepcerkimTep ipikTenai. CoHbIMEH
Kap>Kbl TYPAKTHUIBIFBIH TNy YIIH HHIAKATOpPJAp >KUBIHTHIFBIH Tai1anaHaabl, ojJap MbIHamal
TONTapFa OOJIHTeH:

1) kanumanoanowvipy UHOUKAMOPIAPBIHbIY MOObL;

2) Hecue nopmeheniniy canacvl UHOUKAMOPLAPBIHbIY MOObL;

3) kpedummix mayexen UHOUKAMOPAAPLIHbIY MOObL,

4) HapwvikmelK mayeken UHOUKAMOPAAPLIHbIY MOObL,

5) KvizMemmiy muimoiniei UHOUKAMOPIAPBIHLIY MOObL;

6) emimoinix mayexeni UHOUKAMOPIAPLIHLIY MOObL.

Opbip KepceTkilKke MNPYICHIMAIIBIK KOPCETKIimTepai’ KOCHAFaHIa, CTATHCTHKAIBIK
omiCcTEp, COHIAN-aK XaJlbIKapalblK ToKipuOeae KOJTAHBUIATHIH OJICTEp HETI31HJAE IIEeKTI MOH
Oepineni. OraH KeTy jKoHe/HeMece IIEKTEH HIBIFYbl KaJaranay OpraHIapbIHBIH IIEKTEYl KoHE
JKOIOBl MaKCaTbhIH/a KaXXeTT1 IapanapAbl KaObUIAAayblH KaKeT €TeTIH OChl HEMece e3re Jie
TOYEKeJIepIiH YAeyiH/O0MybIH KyanaHaslpaasl. VHAMKaTOpiap camachlH Oarajay MaKcaThIHAA
WHIUKATOPJIAp apachlHaa e3apa OallIaHBICTRIPBUIFAH Taljay >Kyprizuial. WHaukatopiapasiH
meKkTi MoHIH aHbIkTay yimiH 2003 sxpurrbsl 1 kantap — 2008 xbuiFbl 1 coyip apaibIFbIHAAFBI
Ke3eHre (TOKCaHIBIK) MOHAEPAiH 21 yakpITIa KaTapblHAaH TYPAThIH KOPCETKIIITepre Tajaay
xkyprizinai. MHaukatopiaapasiH mekTi MoHaepi 1,5-TeH Gactam 3-ke OeHiHTI ecelik auanazoHaa
CTaHMAPTTHIK  ayBITKYJIAp TY3CTUITGH opTama apu(METUKAIBIK PETIHAC  aHBIKTAJIBL.
Wuaukatopnapasl ecentey (opMaThl: MaWbI3ABIK apaKaThIHAC >KOHE ©Cy KapKbIHBL. OpOip

56 AU®DY ecentey omictemeci KKA asiprensi xone KPYB KapiKbl TYpaKThUIBIFE GaCKAPMACHIHBIH 5koHe MIOHXeH
9KOHOMUKAIIBIK 3epTTeyiiep MHCTUTYThIHBIH — [FO (I'epmanus) kareicybiMen XB® TemMaTHKaNbIK 3epTTeyiepi
6a3achiHbIH, PD sxoHe GackanapabHEIH EBponasbik OpTaliblK )KyHecl MpakTHKAChIHBIH HETi31H/Ie KeTIipiial

67 Kypneni enmmuemzaep yokiIeTTi opra OenrijereH HOpMaTUBTIK MOH/IEpPTe HEeTi3AeNreH
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WHIUKATOpFa THICciHIIe 1-7IeH 4-Ke AeHiHri koHe 1-JeH 2-re JeHiHri nuama3oHaa 0ayur jKoHe
canmak Oepineni (1-kecte).

unguxaropaap xkyieci (KTbH)

1-kecre
BaHK ceKTOPBIHBIH KAPKbLIBIK TYPAKTHIIBIFBIHBIH OIPIKTipiJireH HHAEKCIH ecenTey yIIiH

Plec
Ne

HnaukaTopaapabiy WeKTi MoHi, %
NnankaTopabin aTaybl

1. KanuTaaaaHabipy HHAMKATOPJIAPbI

Memwixmi kanumanowiy scemkinikminix koagguyuenmi kil

Menwixmi Kanumanobiy HeemKinikminixk kosgguyuenmi k2

11. Hecue noprdeJi canachbIHbIH HHAUKATOPJIAP TOObI

Ymimeisz 3aemoapoviy Hecue nopmghenvine Kamvicol

Hecue nopmepenine 3aemoap 6oibiHwa Kypoliean nposususiap

3aemdap Goiivinma mepsini omren bepewexmiy ocyi® (nezizei Gopwiut
JICoHe CHIUAKbL)

3aemoapoviy Hecue nopmebenvine 90 KyHHEH dHco2apbl Mep3imi OmKeH
Oepelexke Kampicol

JKymvic icmemeiimin 3aemOapobly JCUbIHMBIK AKMUSMEP2e KAMbICbL

JKymbic icmemenimin 3aemOapobly Hecue nopmeenvine Kamvicol

') B ')
I ! I
w [ & w

n

III.

Kpeautrik ToyekeJ HHINKATOPJIapbI

KP pesudenm emecmep 3aemOapbiHbly Hecue nopmeeinvine Kamulcol

JKvuicoimaiimein - Mynik  Keninee  KoUuwbliean  3aemoapowbly  Hecue
nopmgbenvine Kamuicol

KyplelblC CeKmopbol 3aeM¢)apbmbzu JOKOHOMUKAEa  JHCUBIHMDBIK
3aeM()ap3a KambvlCobl

Iv.

HapbIKTBIK ToyeKeJl HHINKATOPJIAPbI

Llemen eanomacvimen Oepinecen 3aemMoapobiy Hecue nopmpenvine
Kamoicol

35-40

[laiivi3061K cmagkanapovly e32epyine cesimman MiHOemmemenepoiy

e . 100-110
63IHOIK Kanumaiza (naibi30blK YCMAaHbim) Kamvlcol

Bantomanvix, Hemmo-no3uyuaHvly MEHWIK Kanumanza Kamolicol 15-20

V. KpI3mMeT THiMILTiriHiH HHAMKATOPJIApbI

ROA

ROE

[
|
&
n

VL

OTiMALTIK ToyeKeli HHAMKATOPJIaphI

Azvimoazel omimoinix kodsgguyuenmi k4*

Kvicka mep3imoi omimoinix kosgppuyuenmi k5* 70 - 60

Mep3imoi emimoinix kosppuyuenmi k4-1 (7 kyHee Oetiin) 200 - 150

Mep3imoi omimoinix koagpguyuenmi k4-2 (1 aiiza oetiin) 190 — 140

Mep3imoi emimoinix kosppuyuenmi k4-3 (3 aiiza oetiin) 180 — 130

JKuvinmolx,  3aemMoapobly — 3aHObl  JCOHe  dceKe  MYNanapobly
Odenozummepine Kamovicvl (banxkapanvi onepayusiiap men SPV 125-175
CanbIMOapuIi Kocnazanoa)

Peszudenm  emecmep  anoviHOazbl  MiHOemmemenepoiy — (SPV

. 15-25
CanbIMOAPbIH KOCNAan0a) HCUbIHMbIK MiHOemmeMenepee Kamuicul

Omimoi akmugmepoiy HCUbIHMbIK, AKMUBIEP2E KAMBICHL 20-17

*01.07.2008 arcornoan 6acman emimoinikmiy dcana kodpguyuenmi encizineendikmen 01.07.2008 sicvinza Oeiiin eckepindi

Hepex ko3i: KKA

68
69

Ocpl xkepcetkimm 01.07.2008 sxblTFa NSiiH ecernKe aabIHIIbI
Ecenrinik ueicans 01.07.2008 >xpurnan Gepi eHrisinyine OailIaHBICTEI €CETKe abIHIbI
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WNupukaropnapapie opOip TOOBI OOMBIHIIA >KMHAKTAIFAH KOPBITBIHIIBL, TOMKA >KaTaThIH
KOPCETKIIITEpAiH oOpTamia alblHFaH MOHI peTiHae OenrineHeni. Kapkbl TypaKTbUIBIFBIHBIH
OIpIKTIpUITeH WMHIEKCI WMHAMKATOpjap TOOBIHBIH  OpTama apupMETHKAIBIK MOHI pEeTiHAe
ecenrenenl.

baHK CEeKTOPBIHBIH TYPAKTHUIBIFBIH Oaranay: 1-meH 1,5-ke neiiinre OipiKTIpUITeH WHIEKC
MOHI Ke3iHae — OaHKTepiH Kap>Kbl TYPaKTBUIBIFBI TYPAKThI Jem kikTeneni; 1,5-tren O6acran 2-re
JeHIH — KalbINThl (ToyeKen JAeHreni Oipkenki); 2-meH Oacrtam 2,5-Fa JeiiiH — KaHaFaTTaHAPIIBIK
(ToyekenmiH apTysl yphiciMeH); 2,5-TeH Oactam 3-ke JediH KaHaraTTaHAPIBIK (ToyeKen JACHreii
aca )orapsl); 3-TeH Oacrarn 3,5-ke IeliH — TYPaKChI3; 3,5-T€H KOFaphl — KYPACIi.

3eprreynepaiHn  KOpBIThIHABICEIHA coiikec, KTBM MoHiHe aca Ce3IMTalabIKThI OaHK
CEKTOPBIHBIH KipiCTilIriHe Hecre MOPT(QENiHIH canachiHbIH TOMEH/AEYiHe OalIaHbICThl pe3epBTeY
JNEHI'eHiHIH apTybl KbICBIMBIHA HETI3ICNTEH Hecue TMopTQesi canachlHbIH JKOHE KBI3METI
TUIMJUTITIHIH UHAEKC1 KOPCETIN OTHIP.

byn perre KpI3MET THIMAUITIHIH WHACKCI aFbIMJIAFbl KBUIABIH coyipiHeH Oacrtam 3,0-meH
Oacran 4,0-re neilin e3repii, Hecue NOpPTQenbiHiH canma uHAekci 2,2-geH Oactan 3,0-ra jeifin
e3repi. JlmHaMUKamarsl CalbICTHIPMAIIBI TYPAKTBUIBIKTHI KalTUTAAaHABIPY, KPEAUTTEY, HAPBIKTHIK
TOyeKeJiep UHACKCI Olnaipesi.

Kanuranganaelpy  MHAEKCIHIH ~ TYpakThUIbIFBI  Ka3zakcTtaH  OaHKTEpiHIH  MEHIIK
KalUTAJBIHBIH JKETKUTIKTUTIK KO3((UIMEeHTI TyTacTail ajfaHia yoKUIeTTI opraHpap OenrijiereH
HOPMATHBTIK TajlanTapAad apThIK OosybiHa cedemmi Oommbl. On OaHKTIK KYHEHIH CHIPTKBI Kapbi3
amyablH OCJICeH[II arblHbIHA OAMIAHBICTBI TOYEKeNJepre KAaThIChl OOWBIHINA KaNmUTAIIaHIbIPyFa
KOWBUIATBIH TaJaNTap/blH KaTaHIaHybl OOMBIHIIA CHT13UITeH mapaiap 0a3achiHaa KapKbIHABI 6CYyl
JKaFJalbIHA KATBIITACKAH TO3IMAUTIK KOPBIHBIH 0ap eKCHIITIH KyolaHabIPaIb.

by perrte, KpenUTTIK ’kKOHE HAPBIKTHIK TOYEKENIep MHANKATOPIAPBIHBIH TOOBIHA KATaThIH
WHAWKATOPJIAPAAH OChl WMHACKCTEPAIH TYPAKTBUIBIFBI OAHKTIK CEKTOpJa OTIMIUTIK KaXKETTLIIrl
TajJanTapblHIa KPEAWTTEY KApKBIHBI eneym OoceHneyiHe OalmaHbICTBl. KepiciHie eTiMAUTIK
UHEKC1 OiprramMa KyObIIMAalIbl, OJ1 eeyJll TajJanTapra ToJNbIFbIMeH Oapabap (1-rpaduk).

baranaynan kepeTiHiMI3, Ka3ipri yakpITTa OaHK CEKTOPBIHBIH KIpICTUTIK KOpPCETKIIIiHe
KBICBIM TYFBI3aThIH HecHe MOPT(ENsb canachblHbIH TOMEHJCYl alaHAAyIIbUIBIK TYFBI3BII OTHIP, OYII
0aHK CEKTOPBIHBIH KamUTATIAHABIPY ACHTEHIHAC YpaicTepli KYIICHTy Irapaiapsl OOWBIHINA
kepineni (2-rpaduk).

WNHnexke nuHaMuKachkl OaHKTEPIIH Kap)KbUIBIK TYPAKTBUIBIFBI JICHICHiHIH OaHK aKTHBTEpi
CamachlHBIH  KBICBIMBIMEH TOMEHJICTEHINH  KyonaHnaelpaibsl. MaceneH, 2008  KbUIFBI
1 xazanparbl karmaii OovibiHmma KTBU kepcerkimni anablHFBI aiimMeH canbicThipranaa 0,05
tapMmakTap esrepim, 2,53 Oonapl. KTBW MoHiI aFbIMIarbl SKbUIABIH OipiHINI TOKCAHBIHBIH
COHBIHJAFBl KepceTkimmeH canbicThipranga 0,15 mynkra temenmeni. Ocpuraiimma Kasakcran
OaHKTEpiHIH Kap>KbUIBIK TYPaKTBUIBIFBI TOYEKEINIiH aca >KOFaprbl JeHreilimeH (6ap 6 neHreiineH 4)
KaHaFaTTaHIBIPBUIFaH peTiHge Kikreneni (3-rpaduk).

ColikecTeHaipy TYpFBICBIHAH KaparaHzaa OaHKTEepAiH OIpIKTIpUIreH HMHAEKC KyiHeciHaeri
OpTYpJI TOyEKeNJepiHe OCajIbIFbl MHIUKATOpNAp Ti30eciH keHelTyai Tamam ereni. Toyekemmep
CIEKTOPHI KOHE OJApbIH TYBIHIAYBl 9p TYpii Oomybl MyMKiH. bynm mMocenenep ochl KypaiiblH
camachlH JKOHE Kajaraliay MakcaThl YIIIH THIMIUTTIH apTTBIPY MaKCaThIHAA OHBI JKETUIIIPYAiH
MoHI1 OOJIBIIT Ta0OBLIAE.
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1-rpadmk
Kapkbl TYpaKThUIbIFBI HHIEKCTEPiHiH JNHAMUKACHI

40 - - - S -
3.0 3.0 3.0 3.0
3.0 4 2.7 2.6 24 2.6
2.2 2222 2.0
20 -~ -~ - - - - - - —--
1.0 1.0 1.0
].0 7 ‘ -
0.0 :
Kamurannanabipy Hecne moprdeani Kpeaurrik HapbIKTBIK Ksbi3meT Orimainik
HHIe Kei canachblHbIH ToyeKeJ MHAEKCI Toyekea MHAeKkci  THimaidirinin HHe Kei
HHe KCi HHeKCi
001.04.2008 = 01.07.2008 H01.10.2008

lepex ko3i: KKA
2-rpajux

Kapkbl TYPaKThLIBIFBIHBIH OIPiKTipiJireH MHAEKCiHIH TMHAMHMKACHI
2.55 -
2.50 -
2.45 ~
2.40 -
2.35 A

2.30 -

2.25 A
01.04.2008  01.05.2008  01.06.2008  01.07.2008  01.08.2008  01.09.2008  01.10.2008

Hepex ko3i: KKA
3-rpapux

KTBH-ap1H Toyekeaaepai 6arajgay KapTacblHIa KOpiHyi**

Kanuranganaeipy mage kci
4

~ Hecne noprdeni canacbIHbIH

O Timaiaik uage kei .
HHAE KCi

Kbi3mMeT THiMaixiriHiH nHIe Kei _” KpeaurTik Toyekea unaekci

HapbIKTBIK TOyeKeJI HHIE KCi

01.04.2008 = = = =01.07.2008

01.10.2008
**Eckepmy: UHOEKC MaHI KAHWATBIKMbL Hcogapbl 60ca, Kapaicvl MYPAKmMbliblabl 0eHeelli COHUATbIKMbL MoMeH 601a0bl

JICoHe KepiCiHWe. .

lepex ko3i: KKA
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70 - Lo
9. Bank ceKmopuvlHbIH, MYPAKMBLIbIZLIH Z-SCOTe ” d0icmemeci nezizinde dazanay

Kapoicol cekmopwinbly, mypakmol HCYMbIC Hcacaybl en0iH IKOHOMUKANBIK OAMYbIHbIH
Hezi32i Kazuoamul 00716ln maodwvliadsvl. ONemoiK Kapicol oazoapuvicel KazakcmanHnuvly Kapocol
HCYUeCiHIY 0canovl2blHblY OipHewie (haKmopaapovin AHLIKMAObL HCIHE OHBIH HCYMbIC icmeyi
mayekenin edayip apmmuipovl. Ocwl rHcazoanoa mayekeaodiy Hezi3ei Ko30epin 3epmmey Kapicol
UHCMUMYMMAPLIHbIH, HCIHE eN0IH, MYMmacmail an2anoa Kapicol HCyueciniy, OPHbIKMbL HCYMbIC
icmeyin Kammamacelz emyze Kayicemmi eH eneyii  (akmopaaposl aiuKblHOAy2a MYMKIHOIK
Oepemin eoi.

Conrbl yakpITTapJa KapKbl TYPaKTBUIBIFBIH Tajaay KoHE Oaralay MocemelepiHig
MaHBBABUIBIFE OolbiHIma, EJ[B OGaHkTep yIIiH Toyekenaepai OapblHIIA TepeH 3epiAciiey >KOHE
aHBIKTay MaKCaThIHIA aHAa TOCUIAEpP MEH oMiCTeMENiK Kypaifap KOJAaHbUIbIN XYp. COHBIMEH,
0aHK Xyleci ToyeKenaepiH jkeke OaHKTiH JAepeKTepiHiH HETi3iHIe Tangay YIIiH MaigaTaHbUIaThIH
Z-score a/icTeMeci OChIHIal jkaHa Tocuaep iy Oipi Oonbim TabbUIa bl OAiCTEME YIKOHOMETPUSITBI
TaNJay HETi3iHAe eJJIiH TyTacTail anfaHna Kap)Kbl JKYHECiHIH KaHmall KyH3emictep MeEH
TOyeKeNIepre YIIblpaFraHbIFbIH aHBIKTaAYFa MYMKIHJIIK Oepe/i.

Z-score a0icmemecininy He2i30epi

Conrbl ke3zepi z-score OAaHKTIH TejeM KaOUTeTTLNIriHIH MYMKIHAINH Oaranmayra Tikenei
OaiiaHbICTBl OONIFAHIBIKTAH OJ1 OAHKTIH TYPaKTBUIBIFBIH Oarajay OMICiHIH epeKile KeH TaparaH
omici Oomnabl. Z-score oicTeMeci Heri3iHeH OaHK TYpPaKTBUIBIFBIH OPTYPJi  Kap>KbUIBIK
TOYCKENJIEPIIH JKOHE JKOHOMHUKAIBIK (DaKTOpIapAblH MPU3MAChl apKbUIBl Taijay YIIiH
KOJIJIaHBLIAAbI, KAP>Kbl HHCTUTYTHI OCHI TaJalTapMeH KYMBIC 1CTEH 1.

Kanmel, z-score KapKbl HWHCTUTYTHI TYPAKTBUIBIFBIHBIH KOPCETKIII Hemece «aedoaTKa
NEMIHT1 apa KAIIBIKTHIK» peTiHAe Kapanybl MYMKiH. OCbl KOPCETKIMITIH OachIMABUIBIFBI OOJBIM,
OHBbIH ece0i OaHKTIH TeyieMre KaOUIeTTiIiriHe Tikeneill OaiaHbICTBI KypaMmaapJaH TYPaTbIHIBIFbI
JKOHE OHBIH CTATUCTUKAJIBIK TYPFBIJAH aJFaH/a KIPICTUTIKTIH TOMEH/ICY1, SFHU OAHKTIH IIBIFBIHIBIK
TOYEKEJIHIH KalmuTaJIAbIH CapKbUIybIHA OKENEeTIH CTaHJApTThl AayBITKYJaplbl OUIAipeTiHIIriHe
0ailTaHBICTHI. Z-SCore KOPCETKII MbIHAZAN TYpAC €CenTeNeIl:

o

MyHIaFrbl, | — ROA akTuBTepi peHTAOENbAUNIriHIH OapJIbIK TaNAaHBII OTBIPFAH KE3CHJErl
MOHI, K — KamuTalablH aKTHUBTEPre KATBICHI XoHE 0 — Oyl aKTHBTEPAIH IO OCBhI Ke3eHJIETI
PEHTa0ENbAIITT KOPCETKIMIHIH KipiCTepAiH KYObIIMAIbUIBIFBIHBIH KOPCETKIII peTiHe KapajaTblH
CTaHIAPTTBl AyBITKYBl. Z-SCOre-AbIH JKOFaphl MOHI KAIMTAJIBIH CapKBUTYbIHA JEHIHTI YIIKSH
ApAKAIIBIKTHIKT JKOHE OaHKTIH TelieMre KaOUICTTLTITiHIH TOMEHT1 BIKTUMAIBIFBIH OUTIipeni.
TwuiciHie, Z KOPCETKITIHIH MOHI KaHITAJIBIKTHI )KOFapbl 00Jica, OaHK COHIIAIBIKTHI TYPAKTHI.

KyObuiManbIKThIH OaHK KanHuTaldblHa dcepiH Oaranay yIuiH eceOinae OaHK aKIUsIapbIHBIH

Oarachl OOHMBIHIIIA IEpEeKTEp KOJNAaHBUIFAH Z-Score-IbIH 0acTanKbIIaH €H KOTKE TaHbIMaJl HYCKACHI,
«71e(ONTTHI TapaTy» KOPCETKili 00BN Ta0blIabl. Anaiiaa GapiablK KapsKbl HHCTUTYTTAPBIH TOJIBIK
KaMTy YVIIiH, KenTereH OaHKTEpJliH, oCipece opTaia XKoHE YCaK aKIusulapblHAa HApBIKTHIK Oara
OolibIHIIA JepeKTepre Kipy pykKcaTbl OoJMaraHABIKTAaH KOMMEPIUIBIK OaHKTEep eceOiHiH
JepEeKTepiHe HETI13/IETeH d/IIC KOAaHblIa OacTabl.

Z-score QIICTeMECiHIH HEri3ri O#bl, OChl WHAEKCTIH OAaHKTIH TYPaKTBUIBIFBIHBIH >KOHE
OPTYPJl KapKbl TOYEKENJEpiHIH >KOHE KopInaraH opTa (haKTOpIapbIHBIH ©3apa OaiylaHbICHIH
HKOHOMETPHKAJIBIK TaJJIay IbIH HeTi3iH/e Oaranayra MyYMKIHIIK Oepei.

70 7-score omictemecin KPYB KapKbl TYpaKTHUTBIFEIH Kajiaranay 6ackapMackl MIOHXeH SKOHOMUKANBIK 3epTTeyiep HHCTHTYTEIHEH — IFO
(T'epmanust) OipieckeH )x00aCHIHBIH asChIHAA 3IPICHI
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Z-score onicTeMeci MpaKTHKana Kap>Kbl MHCTUTYTTAPBIHBIH TOYEKEINiH TalJaydblH opTypIi
calacblHIa KEH KoJJaHbicka ue Oonnael. Mocenen Xeiko Xecce >koHe MapTuH Yuxax’'' o3
3epTTEYJIEPiHe KApKbl TYPAKTBUIBIFBIHA KOJI JKETKi3y YIIiH KOOTEPATHUBTIK OaHKTEPIiH POIiH
SMIUPUKANBIK Oaranay YIIH OCbl 9iicTeMeHi KonmanraH. Ocbl 3epTTeylepliH aschiHa 29
JaMBIFaH KOHE JIAMYIIBI ejiep OOWbIHIIA 16 MBIHHAH acTaM KOOTICPATHBTIK, KUHAKTAYIIIBI KOHE
KOMMEPLUHMSIBIK OaHKTepre Taiaama skacainbl. Topcten bek xone Jltok JlaeBeH o3 ke3erinue, z-
score-pl XKYHe e NeMo3uTTepre KEnuIik 0epy WHCTHTYTBI Oap OOJIFaH Ke3eHAETI KOMMEPIIHSUTBIK
OaHKTepiH OaHKPOTTHIFBIH Tainay YIIH KojaaHraH. ABTopiap optypii 57 enain 1700 Ganki
OOWBIHIIA JepeKTepAl Tajmail OTHIPHIN OaHKTEpiHZEe OaHKPOT OONFaH OAaHKTI KalUTAIAAHIBIPY
KYKBIFBI Oap IEno3UTTepre Kemiiaik Oepy OOMbIHIIA WHCTUTYTHI Oap ennepnae onaeKaiaa TypaKThl
GOIBII Kenes, KemuiK 6epy xKyilecinae myurenikrerini kocraranaa . Tyracraii anraHma z-score
omicremeciH KazakctaH OaHKTepiHe KaThICTBI MYMKIHAITIHINE KOJJaHy OOMBIHIIIA MaKCaTTBIH
asiceaa, 1lbrreic Eypoma’” enmmepinzeri Toyekemmi Oaranay sKoHe OOIIICKTEI OailaHBICTHIPY
ooiibiama XBK, conpait-ak bynaecOank Toxipubeci KapacTeipsiiabl. Ochliaiiiia ocsl 3epTTEYIiH
asiChIH/Ia OaHKTEPAiH OPHBIKTBUIBIFBIH Oaranay jKyheciH Kypy OOHBIHIIA TOXIpMOEHI KapacTbipa
OThIphIN, z-score omicreMeci KazakcranuesiH EJIB TypakThUIBIK AeHreiiH Oarajay MakcaTbIHIA
KOJIZTAHBUIIIBI.

Kazaxcman 6ankmepi yuiin z-score npaKkmuKaivlk mypeolOaH KOao0amy

1-kecre Z-score MHICKCIHIH MOHIH ecenTey
Ka3zakcranHbIH 0aHK Kyiieci ylIiH z-score uHaeKci HOTWIKECiH/e albIHFAaHIAp Kas3ipri TaHda
2.60 3.00
255 | i | 2.30 KazakcTtaHHbIH 0aHK  CEKTOPBIHBIH
e T V — [ 340 TYpaKTBUILIK JeHreili GipTiHAen TeMeHen
oo | NN [0 Kelle JKAaTKAHABIFBIH Kyonanabipagsl. 2008
ool (1 KBUIZBIH OachIHIA OENTriJIeHreH MHAEKCTIH
el et TOMEHJEYiHe  OaHKTEp  KipiCTLIIriHIH
2.10 T T T T T T 1.00 : : CJ :
01.04.2006 01.09.2006 01.02.2007 01.07.2007 01.12.2007 01.05.2008 01.10.2008 TeMerueyl TIKCJICH I)IKHa"]-I eTe'Hl
[ 25 Gank 6oiibIHIIA Z HHACKCIHIH OpTama MoHi (orapudmM TypiHze, OH JKaK 0Cb) Ka3aKCTaHHBIH 6aHK )KYﬁGClHIH
e | -1i KBapTWIb (TOTapuM TYpiHZE, OH XKaK OCb) -
—_— 3R&n4 KB/arszIs (ﬂ0F8§’"¢h4 TypiHJie, OH JKaK 0Cb) OpHBIKTI)IHBIFBI JCHI'CU1H 6afaﬂay
— , % (OH *aK oCh . ~
K (con aax oce) MmakcateiHna Kazakcran OankTepi Kanmain
KApXKBUIBIK ~ TOyEKEAepal JKOHE e3apa
KapbIM-KaTbIHAC ’)KacaraH OpTaHbIH

SKOHOMHMKAJIBIK TaJlalTapblH OCAJIAaHABIPATHIHBIH AHBIKTAY YIIIH Z-SCOre TOCLIl KOJIAHBLIIBI.
Ocputaiiia z-score MHAEKCI YIIIH MHUKPONPYASHIHAIABIK KOpCeTKIimTep OOMbIHINIA MaHENIbIIK
YKOHE YKOHOMUKAJIBIK ayBICTIAJIBIK JEPEKTEPAIH MbIHAIal TypJiepi HEeT131HIe:

Z —indexi, = a. + B(Sizey) +B2 (fod;) +Ps:BRivi+ PuMacic+ei

MYH/IaFbI, 1- )KeKe 0aHK, t — Ke3€H,

YCHIHBUTFAH aybICTANBIK MOJENbACP BIKOAl eTYOiH opTypiai (akTtopiapsl OoOHBIHIIA
TONTACTHIPBUIABI: OaHKTIH Kejemi (Size), OaHkTe meTenmiH Katbicybl (fod), GaHKTIK KBI3METTIH
e3iHe ToH alHBIMANBIKTHIH (BR) jkoHEe Makp0o3KOHOMUKAJIBIK OpTaHbIH Ke3eHairi (Mac).

Z-vHJEKCl koHe OaHKTIK KepcerkimTep OoibiHIma Oapnbik nepekrep KKA — nmepekrepi
ooribiama 2004 xbutFbl 1-ToKcaH xoHe 2008 >KbUTFBI 3-TOKCaH apaibIFbIHAAFBl Ke3eHTre opoip

! Heiko Hesse, Martin Cihak, «Cooperative banks and financial stability», 2006.

"2 Thorsen Beck, Luc Laeven, «Resolution of failed banks by deposit insurers»

3 Andrea M. Maechler, Srobona Mitra, DeLisle Worrell, «kDecomposing Financial Risks and Vulnerabilities in Eastern Europe»,
IMF Working paper, October 2007.

I Bapineik aypicnianblk MOAENBACD, OHBIH IMIIHIE TOYENl aybICTIANBIK HKEMIl TYpAETi HHTepnpeTanus Ko3)GUIeHTTepiHiH MYMKIH
00JTyBl MaKcaThIHIa HATYpaJIbl Jorapudmaep Typinae 6epinren. Monens nanensai OLS oficiHiH keMeriMeH GaraliaHJibl XKoHe OaHK
CEKTOPbl MEH MaKpOIKOHOMHUKAJIBIK KOPCETKIIITEp TOyeKeJIepiHiH aybICHanbl BEKTOPIAapbl YPIICTIH aJgbIHFBI Ke3eHIepi YILiH
KYpBUIFaH bIKMAJ eTyiH Oaranay MakcaThlHIa KEIIiKTipiireH MoHae Oepinai.
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SKIHIII JCHTeHIeri OaHKTep YIIIiH )KeKe-KEeKe TOKCAH/IBIK HeTi3/1e ecenTeiiii. MakpoIKOHOMHKAITBIK
kepcetkimrep KPY¥bD xone KPCA nepekrepi OoMbIHIIA oI OChl K€3€HIe €cenTeni. Z-UHIEKCl
Herizige tangay Kazakcran OaHKTEpiHIH KapKbIHIBI ©CY JKOHE JKOFApFBl KipiCTUTIK Ke3eHIHMEeT1,
connai-ak 2007 >KbUIFBl TaMbI3JaFbl OTIMIUTIK JaFAapBICHIHBIH JaMybl CalapblHAaH TOMEHACY1
Ke3eHiHgeri Oipre-0Oipre Kaumbimracy Ke3eHI periHme Kamtuabl. OChbl  TajjayablH — asChIHIA
KaszakcTanHblH ekiHII JeHreigeri 36 OaHkKiHEeH, onap OOMBIHIIA AEPEKTEPIiH KETKLTIKTI
KaTapbIHbIH OOTybIHAa OAWITAHBICTHI TEK 25 OAHKTIH IepeKTepi KOIIaHBUI/IBI.

EH MoHI1 KepceTKimTepai TaHaay MOJAETBAl JKacayJblH HETri3ri ke3eHaepiHiH Oipi OoibIn
tabbutanpl. OChl HeMece ©3re Je TOyeKel WHAMKATOpJaphlH TaHaay KasakcTaHHBIH OaHK
CEKTOPBIHBIH JaMybl YIIIH ©31HAIK OpHBI 0ap OCHI canagarbl SMIUPHUKAIBIK 3epTTEYIEPIiH JKOHE
KOPCETKIITEpIiH Herizinae Oenrinmenai. bynm perre OapiblKk WHAWKATOPJIAPIBIH ilmiHAEC OAHKTIH
TYPaKTHUIBIFBIHBIH TOMEHJICyiHE CBIPTKBl OpPTaHBIH KaHIal (haKTOpIapbIHBIH bIKIAT ETKECHIH
KOpCeTyre MYMKIHIIK OepeTiH j>koHe OaHK TYPaKTBUIBIFBIHBIH >KOWBUTYBIHA ONyeTTI KyH3emicTi
OLIIIpeTiH MaKPOIKOHOMUKAIBIK KOPCETKIIITEP/l )KUHAY aca Kypaeni OObl.

CoHbIMEH Z-score MOJENIH Kacay VIIIH Toyelnci3, aybIcnaibl, OaHKTIH aFbIMIarbl
JKaF1alibIHBIH KOpCETKIIITepiHe TONTACTHIPBLIFaH, OaHKTIK TOyeKeNIepIiH JKOHE
MaKpOIKOHOMHKAIIBIK KOpCeTKImTep Ti30eci Oenrineni:

1) Bbanxkmin a2vimoazel H#ca20aitbiHblH, KOpcemKiuimepi - 0AHKmMIH HcaHe uiemenoiny
KAMmbLCYbIHbLH, WLAMACHI.

KaszakcranubplH OaHK ipi anTbl OAaHKTIH TapamblHaH OapibIK IIOFBIPIAHYBIHBIH JKOFaphI
JEHreiMeH CHUIATTANIaThIH JKYHeCl OHBIH yJieciHe OaHK >KyieciHnaeri OapiblK aKTUBTEPiHIH 8-IcH
Oacran 24% neitin Tuecini . By 6aHKTEp €N KapKbl CEKTOPHI JaMYyBIHBIH HETi3ri OarbITTapbhiH
Oenrinelai, coHOaili-aKk  KapoKbl XKYyHeciHiH 0acka ceKTopiapbiHaa OelCeH[l KaTbicaabl. Anpuopu
aitHBIMaITBl Size K03 dumenTiniy Oenrici, 6aHKTEPIiH MOFBIPIAHYBl TYPAaKTaHABIPFBIII dCep, opi
Oip ipi OaHKTIH >KaFAalbIHBIH OONMaybl, ©3apa MiHAeTTeMesiep OOWBIHINA YCTAaHBIMHBIH OOy
calfiapelHaH, Oacka OaHKTIH OalaHCHIHBIH TOMEHJCYiHE BIKIAN eTEeTIHIIKTeH, OaHK CEKTOPBIHBIH
KaJIBIITHI JKaFJaiibl YIIIH ToyeKen e 00Jia aJaThbIH/IbIFbl YIIIH aHBIKTAIMAaiIbl.

BankTe merenmik KanuTaaAblH OOJyBl ©3 Ke3eriHae €Ki OarbITTa 00dybl MyMKiH. Bipinmii
JKaraiaa Oyl yIAepicTiH KETKUTIKTI AOpeKee apThIKIIBUIBIFRI 0ap oHE OaHKTIH JKYMBIC iCTEyiH
JaMBITY MEH KETUIAIpYy YIIIH OHTaWibl coT Oomansl. bysn perre TypOyJeHTTUNrl apTKaH Kesje
OaHKTI LIBIFBIHAAP/AAH KOJJAay JKOHE KOpFay MaKcaTbIHJA LIETENJIK MHBECTOP KOCHIMILA KaluTal
Kys anajabl. BaCKBIHIIBUTBIK CTPATErHACHIH €HI13y/1i OOKaMalThIH KepiTapTia KpeAUTTIK cascar Ta
OHTAMJIBI COT OOJBIN caHalajbl. AJaia eKIHIN >KaFblHAH IIEeTENIIK KalUTAJIIbIH KATBICYBI
KJIMEHTTEepre KbI3MET KopceTy OOMBIHIIA KbI3METTIH CENEKTUBTLUIIT, OCY/IiH MIEKTeYy i JMHAMUKACHI
JKOHE TOMEHT1 TaOBICTBIIBIK CEKUII KeHOip TEXEYIITi COTTEP /1€ OOTyhl MYMKIH.

1-rpa¢ux
BaHKTiH aFbIMAAFbI JKAFAANBIHBIH KOPCETKIlIi
Ne AMHBIMATBIKTBIH aTaybl ¥YcbiHy dopmathbl
1 BaHkTiH mamacsl BaHKTIK >)KYWeHIH KaJIbl aKTHBIHJETi OAHKTIH yieci
bankre nreremnuix erep 1IeNaiH KaTbicybl 6ap 6aHk GoJica jkayFaH aifHBIMAJIBIK 1-re )KoHe KepiCiHIle JKarnaiaa
KaIIUTaJIIbIH KaThICYbI 0-ra ten, (KKA nmepextepine caiikec)

2) Bankmix mayekenoepoi Kepcememin auHbIMAIbIKMAp.

AliHbIMaNIbl OAHKTIK TOyeKeNJep peTiHae OaHK YIIiH Heri3ri KapXbUIBIK ToyeKelaepai
KOPCETETIH KOPCETKIIMTEP: KPEAUTTIK TOYEKeN, OTIMIUIIK TOyeKesi, HApPBIKTHIK TOyeKeN >KOHE
naiiIaHbIH TOMEH/ICY TOYEKeli TaH A Ibl.

BaHKTIH 3KOHOMHKAHBI KpEIUTTEYy OOMBIHINA KbI3METI Kap>Kbl MHCTHTYTHIHBIH KPEIUTTIK
casicaThIHBIH OaJaHCTaHIBIPBUTYBl JKaFJalbIHAA OaHK KIpPICIHIH HETI3ri Ke31 OONbIN TaObLIAJIb.
DKOHOMHKAHBI KPEIUTTEYIIH OCYIHIH Z-SCOre-Fa ocepl TEOPHUSUIBIK TYPFBIIAH AYPBIC OOJIYBI
MYMKiH. AJaifla SKOHOMHKAa KpEIUTTEpiHIH IIOKBIpaKTam ecyiHae, OaHKTep TaparblHaH
KIPICTUTIKTIH KaTThl KYObUIMalibl OOJIYBIHBIH Ja Kaymi ©Oap, O KapKbl WHCTUTYTTApBIHBIH
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TYPaKTBUIBIFBIHA KEPi oCepiH TUTi3eli, ochutaiiiia ko3ddumuent Oenrici Tepic 6omansl. Kasakcran
OaHKTepi 1MIKi YKOHOMHUKAHBI KApKbUIAHIBIPY YIIIH CBIPTKbI pecypcTapAbl KEHiHEH MalganaHyra
CBIPTTAaH KapKBUIAHABIPYIBIH OHTAIJIBI TalalNTapblH KOTEpMEJedi, COHBIH HOTHIKECIHIIE
sKoHOMHKara KpenuT Oepyain 2000 — 2007 >xpuimap apaibIFbIHIAFbl KE3€HAE OpTallla alFaHaa
KbUTbIHA 65%-Fa ecyiHe okenni. bys mpakTWka KpeauTTiK IypOeNeHHIH KPEAUTTIK ToyeKewi
OaHKTIH TYPaKThl JAMYbIHBIH HET13T1 TOyEKeli eTTi.

O3iHiH aFpIMIaFrbl MiHAETTEMEJIepiH YaKThUIbl ©TEYy YIIiH OTENTeH akTHBTEpHiH Oarama
JeHreli OaHKTIH TYpPaKThl Jamybl YIIIH €H Heri3rici OoNbIm TaObUTalbl kKOHE ampHOPH KYTLIIM
oThIpFaH Oenrici oHrainel. OChIFaH KapamacTaH apThIK IIBIKKAH OTIMJIUIIK aKIla aFbIHBIH THIMCI3
naiilanaHFaHbIKTaH TEpic ocep €Tyl MYMKIH HeMmece KETKUTIKTI oTIMIl KaiiTalamMa HapbIKTHIH
O0onmMaysl OaHK OalaHCBIHBIH KYPBUIBIMIBIK TpoOjeMarnapra oKelyi MyMKiH, OJ TiKenei z-score
WHJICKCI MOHIHIH TOMEH/ICyiHE OKENe/Ii.

HappIKTBIK Toyeken ©3 Ke3eriHie OaHKTIH MaimaabUIBIFBl YVINIH aca MaHbI3IbL. AWbIpOac
OaraMbIHBIH KOFapbl KYOBIIMANIBIFBI OaHKTE aWTapibIKTail Tepic allblK BaJTIOTAIBIK OONIFaH Ke3le
ocanablK (GakTopel OONBIT TaOBUIAABI. Allaiija TOyeKed MCHEIKMCHTIHIH THIMJII  casicaThl
HApPBIKTHIK TOYEKETIHIH MOHUTOPUHI1 OOMBIHINA aifbipOac OaFraMbIHBIH OCHIHIAN ayBITKYJIapbIHBIH
TEpiC oCepiH KEHUIACTE].

bankTiH kpeaur Oepy JKOHE [EMO3UTTEp TapTy OoOMbIHINA KBI3METIHIH MOJENb
KOpCeTKIITepl KyHeciHe ocepiH Oarajmay MakcaThlHAA MOHIHE KamUTAIIBIH OaHK aKTHBTCPIHE
KAThICHl TIKEJeH ocep eTEeTIH JKalMmbl KIPICTIH MalbI3ABIK KATBICHIHBIH KOPCETKIIll KOCHUIIHI.
AKTHBTEpIH OCpiirTeH JCHreHiHAe KamuTal KOJIEMiHIH aca >KOFaphl OOJYyBl 3aeM KapaKaThIH
TapTyFa KaXETTUIIKTIH TOMEHJCYiHEe OKEN COFaJbl, OChl apKbLJIbl MAWBI3IBIK IIBIFBICTAP a3albIIl
JKOHE Ta3a MaWBI3IBIK TAOBICTAP ©CE OTHIPHIN OCHI ONIIEMACPIIH Z-SCore-Fa ocepi OH OOJIBII
caHaJaIbl.

2-rpadux
BaHKTiK ToyekeJzepi KopceTeTiH KopceTKiuTep
Ne AMHBIMAJIBIK aTAYbl ¥YcbIHy opmatsl
1 OKOHOMUKAHBI KPEIUTTCY OTKeH XKbULIBIH THICTI Ke3eHiHe HecHe MOpT(QelliHiH ocy KapKbIHBI
I IbIFpIHIAFBI TPOBH3USIIAD JKanmsl Kipicke «oKyMBIC icTeMeHTIH» 3aeMaparbl IPOBHU3USIIAPBIH yiieci
«Kymbic icTemeiTiH» Hecue noptdensinge «kyMbic icTeMeiTiHACP» PETiH/E XKIKTETICTIH 3aeMAapIbIH YIieci
3aeMaap
3 AFBIMIIAFBI OTIMALTIK JKoraps!l eTimMJIi aKTUBTEPAiH KbICKA MEP3iMi MiHAECTTEMENIEPTre KaThIChI
4 Aiipipbac OaraMbIHBIH KKbB marel cayma-caTTBIKTBIH HOTHIKECIHZIE TY3UITEH, KYHICTIKTI aifbipbac OGarambl
KYOBUIMAJIBUIBIFBI ©3repyiHiH CTaHAAPTThI aYBITKYBI
5 NPL nposususiiap XKymbic icTemelTiH 3aempap OOWBIHINA KYpBUIFaH NPOBHU3MSUIAPIBIH JKAJIbl KipicKe
apaKaThIHACHI

3) MaKpoIKoHOMUKaIbIK OpMAaHbIH, KOpcemKiuimepi

Makpo3KOHOMMKAJIBIK OpPTaHbIH OAaHKTIH TYPAKThI )KYMBIC jKacayblHa ocepi op Typui. Erep
allHpIManbl  OAaHKTIK TOYGKENIIH ocepi aliblH aja aHbIKTadFaH 0oJica, OHJa OaHKTIH
TYPaKTBUIBIFbIHA ~ 3KOHOMHUKAJBIK  (akTOpiapAblH  9CepiH  ajjblH-ana  Ooibkay — KHbIH.
MUKPOIKOHOMHKAIIBIK ~OpTa OaHK TYPaKTBUIBIFBIHBIH apTyBIHAA TYPAKTaHIBIPFBINI PO
aTKapaTblH OAHKTEPIiH opl Kapail AaMysbl YIIiH, )KOHE KepiCIHIIe THICTI IapTTap MEH YpIicTepi
Kypazpl. ©3 Ke3erinae apTypii (hakropraapabl KaMTy YIIiH SKOHOMHUKAIBIK alHBIMAIBUTBIKTBIH KEH
Ti30eci OeriieHal.

3-rpaguk
MaKkp03KOHOMHUKAJBIK OPTAHBIH KOpCeTKilmTepi
Ne AHHBIMAJIBIK aTAYbI ¥YcbIHBIM opMAaThI
1 Kaprkbl KaThIHACTapBIHBIH TEPEHITT DOkoHOMHEKara Kpenutrep i XKIO-re KaTpichl
2 Wubsms OTKEH KBULIBIH THICTI Ke3eHine THhU
3 XasblKapaJlblK HalbI3[bIK CTaBKaIAP LIBOR 3 aiit AKII nonnapeiaia
4 BophIITHIK )XYKTEME YKanmel ceipTKel Oopsitarsl EJIB yieci
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Z-score 0arajiaybIHbIH CTATHCTHKAJBIK 6JieM/epi

Tipkey MOJIeNbiHIH KOMETIMEH TOyelci3 aWHBIMAIBIKTBIH Z WHACKCIHIH MOHIHE ocepi
OaranaHnbl. Z-score OaranaybIHbIH HOTIKenepi OoibiHma KasakcTanHbH Oapiblk (25) OaHkrepi
YIIIH MBIHAJA HOTWDKE albIHIABL. byl perte Oaranay TYpPFBICBIHAH aJIFaH/Ia aWHAIBIM
AHBIMAJTBIIBIFBIHBIH Z-SCOIe HMHICKCIHEe ocepi TeK Oacka OaHKTEpPMEH CalIbICTBIPFaHAa ChIPTKA
KapbI3 airyFa OeJceH Il KaTbICKaH ipi koHe opTaiia OaHKTEp YIIiH TEHECTipy KapacThIPBUIIIBL.

4-rpadux

CTaTHCTHKAIBIK 0JIIIeMAep

AHHBIMAJIBIK aTaYbl Bapabik 6aHkTep 00MBIHIIA CTATHCTUKAIBIK 11 0aHk GOHBIHIIA CTATHCTHKAJIBIK
eJIemMep eJiem/iep
1-Tengey 2- TeHaey 3- Teney 1- Tenaey 2- TeH1ey 3- Tensey
C 1.022%* 1.449* 1.478* 2.674* 3.193%* 2.673*
(2.343) (3.865) (4.430) (6.98) (10.04) (8.541)
BankTig mamacer -0.070* -0.070* -0.058* 0.095%* 0.093* 0.0816*
(-4.305) (-4.307) (-3.976) (5.449) (5.403) (4.330)
[leTenniy KaTBICYbI -0.178* -0.177* -0.220%* -0.067+ -0.067+ -0.065+
(-3.695) (-3.65) (-4.568) (-1.7D) (-1.680) (-1.666)
OKOHOMHKAHBI -0.096* -0.096* -0.097* -0.099*
KPEIUTTEY (-3.033) (-3.024) (-3.807) (-3.772)
OTimMainik 0.218* 0.220* 0.283* -0.062 -0.063+ -0.028
(4.177) (4.127) (5.458) (-1.603) (-1.665) (-0.830)
Taiie3apIK KipicTep 0.144** 0.145%* 0.105** -0.102+ -0.094+ -0.098
(2.527) (2.542) (1.974) (-1.791) (-1.667) (-1.539)
NPL-nare: 0.030 0.032+ -0.100* -0.094*
TPOBU3HAIAP (1.593) (1.703) (-3.618) (-3.259)
KapxpuibIk 0.226+ 0.444+ 0.259 0.413* 0.584** 0.601+
KaTBIHACTAPABIH (1.626) (1.556) (0.787) (3.327) (2.225) (2.167)
TepeHIri
XanblKapablK -0.093 -0.135+
MaNbI3JIbIK CTaBKaJIap (-1.323) (-2.235)
Nndnsms -0.172 -0.136 -0.125 -0.240+ -0.215+ -0.190+
(-1.564) (-1.159) (-1.056) (-1.90) (-1.650) (-1.857)
BopsluThIK xyKTEME -0.380 -0.313 -0.381+ -0.471+
(-1.460) (-1.057) (-1.645) (-1.880)
AlipipOac GaraMbIHBIH 0.048 0.049 0.032 0.038
KYOBUIMAJIBUIBIFBI (1.198+) (1.120) (0.984) (1.106)
«XKymbic icremeiiTin 0.021 -0.077+
3aeMaap» (1.26) (-1.966)
R’ 0.345 0.348 0.269 0.207 0.201 0.164

Eckepmy.: *-1% xezinoeei cmamucmuxanvlk Maywbi30bliblk **-5% kezinoeei cmamucmuranblk Maybl306Lieik, +-10% rkeszinoeei
CIMAMUCMUKAIbLK MAHbIZObLIbIK . ACAKULA [UIHOE KOPCeMINeeH t-CmamucmuKa.

Z-score YUIIH opTypii OaHKTIH TYPaKTBUIBIFBIHA OCEp €TETIH YpIiCTepHi Tajjmay YIIiH
OipHemie e3iHe TOH TeHecTipylep OaramaHabl. XKammbl OOPBIMITHIK >KYKTEMEMEH OalIaHbBICTHI
TOYEKEJ/IiH MaHbBI3IbUIBIFBIH OaniaMa peTiHAe KOChIMINA Oaranay >KOHEe TEeKCepy MakcaTblHIa OaHK
CEKTOPBIHBIH ~ JKaJIbl OOPBINITHIK >KYKTEMECIHIH € OFaH KbI3MET KOpCETy KYHBIHBIH Ja OaHK
TYPaKTBUIBIFBIHA TEPIC 9cep ETETIHIITIH pacTalThiH TeHecTipy Oaramanabl. KochIMIa <OKyYMBIC
ICTEMENTIH 3aeMAapAbIHY» - Hecue MopT(eNbiHiH TiKeNel camna KepCceTKill z UHIEKC] YIIH MOHII
TEKCEpy MaKCaThIHA TEHEeCTipy OaraiaH/Ibl.

Z-score oouvinuwa Kazaxkcmannviy 0ank ycyiieci yuiin He2i3ei myicolpoimoap

XKanmer anraHpa, z-score MOJENBACPAIH  HETI3IHAE aJbIHFAaH  HOTHXKE
TYPaKTBUIBIFbIHA TiKEJIEH BIKIATI €TKEeH (paKTOpIIap sl KOPCETTI.

1) z-score MoOAENbACPIIH HETI3IHIE albIHFAH HOTWXKENepre coiikec OaHKTIH IIaMachl
OaHKTIH TYPaKTBUIBIFBI YIIIH Oiprrama eneysli KOpceTKim Ooibin Ta0dbuIagel. byn perre HOTHXE

OaHKTIH
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OolipiHIIa OapiblK OaHKTEp JepeKTepiHiH Heri3inae koddduuument Oenrici tepic Oenri periHae
anbIKTangbl. [IpakTukaga ipi 6aHK €3 aKTHBTEpl MOJIICPiHIH apKachblHAa 63 MalJachlH KeTepy
MaKCaThIH/Ia JKaH-)KaKThl OaFbITTAIFaH JKYMBICTHI iCTEH alaThIHABIKTaH OAaHKTIH KeJeMi, OHBIH
TYPaKTBUIBIFBIH CaKTay/la OHTainbl ¢akTtop OoNbIm caHanmaAbl. AJaiila TallaHBIl OTBIPFaH
CyOBEKTUIepIH >KUBIHTBIFBIHA 1pi, oOpTama opi ycak OaHKTEp e KipJi, COHIBIKTaH OCHI
KOPCETKIIITIH TePIC HOTHUKEC] Z-Score-Aa HAPBIKTHIK YJIeCTe eNeylli alllaKThIK, opOip OaHKKe Aamy
YIIIH OpTYpJi TamanTap TYBIHOATAIbl, OJApPABIH OPKANCHICKI OPTYPHl KOPJIAHABIPY Ke3JIepiHe
KipyiHe pyKcaT Oap KOHE OJapblH OPKAMCHICHI ©CYAIH OpTYpJl JUHAMHKACHIH OalKainbl. by
perte z-score OOMBIHIIA MOZENAI Oaranail Kene ipi )KoHe opTamia OaHKTep JepeKTepiHiH HEeTi3iHae
OCbl alHBIMANBIK OENriHI OH JKakKa Kapail e3repTTi. byn ockl opTajga HapbIKTarbl YIeckKe
OalIaHBICTBl TYPAKTHI JKOHE J>KOFapbl KipICTUTIKTI alyblHA MYMKIHAIK TEK ipi XoHE opTaiia
OaHKTep/e FaHa 6ap eKeHAIrH KopceTei.

Conpaif-ak ~ meTen  KaThICKaH  OAHKTEpMiH  aWHBIMANBIK — yieci [ MKeMJIUTIK
KodpUIMEHTIHIH Tepic OenriciH kepceTTi. baHkTe mieTen KamuTalbIHBIH KaThiCy (DaKTOphI OaHK
YIIiH OJapAblH 63 OW3HECTEpiH EHTi3YiHIH OIyeTTi OarbIThiHAa KaTBICTBI OipKaTap MIEKTeyJepmi
OLIIipyl MYMKIH, OJ THICIHIIIE KOCBIMIIIA Maia Taly MyMKIH/IT1H TOMEHAETEI.

2) Mopenbe z-score-Fa oCepiH TUTI3ETiH KPEOUTTIK ToyeKen (pakTopiapelH Oaranay YIIiH,
EJIb kpenuTTeymiH apTybl XOHE <« KYMBIC ICTEMEWTIH 3aeMaap» CeKiiai OipHeme Toyenci3
AlHBIMAIIBIK KOJIJAHBUIIBL. baramayiblH HOTHXKECIHIE HSKOHOMHUKAra KPEOUTTIH >KOFaphl ecyi
OaHKTEep/iH KPEOUTTIK Toyekeni OOMBbIHIIA OCANABIKTBI apTThIpanbl. baHK akTHBTEpiHIH Tikenen
camachlH OaFallalTBIH KOPCETKIII — <«OKYMBIC ICTEMEWTIH» 3aeMJap o3 Ke3eriHae olci3
CTAaNCTUKAIIBIK MOHJI oHE OapiblK OaHKTEp YIIH HKeMIi KO3(PQUIMEHTIHIH SKOHOMMKAIIBIK
KapaMma-Kalmbel Oenricin kepcerti. Ipi Oankrep ymriH Oy Oackamia KepiHIC TanThl — OJIAP.IBIH
HecHelniK mopTdemiHiH TOMEHIETeH camnachl olap YIIH O6apabap MpoBU3UATIApALl Kypy OOMBIHINIA
KOCBIMINIA IIBIFBIHIBI TYIbIpansl. KepceTkim OenriciHiH e3repMeliiri Oy >karmaima Oy
alfHBIMAJIBUIBIKTBIH OAHKTIH OPHBIKTHUIBIFBIHA BIKMATBI TYPaJIbl KYOIaHAbIPAIbL.

3) Mopenni 6aranay HOTHXKeC1 OOMBIHINA MAWBI3ABIK KipicTep YJIECiHIH KOPCETKIIIl )KOFapFbl
MOH/II KOPCETIN OTHIP KOHE OHBIH OachlM MOHIH OaHK TaOBICHI YIIIIH HETI3T1 KapKbl JCIIaJABIFbI
KbI3METi KOPCETKEH Ke3/e, OaHKTIH YJIKEH OPHBIKTHUIBIFBI TYpalibl KyaJIaHBIPAThIH OH Oenrici 0ap.
Anaiia eKiHIi KaFbIHAH 1pi OaHKTEp YIIiH Tepic Oenri e3iHiH OM3HECTI JKaH-)KaKThUIay OOMBIHIIIA
MYMKIHIIKTEPiH Naiiganany THIMAUTITIHIH a3 eKeHIIT1H KopceTe i, Ol OapAblH dIyeTTi KipicTepiH
KbICKapTaJbl >KOHE CBHIPTTaH KAp)KbUIAHIBIPYFa KAXKETTUIIKTI apTThIpajbl, SFHU aca >KOFapbl
MaNBI3IBIK HIBIFBICTAP.

bankTep yuriH OOKaHBINT OTHIPFAH IIBIFBIHAAD YIIIH Kapa)xaTThl pEe3EpBTEY ©3 Ke3eTiHJE,
O3IHIK «KayilNCI3IiK JKAaCTBIKIIACKIH» KYpyFa TiKelel OaFbITTanFaH, OJapAblH OONybl OaHKTIH
OPHBIKTHI JKarJalibIHIa OH HOTIKE Oepemi. Anaijga TIKeleW ipl »oHe opTama OaHKTEp YIIiH
KOCBIMIIIA PE3epPBTEPAl KYPY Z-SCore-fa Tepic acep eTeji, OJ1 JKajIbl KipicTeri MpOBU3HUS YJIECiHIe
Tepic 6enri Oomnbin pactanaasl. bankrepain Oyl caHaTTaphl YIIiH MPOBU3HS KYPY KipICTiH oyiap e3
KBI3METTEPIH KapKBIHIBI JaMBITYhl VIIiH TaiJanaHblIaThIH OeNiriHae e3iHIIK JKyKTemeci Oap.
OcCBI KOPCETKIMTIH CTATUCTUKAIBIK MOHI 0aHK TOyEKeNIepiHIH KOPCETKIMTEPIHE KapaFraH/aa TOMEH.

4) KpeauTTik Toyeken KOpPCETKIIITepiMEeH KaTap OTIMAUIIK ToyeKeNliHIH UHAUKATOPHI Aa Z-
score WMHJIEKCl YIIH OFaphl OH CTAaTUCTUKAIBIK MOHAI KepceTTi, oi mpaktukaga 2007 KbUIFbI
TaMBI3aFbl OTIMJILTIK JaFAapBICHIHBIH J9JIEINI peTiHae pactanaabl. OChl TOYEKeNIiH KOFaphl MOHIH
€CKepe OTBIPHIN aFbIMJaFbl MIHJETTEMEJIEP/l OTey YIIH OaHKTIH OTIMAUIK KapakaT KeJeMiH
apTTHIPYBl THIMII eMec. baHk OaFbITBIH HBIFANTY YIIIH OTIMIUTIK Kapa)KaTThIH apHaJapblH PETKE
KenTipy OOWBbIHIIA THIMJI cascaTr OoJbIT TaObUIaAbl XoHE 11 OaHKTIH HOTHXKECi OOWBIHINIA €H
OipiHII KbICKa MEp3iMi MiHAETTEMENEeP/IiH KOJeMiH KopceTe .

5) HapBIKTHIK TOYEKENAIH, OaHKTEPAiH OPHBIKTHUIBIFBIHA 9CEP1 dJICI3 CTATUCTHKAIBIK MOHHIH
xKoHe OepinreH oH OenriciHiH cangapbiHaH Oip MoHAI emec Oousbin TaObutanbl. Jlarmapeic
OTIMIUTITIHIH TePIiC 9CEPIHCH KONTETeH OAHKTEP aIllbIK YCTaHBIMFA KAThICTHI KOHCEPBATHUBTIK, OHBIH
IiHae meren BamoTackiHaarel ToMeHri [ D11-Ti KonmaHy cascaTThl €HTI3yre OaraM ajibl.
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6) MaKpO’KOHOMHKAJIBIK KOPCETKIITep i Oaranay HOTHKECI albIPBIKIIA KbI3BIFYIIBUIBIK
TaHBITHII OTHIP. DKOHOMHUKAJBIK alHBIMAIBLIBIK peTiHae Monenne HakTel XKIO ecyi, KapiKbUIbIK
KaTBIHACTAP/BIH (PKOHOMHUKAFa KpEAWTTEp) AaMy TEpPEHJIri, SKOHOMHKAHBIH AalIbIKTHIFBIHBIH
KepceTkii (TayapaiiHanbIMbIHH JKIO-Te KaThIChl), Kap>KbUIBIK AIIBIKTHIKTBIH KOPETKIIi (CHIPTKBI
aKTUBTEp MeH MiHjeTTemenep comachiHbiH JKIO-re katwicel), EJIb nmemo3uti, &bUDKBIMANTBIH
MyIikTiH Oaracel, EJIb MinaeTrTeMenepiHiH >Kaimbl CHIPTKBI OOpBIIITAFBl YJeCci, MyHail Oarachl,
UHQISAIUS, XaNbIKapalblK MaHBI3IBIK CTaBKajlap oHEe XepuHan-XupImIMaHHBIH —CallalbIK
HIOFBIPJIAaHY MHIEKCI CEKUIA1 OPTYPIIl KOPCETKIIITEP Kapaibl.

Monenbai KalbIITaCTHIPYABIH HETI3iHIAE Z-Sscore VIIH OipHeme MOHII KOpCEeTKIITep
ipikTemin aneiHabl. byn OipiHIn Ke3eKkTe Kap KbUIBIK KaThIHACTAPIBIH J1aMy TePEHIITiHIH IEHTei.
Byn xepceTkim z WHAEKCIMEH, OM3HECTI JHaMBITyFa KOJAWjIbl OpTa peTiHIe, Kap>Kbl CEKTOPBIHBIH
TypaKTaHyblHA Kayill OKeNeTiH KaHaanaa 0ip MOHAI TOyEeKeNAepIiH TYy MYMKIH/ITIH TOMEHETE 1.
WNHbnsus neHreiini KOFaprbl MOHI ©3 Ke3eTiHJe MEMIICKETTIH aKIIa-Kapa)kaT cascaThIHBIH
TUIMJIUTITIH Oaranay KepCceTKillli peTiHAe HaKThl BEIPAXKCHUH aKTUBTEP KYHBIHBIH TOMEHIEYIHE Kepi
ocepiH THTi3eAl. XaNbIKapalblK NalbI3AbIK CTaBKANAp JKYHee CHIPTKBI JYHUEHIH dCEPiH KOPCETETIH
KOPCETKIIl peTiHAe OepiireH »oHe MOJIENbAe OChl KOPCETKITIH KOd(h(GUIIUEHTI Tepic MoH OOJIbI
CHUMATTaNaAbl. XalbIKapalblK NalbI3ABIK CTABKJIAPIBIH ©Cyl OaHKTEpAiH OCAaJIBIFBIH Oipiiama
apTTHIPAJIbl JKOHE OJapAbIH >KUHAJIFaH CHIPTKbI MiHIETTeMeNepal KalTakap)KbUlaHAbIpy OoibIHIIA
MYMKIHIITIH TeMmeHaereni. MyHnaiiza Oyjl MHIMKATOp €H KOl MIHAUIIKTI KapakaTThl CBIPTaH
TapTyFa OeliceHe KaThICKaH ipi xoHe opTaiia OaHKTep YIIiH KOpPCETIl OTHIP.

KopbIThIHABI

Kanmel anranga z-score Heri3iHAe OaHK TYPAKTHUIBIFBIH Oaranay cajachlHAAFbl, YHEMI
KETUIIIPUICTIH KOHE OCAIIBIKTHI Tallay CalachiHAa KCH KOJJIAHBICKA M OOJIATHIH jKaHA OaFbIT
Oonbin caHananbl. bacTankel ke3ne anbiHFaH HOTWKenep KasakcTan OGaHKTepl MIANIBIKKAH eneyi
TOYEKeJ KPEOUTIK TOyEeKeN >KoHE OTIMIUIIK ToyeKedl eKeHIITH KyalaHablpaisl. ©3 KeseriHuae
OaHKTepAl capanay HeETi3iHJIE ipl, OpTalla >KOHE YCaK OaHKTepiH OeiHy TOoyeKemiHiH mpoduri
aBIPBIKIIIA epeKIIeNIeHEe .

Ochl Tanmama xaimbl 0aHK CEKTOPBIHBIH JKOHE OpOip Keke OAHKTIH TYPaKThUIBIFbIHA BIKIIAI
€TETiH ToyeKel (haKTOpJIApBIHBIH JKEKeJIereH TYPJCpiHiH bIKNAIbIH aHBIKTaY/IbIH aJIFalIKbl OpPEKeTi
00JIbIT TAaOBLIAABI. Z-SCOTe 9MIICTEMECIH NaialaHny Ke31H/Ie Heri3r1 MaFbIHAHBI JEPEKTEPAIH Canachl
KOHE KETKUIIKTUIIK peTiHe /e OpHBbI 0ap eKeHAIriH aTam eTyiMmi3 KaxkeT. OchlFaH KapaMacTaH
TajgaMa >acajfaH Ke3eHHIH OaHK CEKTOPBIHBIH KaJBINITACYBIHBIH VI KE3€HIH KaMTHIbI (ecy,
[IAPBIKTAY IIBIHBI JKOHE TOMEHJEY), TapuXd KaTapiap MOJIEJAIH TONBIKTail Oapabap KOHBLIFaH
MaKCaThlH TY3y VIIIH KbICKa OOJBINT TaObUTambl. AJaiia aJbIHFaH HOTHXKENep OaHKTEPIiH OCHI
HEMece 03re JIe TOYEKeNIepre OCaAbIFIHBIH HAKThl KOPIHCIH Oepir OTHIp.

bynan opi z-score omicTeMeciH KOJIJaHyAbIH OaHKTIH OCaJJAbIFIH OaHK OallaHCHIHBIH
HETI31HAE epeKIle KOPCETKIITep ACHIeHiHAe 3epeney, COHAai-aK Keke OaHKTIH OCaJbIFbIHBIH
dbakTopiapbl apKbUIBI OPTYPJl KyH3emicTepai OaHKTIH TOPBIFY ChIHAaFrblHIA aJIbTCPHATHUBTIK
TYPFBICBIHBIH Oipeyi peTiHae TpaHchopMarusiaysl 3epaeney cekinai OipHerle MmepcreKTUBaIbIK
OarpITTaphI Oap.
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10. Kap:xbLibIK qypoeiien sKaraaiibIHIAAFbl KPEAHT HAPLIFLIHBIH CANAJIBIK OJIIemMaepi

Conzel  yaxkpimmapoa Hecizzi KapiyicoliblK HAPLIKMALL  KAPHCHLIBIK  CLIKIHICmep
HCA0aUbIHOA OAHKMIK HAPLIKMA2bl KPEeOUmmiK pecypcmap MeH CYpaHbicmapobvl, CAndaiblk
o1uemoepin 3epmmey a0icmepi yakeH Kaxcemminikmi myzoizein omoip. Ocvlzan 0ai1anvicmol
eKiHwi OeHeceildezi Oankmepoi wiemendiKk opmanvlK OAHKMeEPOIH apacvblHOazbl Kew mapaan
npakmuka 001bln CAHANAMBIH, GPHAIBL J3IPNE2eH cypaKkmap apkwlivl 3epmmey OaAHKMIK
HapvlKmazel axyanovl danama 0a2anayoviy Kayxcemmi KYpaioapvlnuly 0ipi 601vin maowvliaowl.
Ocvinoait 3epmmeynepoi ycypzizy HaApvlKMulH CAHOBIK O1UeMOEDPIH, KAPicbl MYPAKMblLIbI2bIH
AHLIKMAUmMylH  (hakmopnapovl manoay yuwiiH dHcoHe aAKWA-KPeoum casacamsl canacblHOazbl
uiewtimoepoi Kaowlioay icane 0oadcay yuiin Kaxcemmi aknapammal auiyea 0a2elmman2aH.

1. Exinmi genreiigeri 0ankrepre mikiprepim :kypri3y agicremeci

2007 xbUIFBl IAAEAeH Oactan ¥ATThIK baHK ©31HIH KapKbl TYPAKTBUIBIFBIH —TYPaKThl
HeTi37e OCNTUICHTIH TajanTap MOHUTOPHUHTI KYWECIH JKETUINIPY MaKCaThIHIA eKIHII JACHreHaeri
GaHKTepre 3epTTey Kyprisyne .

3epTTey KXYprisy KesiHIe HeTisri eKMiH KPEeOUTTIK HapBIKTaFbl cypaTyjiap MEH YCBIHBICTAp
dakToprapblH aliKpIHAAyFa, OAHKTEpAET] ToyeKenaepai 0ackapy cascaThlH Oaranayra, OaHKTEpIiH
Oara TYy3y cascaThIHBIH OaFalbIK >KOHE OarallblK eMecC OJIIEeMACPIHIH BIKIMaJJapblH TalgayFa,
COHJal-aK KpEeOUTTEy HapbIFbl AAMYBIHBIH KYTiTyiHe OepiireH. MOHUTOPHHITI TYpPakThl Typle
JKy3ere acwlpy TaJJaMaJIbIK IOy VIIiH aKmapaTThIH Ke3i jKoHe OaHKTIK e3apa OaiIaHBICTHI
KAH)KaKThl Oaranay peTiHzae kypeai. CamanblKk emniemMaep TOJBIKTBHIPUIAABI, al  Kehoip
XKargaimapaa 6enrini Oip yakpIT OeJTiriHie )KUHAKTaIFaH CaHIbIK JepEeKTep TYCIHIIpeT.

¥arreik baskTiH cayamHamacel Herisri ymr: (1) OaHkTepnai KpeauTTey HapbiFbl; (2)
TOyeKeNnepai Oaranay Kapracel, (3) Toyekemaep MeH YPAICTepAl CaHIBIK Oarajay YIIH JePEKTep
MEH aKnaparrap OeniMaepiHe OeNiHTeH cypakTap Ti30eciH Oiuiaipesi.

«baHKTIK KpemuT Oepy HapBIFBD» KpPEeOuT Oepy CEerMeHTi, Cyparyliap MEH YCBIHBICTap.Ibl
HaKThl Oaranay, Hecue MOPTQENiHiH canachklH Oaranay OOMBIHINA «KOPHOPATUBTIK CEKTOPFa) JKOHE
«OKEKe TYJIFallapFay KaThICTHI OeiMIenepre OoiHreH.

«Toyekennepai Oaranmay kaprachkl» OeliMiHIE cypakTap OaHK KbI3METIHIH acHeKTiIepiH,
TOYEKEJIEPIiH OpTYPJi TYpJepiHe YIIBIPaFrbIITHIFBl TapanblHAH, COHJAN-aK ©3 KBI3METIHJETi
KOCBIMIIIA Kap>KbIJIaHBIPY KO3epiH KO3Fail/ibl.

CayanmnamanbelH 3-0eiiMi  GaHKTEpAEH CaHABIK aKMaparTapibl, OJapAsl OaHK CEKTOPHI
KbI3METIHE KaTaThlH (MbICallbl: OaHKapalblK e3apa OalIaHBICTBIH TaplblHAH KaOBIHYABIH ocepiH
3epJeney) 6acka 3epTreysep/ie naianany MakcaThIH A aTy Ikl O0KaIbI.

AJBIHFAH JKayanTapbl eHJey Ke3iHJe 3epTTeyiH HOTHXKeepl 4 KOpCEeTKIITIH YCTaHbIM
OolibIHIIIA OaFaaHajbl:

Ocvl Hemece o32e dcayanmbl Oencinezen 6aHKmepOiy canbl

1. naivbi30bIK 032epic =
JKannwet acayan bepeen bankmepoiy canvl

2. Taza nativizovig o3eepic (T116) = (Onwemdepdin ecyin/sicenindeyin benzinencen b6anxkmiy yneci) —
(Onuemoepoiy momenoeyin/KuvlHoayvii beniieneen Oankmiy yaeci)

3. Juppysus unoexci’® (JU) = (% «6ipwama sicenindediy den benzinezen pecnondenmmep + % «edayip
orcenindedin beneinecen pecnowoenmmep *0,5) - (% «bipwama KuvlHOadwvly Oen OencinezeH
pecnondenmmep + % «a3 KuviHOaobly den Oencinecen pecnondenmmep *0,5).

Kasipri ke3ie 3epTTey MeHepKepliep MeH 0aHK KbI3METKepIIepiHiH cyX0aThl TYPiH/IE TOKCAH CalbIH XKYpri3inesi.

76 .. . . . . .
WHneke MoHIHIH HIKanacel -1aeH Oacran +1-re meilin TypreHeni. MHASKCTIH Here TEH MOHI, PECIIOHACHTTEPAIH aFbIMAAFbl JKaraail Typasl

HiKipiHiH 6TKEH 3epTTeyre KaparaHaa e3repMereHIiri Typaisl kepcereai. OHoa pecioHASHTTEPIIH MIKipiIepi OH HeMece Tepic jKaKKa
Kapaii e3repe/ii, oJ1 HOTIXKECiHe THiCiHIIe KoOer/a3ato, )KeHiIey/KUbIHIAY JKaFbIHa Kapail KepiHe/i.
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4. Cypamy orcone ycwinbicmap axmopvlHa (KpeOummik cascammoly) Kamvlcmvl 2poip

Gaxmop Oolivinwa Oepineen panemapOvly opmauia MaHi  ecenmeiedi.

Opmawa mani

OankmepOiy MEHWIKMI CAIMARbIH ecenmemezeHoe Opmala apupmemuxkaivikmol 0i10ipeoi.

2. KpeanTTiKk HAPBIKTHIH CANAJIBIK 6JILIEeM/IePiHiH 63repyi

2007 XpUIFBI LILIOENEH Oacrall
OaHKTEpHi 3epTTeyai YHEeMi IKYpTizy
JKOHE  Tapuxu  JEpeKTep  KaTapblH
TOJILIKTBIPY ~ KPEIUTTIK  HAPBIKTAFBI
aKyaJ bl Herisri eIeMAepAIH
TUHAMHUKAChl ~ TYPFBICBIHAH  Kapayra
MYMKIHJIK Oepeni. CoHBIMEH
KapycolvlK emec yuvimoapootyy 2007
HCBLIOBIH, OPMACBLIHOAZLL Kpeoummepze
JHcozapul CYPaHbICHIH oazanazan
oankmepoin, yneci Keneci KezeHoepoiH
iwminoe oankmepoin 03
Kopnopamuemik Kiuenmmepine

70%
60%
50%

40% -
30% -
20%
10%

0%

1-rpajpuk

Kpenur pecypcrapbina cypaHbICTBIH 03repyi,
pecnoHieHTTepAiH Y%,(KOPNOPaTHBTIK CEKTOP)

0.50

Al

S

r 0.40

r0.30
r0.20
r0.10

1-KapPTBIKBLIBIK 2-KaPTbIKbLIABIK 1-KapTbIKbLIABIK - 3-ToKcaH 2008
2007 2007 2008
[0 Asaiinst
I byp bIHFBI JICHTeiIe Kayibl
[ Yarraiins!
—a&— Kpeymrreyre muer (1M, oH 3ak ock)

0.00

Kpeoum 0Oepy Huemimen 0Oipze 0Oipme-oipme momenoedi (1-rpapuk). Kpemur Oepyre HueT
OLnmipyaiH KbICKapybl, ocipece OaHKTep KOPJIaHABIPYABIH CBIPTKBI PECYPCTAphIH TapTybIHA
0aliTaHbICTHl KMBIHIBIKTAPAbI OacTaH Kele OacTaraH Ke3JepiHAeT! JaFJapbhICTHIK KYOBUIBICTAP IBIH
QNeMIIK Kap>Kbl HApBIFBIHIA Tapalybl Ke3eHaepiHae kepinai. byn Oipinmn ke3ekte ipi OaHkTepre,
aTar alTKaH7a HeTi31HEeH CHIPTTaH KOPJIAHABIPYFa TOYeJ/Ii )KoHEe KpenuT Oepy HapBhIFBIHAAFBI Yieci
70% xen OONATHIH aTFALIKbI 5S-TiriHE 9CEPiH TUTI3II.

Bankrep Oepren kpeaurrep

(MJIH. TeHTe, Ke3eH/eri opTamia aiJIbIK KeJaeMi)

800 000

2- rpadpux

Kpeoum oepyoi

Kanayowix

momenoeyi Kopnopamuemixk cekmopza

0.50

&~

700 000

Kypm memeHOoeyineH,

600 000 +

+ 0.40

500 000 4
400 000 4
300 000 4
200 000 -
100 000 -

0

.

1-Kap TBIKBLIABIK 2-KAPTHIKBLIABIK 1-KapThIKBLIIBIK
2007 2007 2008

1 3awm! Tysirara Gepinren kpemrrep
e )Keke TyJFara GepiireH Kpemirrep

3-rokcan 2008

=— A— 3anpl TyJwaHbl kpemurreyre Huer (JIU, o xkak ock)

3= JKeke Tyiransl kpemurreyre nuet (AU, on

CoHaail-aK

JKaK OCh)

OaHKTEpAIH J>KbUDKBIMAWTBIH MYJIIKKE,

+ 0.30
+0.20
+ 0.10
+ 0.00
+-0.10
+-0.20

kepinoi  (2-rpaduk).  [on

OarajbIK
acep

J)KOHE
OCaJIbIFbI
casCcaTThIH

eMec
€TTI.

JHCIHE XAIbIKKA Kpeoum 0epy Ko1eMiHiH
acipece Jceke
myneanapea 3aem 0Oepy cezmeHminoe

ocbuIan

TOMEHJIEYTe KpenuT OepyliH OaraiblK
TaHaHTapBIHBIH

KpenutTik
OCEIH,Z[aHYBIHa

NPYyACHUIUAIIBIK KaJlarajgay asChIHIAFbl
TYPAaKThl KaOBUIIAHBIN OTBIPFAH MIapanap,

KYpBUIBIC ~cajlachlHa JKOHE

OaiiIaHbICTHI TOyeKeAepal KaliTa Oaranaybl KOCHIMILA BIKIAT €TTi.
JXorapblia amat KepceTireHael TaraapbICThIH Caliapbl acipece KeKe TYJIFalapra KpeauT
Oepy HapbIFbIHIA KaTThl Kepinai. Ocwiran ykcac tepic ypaictep 2007 sxpuiebl minge — 2008 KbUIFbI

Iiage apaJIbIFBIHIAFbI KE3€H/IE
XaJIBIKTBIH TaprblHAH JKOHE
OaHKTEpiH XaJbIKKa KpeauT Oepymi
KaJiaybl TapanblHaH MITOTEKAJIBIK YKOHE
TYTBIHYIIBUTBIK KpeIUT oepy
OolibiHIIa OaiiKkane! (3-rpaduk).

ConbiMeH Katap 2008 >xbpUTIaH
Oepi kpemur Oepyni  KalayJblH,
OIpIHIIIEH TYTHIHYIIBUIBIK KPEIUT
Oepy CETMEHTIHAEC KaJbINTaCKaHBI
Oalikaiambl.

80%

HUIIOTCKara

3- rpadux
KpenutTik pecypcrapra cypaHbICTBIH 03repyi (3keKe

TYIFAJIapra 3aeMIap HAPbIFbI)

0.50

60% -
40%

T 0.40

20% A

0% -
-20% A
-40% -
-60% -
-80%

T 0.30
+ 0.20
+ 0.10
—+ 0.00
r-0.10
-0.20

1-

JKAPTHIKBUIABIK 2-KAPTHUKBIIABIK 1-KapThIKBLIABIK — 3-Tokcan 2008

2007 2007 2008

== Unorekansik kpemurrey (TIIO)

1 Tyremyununk kpequrrey (TIIO)

= =B= =Kpemurreyre Huer - unoteka (JIM, oH xak och)
= KpemutTeyre nuer - TyThiHy ([, oH KaK ocp)
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Tymoinywiolnolk Kpeoum 0epy cezmMeHmi IKOHOMUKAIBIK, KOHBIOHKMYpaAnapowly, eneyii
032epicmepine ome ukemoi ycame deuimoenziul.

BomxkaHbim  OTBIpFaH sub-prime Jargapeic  Ke3eHiHAe OaHKTepHiH KemmIuiri o3
KbI3METTEpiHE KATBICTBI  TOyEKeNAepAl capajay Ke3iHJIe MOHI a3aifaHbl PETIHAE KPEeIUTTIK
TOYCKEJIi, OTIMIUTIK TOYEKEeIiH, BATIOTAIBIK TOYCKEI i, MAWBI3BIK TOYCKEI I )KOHE OIePaIUsIIBIK
Toyekennaepal Oenrineni. 3eprreyniH OapiblK Ke3eHAEpIHIEC OChl «TOyEKeAep KapTach» KAaTThl
e3repe KoWraH koK. Kpenurrik Toyeken 6ankrep ymriH 6ankrepnain Hecue moprdeli i canachlHbIH
HalllapiayblHa OaiiaHbICThI OAHKTEP YIIIH €H THIMAICI OOJBIN OTHIP.

Kpeoummix  mayekeniniyy, ~ MaHi
apmKan  Kezde Kpeoummik casacammaol
JCIHe  Kpedum  Oepy — mananmapuvln
ocanoanovlpy  ypoici  Oamkmep  yulin

4- rpadpux
Kpenur casicaTbIHbIH KpeauT 0epy KojeMiHe dcep
eTyi (Ke3eHeri opTaiia ailIbIK KeJieMaep, MJIH. TI.)

0%

800 000 3
700 000 m /' L -10% IKOHOMUKARA HCIHE XANbIKKA Kpeoum 0epy
600 000 \ -20% . . « . . .
500000 RN r Lam Koemine mikeneii acepin  mucizoi  (4-
0000 ~ [ a0 rpa¢uk). CoHbIMEH Katap Keilip cananapna
200 000 . N o [ o (OipiHIIl Ke3eKTe cayAa MOHE OHJIPICTIK
0 : : | 80 OHEPKACII) KOCIMOPBIHHBIH aifHaJIbIM
1-KaPTBIKBLIIBIK2-KaPTIKBULIBIK 1-KapPTBIKBLIIBIK - 3-ToKcan 2008 .
2007 2007 2008 KaIllnuTaJIbIH KapXbUIaHABIPY YUI1H
o e o o e ep pecypcrapra  CYpPaHBICTBIH — apTKaHIBIFBI
— A— 3am/pl TYJFara KaThicThl KpemT cascatsl (TTIO) o
T e GO i s ey GaiKaIbL. 2008  skpuTFa  3-TOKCaHIA

OaHkTepaiH Oipa3bl KpPEOUTTIK cascaTThl

OYpBIHFBI JICHIEHC KaIIBIPYIbl, an Oacka
OaHKTEep/iH MiKipi OOWBIHINIA OCANAAHYABIH IIEKTIK JEHTeWiHe KETKEHAIKTeH Oipa3 »KeHUIIeTYIl
yUrapasl.

Omrken 2007 cvlnzel mamuplz0an oOacmankbl KezeHoe O0aHK ycyuieci 03 Kbl3MemiHe
KOpPIaHObIpYObl, uwieKmeyai Ke30epi mananmapvulHada Hcan2acmulpovl, 01 IKOHOMUKAHBIH
HAKmMbl CEKMOopaapvl yYuwlin pecypcmapa Ko Hcemimoinizinoe yicane 0aHKmepoiy andvblHoazvl

oepeuwiexkmi oemey JHcoHe Kaiima 5- rpagux
Kapocolilanovlpy ooiivinwa Mep3imi eTKen Gepemnex (MJIH. Tr.)
MYMKIHOIKmepOoin memenoeyinoe teoono y. 60%
KOPIHOI. 120000 s 1 jzj
. o 100000 T °©
Bele'IFGH KpCAUTTEP OolibIHIIIa 80000 o—* —— +30%
L . . 60000 -1 9090,
Mep3iMi OTKEH OepeleKTep/IiH ocyiMeH 40000 20%
Karap, ocipece 3a 2008 20000 1 L\ 1 [
p, p HIbBI TYJIFamap, 0 : : : 0%
o 171711 1 1 1-KaPTIKBLTABIK2-KAPTIKBULABIK 1 - PTIKBLIABIK  3-ToKcan 2008
)KI:.I.H‘I[BI‘H 9 aiinl IH_III:I,Z[C Kerijire OepiiareH o o e
MYHIKTI TOJ’IeTy 6OI/II)IHH_Ia OHepaHI/IHJIap [ 3anusl TFaIApIbIH Mep3iMi oTkeH Oeperteri
o . . 1 XKexe TyJFamap/IbH Mep3iMi oTkeH Gepelneri
kebeiai (5-rpadukx). Bbyn Ttememuepni —— S ryrampm reningic onzipy (TTI0, or K ocy)

— W— )Kexe TyJFamap/an kerimik enipy (TTIO, oH xaK och)

KEIIIKTIPYIiH HeT13r1 yneci
KapCBIATCHTTEPAIH ©3 MiHJETTeMelepiH
OpbIHAaMay  TOYEKEeJiHIH apTyblHaH OOJFaH XoHE OaHKTEp OJapblH OOpBINITAPBIH KalTa
KYpbUIBIMIayFa KApKBIHABI JKYPyl 3aHIIbI

6- rpadmk
Mep3simi eTkeH OepemiexTepai KaliTa KypblabiMaay (MJIH. TyJIFanapra KaThiChl KOK (6-rpaduk). JKekxe
) TYJIFAIapAblH ~ Kemire OepiireH  MyJKiH
160000 60% OHJIIPIN ATy XaJbIKTBIH TaOBICHI JEHTCHIHIH
120000 | — — [ Son TOMEHIEYl KoHe OaHK KpeauT Oepy
30000 | L 30% TajanTapblH OipmiamMa ocalilaHy >KaFbIHA
40000 | | [ 20% Kapaii Kaiita KapacThIpybl —cCajaapblHaH
200001 1 _| ‘ [ (1,0// OOPBIIITHIK ayBIPTHATBIKTHIH TeJIeM
2KAPTRUABLIARIK - 1-APTRIKBLIARIG  3-ToKean 2008 KeCTeCiHIH OY3bUTYbIHA OailIaHBICTHI OOJIIB.

2007 2008
[ 3anpl TYJFaNapabiH Mep3imMi oTkeH Oepereri
1 XKeke TysranapsiH Mep3iMi oTkeH Oeperneri
3 A T51 TYJIFATIAPIBIH 3a€MIaphIH Kalita Kypeueivaay (TTIO, o xak ock)
— #— )Keke TTysFanapsIH 3aeMaaphiH Kaita Kypbubvaay (TIIO, o xkak ocs)
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Kpenut Gepy TanantapblHBIH OCAIIaHYbI CallIapbIHAH (€H KO OCaJJIJaHy HETi31HeH KeMUIIIK
Tajanrtapjia >koHe KpeauT OepyIiH KayinTiiiri OOWbIHIIA MapaFa KaThICThI OOJNABI) OOpPBIIITHIK
ayBIPTIAIBIKTEIH ~ JKOHE OaHK KIUMEHTTEpIHACTI 3aeMiapra KbI3MET KepceTy  OOWBIHIIA
HIBIFACBUIAPABIH,  ©Ccyl OaHKTEpIiH HecuemiKk NOopTQeNiHIH camachblHa, OHBIH IIIIHIE NPL®
neHrerinae Tepic ocep eredi (7-rpaduk). J[om ocwl Ke3e 3aemuivliaposviy 6Opbluimapvly Kaima
KYpblibimoay 00liblHWa onepayusnap TalanTaplblH KaTaloblHA TEpIC ocepli JKyMcapTyFa
KOMEKTEeCe .

Hakrbr CEKTOpJapaarbl

TOyeKeNAepAiH ~ ocyiHeH  OGaHKTep .. 7- rpagux
3ACMIITBLTAD/IBIH MOHHTODHHT NPL nenreiii (ke3eH 6acbiHa, MJIP/. TT.)
KYHECIHIH asiChIHAA KOCHIMINA KapiKbl o o I §§2
KOdPGUIUEHTIH (OTIMIUTK, KbI3MET 5001 ~ 1 fgIﬁt
THIMALTIT, TyCiMaiTiK Ko3dduimenti) 300 1 — 1%,
KOJIJIaHyFa THIPBICAbI, PEUTHHIKE He wo —{ ~o- e 0%

o . . . 0 T T T T -40%
6OJ'I}’I[I>IH KaTaH JKYUCCIH CHI'13Cl, 1- 2- 1- 3-rokcan 2008  4-toxcan 2008

. . JKAPTBUKBLIABIK KaPTBIKBLIABIK KAPTBUKBIIABIK

calanblK JIUMUTTEP, Mep3iMi OTKEH 2007 2007 2008

Oepemreri 0ap 3aeMINBUTADMEH ©TE
TBIFBI3 JKYMBIC Kacaiapl. baHkTep
npoOJIeMablK KpEAUTTEPMEH JKYMBIC jkacay OOMBIHINA iMIKI KYpPBUIBIMAAPABI OelCeHAUICHIIpY
KoHE KEHEeWTyZeH 0acka, KOJUIEKTOPJBIK AareHTTIKTEPMEH KapbIM-KaThIHACBIH KaKcapTyza,
HIeTENIIK OaHKTEP/IiH MPOOIEeMaITbIK aKTHBTEP/Ii CATHII ally, COHIAalH-aK CEKbIOPUTIIICHAIPY TETITiH
naiianany OOWbIHIIA YCHIHBICTAPBIH KapacTeipyda. COHBIMEH KaTrap OaHKTIK CEKTOpAbI
MEMJICKETTIH TaparblHaH Kojnay OOWBIHINA IIapajapibl KenTereH OaHTep TapamnblHaH KOJIAHBII,
KBI3BIFYIIBUIBIK TAHBITYAa. ATan aiiTKaHAa OaHk OarmaHCTapbiH MPOOIEMabIK aKTUBTEPICH Ta3apTy
KOHE XaJIBIKTBIH CalbIMJapblHa KEMUIIIK Oepy cOMachlH apTThIpy OOMBIHIIA apHAWBI YHBIMIAp
KYpyFa KaTbICTHI.

2008 >cvrnevr 3-mokcanoazvl Hamuce 00UbIHUWA Kpeoum Oepyoiy KOpnopamuemik Hcane
0o1ueK cekmopul Kpeoum Oepy Hapvl2bl OAHK MAlanmapvlHbly KAJablRMACKan mizdecine jycane
oankmepoin, Kpeoummik cascammol KamanoOaHOblpy MHcoHe 3AeMObIK Kapicbl Pecypcmapuvina
CYPAHBICHL HCOAPbl MIHIHIH APACLIHOA2bL Mene MeHCI30IKKe CIUKec Keemin MHCana «HCaKcoly
3aemMuibliapovly Heox, 601ybIMeH CURAMMAbIN OMbIP.

[ NPL nenreiii === Hecue noprdeninin canacwin kyty (TIIO, oH KaK ocb)

CoHppIKTaH OaHKTEP/IIH KOPIIOPATUBTIK CEKTOPAFbl HET13T1 KbI3METI alfHaIbIM KalUTaIbIHA
KOKETTUIITT ©T€ KOFaphl, aFbIMJIaFbl KITMSHTTEP/I1 Kap>KbUTaHIBIPY 00kl benmek cexropna Oymaan
Opi MIOTEKANBIK KpeIuT Oepyre CyparylblH TOMEHAETCHIIT1 »KOHE TYTHIHYIIBUIBIKKA CYpPaTyIbIH
meKTenyl OalKanapl, OJ KbUIKBIMAWUTHIH MYJIK HapBIFBIHAAFBI OCNTICI3MIKTIH CaKTaTybIHA JKOHE
XaJIbIK TaOBICHIHBIH TOMEH/ICY1 asChIHAA OOPBIITHIK ayBIPTIANBIKTHIH 6CyiHe OalIaHbICTHI.

3. baHKTep peaKUACHIHBIH KAPKbl HAPBIKTAPBIHAAFbI TYPOeJeHTTLIIK Ke3eHinaeri
epeKueiri

CypanbIc IeHreiliH koHe OaHKTepAiH KPEIUTTIK CasicaTThl ©3TrepTyiHIH JOPEkKECIH TYCIHY
YIIIH YaKbITTBIH Oenriii Oip Ke3eHIHE KPEAUTTIK HApPBIKTaFbl aKyall Typalibl TEPEeH TYCIHIK Oepyre
MYMKIHJIK O€peTiH BbIKMaa eTy (akTopiapbl KakeT. ATam aiTKaHna OaHKTep IIKajara COHWKec
OaramalThIH CypaHbICKa Ja KpPEIWUTTIK cascarka Ja BbIKOaT eTy (aKTopiapbiHBIH Tiz0eci
oenrineneni. CypaHbICKa XoHE KPEAWTTIK casicaTKa €H HEri3ri oacep ery (hakTopiapsl KecTenepiue
(1-6) xkepceTinTeH.

78 P . . o
5-caHaTTarbI 3aeMJapablH, YMITC13 3a€MIapJAbIH KOHE 61pKe.HK1 3aeMaap OOWBIHIIIA IpOBU3UAIAPABIH, COMAcChI.
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CypaHnbIcKa 3cep eTy (pakTopJiapsl (KOPHOPATHBTIK CEKTOP)

1-kecre

. . 2008
CypaHbIcKa dcep eTy GaKTopJiapbl 2007 wiinne 2008 Kanrap 2008 miinze Ka3aH
Opmawa moni”’
AWHAIBIM Kapa)KaThIH Kap KbUIAHABIPY 3,81 3,81 3,50 3,64
Herisri Kypayi->kaOabIKTap bl CaThII Iy 3,84 3,28 3,05 2,94
MaHnpI3161 OOPBIIITH KaiiTa KYphUIBIMAAY 3,58 3,44 3,30 3,73
Kopnanapipy ke3i perinaeri e3inuik kapaxar | 2,84 3,00 2,90 3,00
backa 6aHKTepIiH 3aeMaapsl 2,47 3,06 2,95 3,13
Kpenut 6epy Mep3imaepiHi e3repyi 3,55 3,00 2,70 2,73
[TafiBI3IBIK CTaBKANAPIBIH 63repyi 3,81 291 2,85 2,82
er,Z[I/I"F Oepyain Oacka 1@ TananTapblHbIH | ) 2,70 2,66
e3repyi
2-kecre
CypanbIcKa dcep eTy ¢akTopJiapbl (MIOTEKANBIK KpeauT Hepy)
. . 2008
CypanbIcKa 3cep eTy aKTopiapbl 2007 minne 2008 xanrap 2008 mrinne Ka3aH
Opmauwa mani
)KI)IJ'I)K])IM&I/IT])IH MYJ'IIK HaprFbIH]:lH ,uaMy 3’75 2,58 1,48 2’17
MEPCICKTUBAIAPBI
Boppi aybIpTHasibIFbIH KaObULIAY 3,71 2,77 1,82 2,24
JKpUDKBIMAUTBIH ~ MYJIiKKE — OaiIaHBICTHI 311 2,55 2.00 238
TYTBIHYIIBUTBIK IIBIFBICTAD
2Keke xuHaK akaiap 3,18 2,87 2,42 2,86
Backa OaHKTEpIiH 3aeMIapsl 3,36 2,90 2,33 2,79
Kpenur O6epy mep3iMaepiHiH e3repyi 4,00 2,87 2,24 2,76
[TafBI3IBIK CTABKANAPIIBIH ©3Tepyi 3,85 2,39 1,73 2,62
erI[I/IT OepymiH Oacka Ja TaJlanTapbIHBIH ) ) 2,00 2.69
e3repyi
3-kecre
CypanbIcKa dcep eTy ¢akTopaapbl (TYThIHYWIBLIBIK KPeaIuT 0epy)
. . 2008
CypaHbIcKa dcep eTy GaKTopJiapbl 2007 wiinne 2008 KanTap 2008 miinze Ka3aH
Opmawa moni
BopeI aybIpTIansiFbiH KaObUIIaY 4,00 2,97 2,03 2,43
¥3aKk yakpIT NHalfanaHbUIATBIH Tayapiapra 421 3.30 2.30 2,73
TYTBIHYHIBUIBIK IIBIFBICTAD
JKeke xnHaK akmiaiap 2,86 2,80 2,41 2,70
backa 6aHKTepaiH 3aeMaapsl 3,32 2,87 2,31 2,70
Kpemut 6epy Mep3imaepiHi e3repyi 3,96 2,90 2,31 2,83
[TafiBI3IBIK CTaBKANAPIBIH 63repyi 3,59 2,43 2,13 2,70
er,Z[I/I"F Oepyain Oacka 1a TananTapblHbIH | ) 2,25 2.80
e3repyi

I Opranra MoHI IIKaJIaFa COWKeC ecenTeNe/li: 1 — cypaHbICThIH TOMEHeyiHe Gipiuama acep eTTi, 2- CYpPaHBICTHIH TOMEH/ICYIHE
a3 acep eTTi; 3 — CYpHBICKA dcep €TKEH XKOK, 4 — CYpaHBICTHIH YIFAalObIHA OiplIaMa ocep eTTi, 5 — CYpPaHBICTBIH YIIFAalObIHA a3 ocep

eTTI.
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4-xecre
KpemuTrik casicaTka dcep eTy ¢akTopJiapbl (KOPHOPATHUBTIK CEKTOP)

Kpeantrik casicaTKa acep ety | 2007 miage 2008 kanTap 2008 mrime ;;)gi[
(baxTopaapel Opmawa moni™
KamuTan >keTKUTIKTLIINH KoJgay OOWBIHIIA 268 244 250 270
HIBIFachLIap ’ ’ ’ ’
OTIMLUTIK KOPCETKILIIHIH e3repyi 2,55 2,19 2,30 2,64
OKOHOMHUKANBIK JlaMy YpPHICIHIH e3repyiH
KyTy 3,10 2,09 2,06 2,15
OKOHOMHUKAHBIH  OCBI  KOHE €3re  JIe 274 1.94 2.00 218
caJlachIHIAFbl ToyeKel Npo(MIIbiHIH e3repyi ’ ’ ’ ’
Keminnik kaMTaMachl3 €Ty KYHBIHBIH ©3Tepy
Toyekeni 2,65 1,84 1,82 2,03
Hecne noprdenbinaeri xorapbl Toyekenai | 216 .09 234
3aeMaap yIeciHiH e3repyi ’ ’ ’
Ipi CAJTBIMIITBLTAPIBIH KapXKbUIBIK | 735 2 44 250
JKaFJalbIHBIH e3repyi i ’ ’
5-kecre
KpeautTik casicaTtka dcep ety ¢akropapbl (MIOTEKAJIBLIK KpPeaIuT 0epy)
Kpeaurrik casicaTKa acep ety | 2007 minge 2008 xanrap 2008 mrine 13:?;)38}[
(baxTopaapr! Opmauwa mani
Kopnannelpy KoHE  KamWTalgsl — TapTy
LIBbIFachLIapbl pecypcTapbeiHbIH | 2,96 2,23 2,33 2,90
JKETKUTIKTLIIT
backa 6aHkTep TaparnbiHaH 09CEKEIECTIK 3,54 2,84 2,67 3,13
JKanmbl P5KOHOMUKAIIBIK KYTYJEp 3,25 2,35 1,97 2,52
JKbUDKBIMAUTBIH MYJTIK HApPBIFBI JIaMyBIHBIH
- 3,07 2,19 1,73 2,45
CaspIMIIBUIAP/IBIH  TOJEM KaOUISTTLIIriHIH 391 258 203 261
SKaJIIbl IeHreil ’ ’ ’ ’
Keminnik kaMTaMachl3 €Ty KYHBIHBIH ©3Tepy
Toyekeni 2,68 2,06 1,64 2,45
6-kecre
KpenuTtrik casicaTka acep eTy ¢akTopaapsl (TYTHIHYIBLIBIK KpeauT 6epy)

. . . 2008
Kpeaurrik casicaTKa acep ety | 2007 minge 2008 xanrap 2008 mrine Kazan
(baxTopaapel Opmauwa mani
Kopnanaplpy  JkoHE  KamuTalAbl  TapTy
HIBIFAChLIAPBL pecypcrapsisabie | 3,00 2,17 2,41 2,87
KOJDKETIMJTUTIT]
backa O6aHkTep TaparnbiHaH 09CEKEIeCTIK 3,57 2,77 2,66 3,07
2Kanmel 5KOHOMHKAJIBIK KYTyJIep 3,21 2,27 1,91 2,47
CaspIMIIBUIAP/IBIH  TOJEM KaOUISTTLIIriHIH
T 3,00 2,33 1,88 2,43
Keminnik kKaMTaMacel3 €Ty KYHBIHBIH ©3Tepy
Toyekeni 2,63 2,07 1,75 2,57

80 Opramra MoHI IIKajlaFa COMKeC ecemTeNieli: 1 — KpeauTTiK cascaTThiH OcaliaHyblHa Oipimama dcep €TTi, 2- KPEeIUTTIK
casiCaTTBIH OCAJJaHyblHa a3 ocep eTTi; 3 — KPEAUTTIK cascaTThlH OcajJaHyblHa 9cep C€TKEH KOK, 4 — KpPeAUTTIK casicaTThIH
ocaliaHybIHa OipIIama acep eTTi, 5 — KPeIUTTIK CasiCaTThIH OCATJaHybIHa a3 acep eTTi.
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BankTepain 60mKaMIbIK KYTyIepi 8- rpajuk

Oeirinjeri MIKIpTEepIMIH KYpPrizy CypaHBICTBIH K3He KPEIHTTIK CasCATTHIH GOJIKAM/IBI
OapbIChIHIA,  MBIHAJAH  EPEKILENIKTI KYTijyi (KOpHopaTuBTiK CeKTop)
. 1 0.6

Kepcetyre 001a1bl nn(b(l)yvzm MHJEKCI vl
OaHkTepniH  cypary  OoiblHIIa 1A 02 |

. 9 . 0
KpPEIUTTIK cascaT OoibIHIIA Ja Kemeci 02 ]
3epTTENiN OTBIPFaH Ke3eHre OomKamIaphbl 4]
HAKTBI OaraMeH colikec KeJTi L 5 . 3-rokcan 2008 4-rorcan 2008
OTBIPFaHBIFbIH KOPCETIN OThIp. MbICaJIbI AAPTLUGIILI FAPTHUGITILI FPTHIGITILI

. 2007 2007 2008

KOPIIOPATHBTIK ~ CEKTOpFa  KATBICTHI —— Cyparsr Gomant i oot cyparms

= A— KpemT cascatbHbH 60mambl == HaKTbI Kpe/HT CasicaThl
- =®- - Kpemrreyre HueT

Cypatyabl JKOHE KPEAUTTIK CasicaTThl
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TYTHIHYIIBUTBIK [IBIFBIHIAPBIHBIH OCYiH

KYTyiMeH TyciHaipyre 6omaabl. CoHbIMEH KaTap KaTaH KpeauTTik casicaT 2008 kbUiablH OacklHIa
KaJIBINTACKAH JICHTeiIe KalJbl KOHE OHBIH Tasy TOKCAHJAA IIYFBUI e3repMeiai. byn kpemuTTik
TOYEKENJIIH aFbIMIarbl JICHICHiHIH TOMEHICYl KoHe Hecre MopT(derni canachlHbIH >KaKCapFaH bIFbI
OaHKTepiH OYTiHT TaHIAFbl OipiHIII Ke3eKTeri MaKcaThl OOJBIN TaOBLUIATHIHIBIKTaH OaHKTEPAiH 03
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KPEIUTTIK OHIMIEpiH OaHK KIMEHTTEpl apachlHAArbl CEHIMCI3 3aeMINbUIApIBIH OCYiH IIeKTeYyiH
OoifbIHINA IIapaapMeH KaiTa KYpbUIbIMIaybIHAaH TyBIH/IA/IBL.

Heri3ri KOpbITBIHIBI

Ocpunaiiira, OaHKTep IMIKI HAPBIKTAFBl JKaFgaiiap MOKOYp €TKeH KypJeli TalanTtapia
KaJbIll OJapblH alAblHAA OTIMIUTIKTI KOJAAy, KaluTaldfa >KYKTEMEH1 XKEHUIAETY >KOHE OHBIH
KPEIUTTIK TOPT(QENh camacklHBIH TOMEHJEYl TalanTapblHA KETKUTIKTLIIN CaKTalFaH Ke3Jje,
camachl3 3epTTeyJiep XKYPridy ONapIblH >KaFAalbIHBIH Oap EKEHIITNH eNIKAIllaH pacTaMaiubl.
Kypriziren 3eprreysiepiAiH HOTHXKecl OOHbIHIIA MbIHanal OipKaTap KOPBITBIHIbUIAPFA Kelyre
OoJtaabl

1. 3epTTEyJePIil KYPrizy KPEeAWTTIK HAPBIKTHIH HETi3T1 eJIeMIepiHe KaThICTHI
naiaansl akmapaTThl aTyFa MyMKIHIIK Oep/ii;

2. aJIBIHFaH HOTWXKEJIep KOJJIAFbl 0ap CaHIBIK JAEPEKTEPAl AYPhIC TYCIHYTE JKOHE
TYCiHiK Oepyre MyMKIHIIK Oep/i;

3. 3epTTEYJCPIiH HOTIKECI OaHKTEepIiH e3[epl YIIH Je jkoHe 0acka Mymueri
yibIMIap MEH TYJIFanap YIIiH e TalJaMalblK HIodyjapia naianany yiliH KOChIMIIA JepeK
K©31 OOJIBIIT TaOLLIAIEI;

4. MiKipTEepiM JKYprisreH ofjicteme OipTe-0ipTe TONBIK TapuXd JIepeKTepal
KMHAKTayFa MYMKIHIIK Oepei;

5. O/liCTeMEHI XKETUIAIpy koHEe OaHKTEpACH alblHATBIH aKmapaTTapAbl OHJIeY
KOHE TaJJIayaa )KaHa TOCUACPAl KOJAaHy OHBI KOJIAHYIBIH THIMIUTITIHE BIKITAT €TeIi;

6. eKiHII JeHreizeri OaHKTepHAl 3epTTey YWBIM YIIIH KapXbl HAaPBIFBIHBIH
KaJIFaH CETMEHTTEPiHAe OChI CeKUII MIKipTepiMAEpiH HeTi31H Kalaupl.
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11. KazakcTanaarbl Kap:Kbl TYPAKTHLIBIFBI: PETTEYMILTIK bIKIAT eTyai Tamay®

Max Watson, «John Howell&Co, Itd» koncanmunemix KoMnanusaHvinbly 3epmmeyiiep OOUbIHUA
oupexmopwl XBK oupexmopulHbly OYpbiHbl OpbIHOACADbL

Kipicne

byn 3eprrey Kazakcran PecryOnukacel ¥ntTeik bankinin (KP¥DB) Kapkbl TypaKThUIBIFBIH
KaMTaMachl3 €Ty cascaTblHa aiJblH aja [mody Oonbim TaObutaabl. MakcaTbl — Kapxbl
TYPaKTBUIBIFBIH TaJ/Iay/IbIH JKaHA >KOJIBIH 137ey, OHJa PeTTeyIll BIKIAI €Tyl TalJayJblH Hemece
RIA® snementrepi Kommanbimagsr. CorFbI KbULIapsl RIA ocipece Kapikbl CaTachIHAAFhI PeTTEYII
casicaTThIH TUIMIUIITIH )KaKCapTyFa KbI3MET €TETiH CTaHAapT SJICTeMere aifHalbIl OThIp. Ajaiina
OyJ1 onicTeMe OCBI KYHT€ JICHIH CasicaTThl 93ipiiey/ie )KoHe KapyKbl TYPAKTBUIBIFBIH KAMTAMAChI3 €Ty
KBI3METIH JKY3€re achlpya KoJlJaHbUIMaFaH.

Conrpl aifnmapaa opsiH anFaH okuranap RIA-HBI ockl canana KoimaHyaa 0achbIMIBLUIBIKKA He
0O0Mybl THIC EKEHIIrH Kepceremi. MeMIEeKeTTIK OI0/DKeTKe KBICBIMHBIH apTybIMEH KaTap
KayanKepuIink KaObuiaay KaXKeTTUIIr JaFIaphIC ayblp THTCH MEMJICKETTEp YIIiH KayilnTi Moceere
alffHaJIaabl.

3eprTey o0BekTici perinme KazakcraH »akchl MbIcaid. bysr emmiH OwWiik wenepi KamuTal
HapbIFbl TEHCHLMUIAPbIHBIH TYPAKCHI3ABIFBIH CE31HE OTBIPBIN, HAapblK TypOYyJEHTTLIIr apTKaH
KE3€HJIe Kap Kbl TYPAKTBUIBIFBIH KAMTaMAaChI3 €Ty CasgCaTBIHBIH COTTI )KY3€re achbIpbUTYbIH KOPCETTI.
Kazakcran skoHOMHKachl 90-IIbI XKbUIIAPIABIH OPTAChIHAA KAaTThl KOTEPLIIN, AJIEMAIK JaFaapbic
CaJIIApBIHBIH KOPIHICIH Te3AeTTi. Amaiima Oyl el eHAIpiC TMeH XYMBICTICH KaMTY/bIH J>Kamman
TOMEHJCYiH COTTI alHaNbIN OTTi, SIFHU JaFJapblc SKOHOMHUKaMa/la TOJIBIK KeJIeMJE ©pKEHIEreH
XKOK. By omemuik marmapbIc calJapblHBIH 3KOHOMHKAFra BIKMAN eTe 0acTay COTIHIE KyMcapTy
MYMKIHZITiH OepreH ic-mapanap KEHIeHIH KONJaHa anfaH OWIIIK uenepi SpeKeTiHIH TUIMIUTITH
KepceTei.

Kap:kbl TYpaKTBUIBIFBIH KAMTAMACHI3 eTy/1i 0aFajiay/abIH K0JIbI

Kapxbr TypakTeineirbiH Tanaayna RIA-Hbl kKamaii konjganyra Oonaapl? Bysl MoOHeTapiibIK,
CAJIBIKTBIK JKOHE PEeTTEeYIl cascaTThl KAMTUTBIH MEeMJIEKeT (YHKUUsIApHl, Oip KaparaHna Oyjap/sl
Oipre KapacTelpy KUBIH. ODKOHOMMKAJAFbl XYMENIK aybITKyJap >KaFAalblHAA UIBIFBIH apTajbl,
Kap KbUIBIK JIaFJapblCTapblH TapuXbl J1a CasCaTThIH TYPJi OAaFbITTAPBIHBIH MPOOJEMAHbIH LIEIIiMi
opi ceOenTepiHiH ANJIBIH adybl PETiHIe KONIaHBUIATBIHBIH Al STEII.

Koiibutran cypakka jkayar cascaTTblH opOip OarbIThl THUTI3€TIH BIKMAJAbIH aHBIKTaMachl
peringe Oepinmerimi. Kapbl TYpaKTBUIBIFBIHBIH SKOHOMHUKAIBIK JKOHE KAPXKBUIBIK IHKYHEHIH
JKEKeJIeTeH Kypam/iac eMec, aKbIpaMac 3JI€MEHTI eKeHJIIT OHBIH epeKIleiri 0obin Tadbuaasl. by
AIIEMEHTTIH BIKIAJIbl OapibIK KhIPJIAphIHAH — MBICANIBI, MAaKPOIKOHOMHKAIIBIK casicarrap KelleHi
peTiHze KapacThIpbLUTybl THiC. OHBIH YCTiHE Kap>Kbl TYPAKThUIBIFBI K€3 KEJT€H CasicaTThIH KOCBHIMIIIA
acIIeKTici peTiHae Kepine anazipl opi Oyt aciekti RIA-HBI xxypri3y ke3iHme Oenrimi 6ip per aTkapysl
THIC

Byn 3epTTey KapKbl TYpaKTBUIBIFBIH KaMTaMachl3 €Ty/Aeri OpTalblK OAHKTIH peiHe FaHa
OarpITTanFaH. bysl Kap)kbl TYpaKTBUIBIFBIH KaMTaMmachl3 €Ty OpTaJbIK OaHKTIH 0acThl KbI3METI
OOJIFaHIIBPIKTaH aKTaJIBI OTHIP. MBICAIbI, aBTOHOMIBI MOHETAPJIBIK CasICATTHI OPTAIBIK OAHKTEP/iH
XKapTBIChl FaHa >Ky3ere acblpaThlH Eyponana Kapxbl TYpaKTbUIBIFBI — KbI3METTEPIiHIH HeETi3ri
OaceIMABUIBIFBL. byt dyHKIus emkamman 2007 »KbUTFbI KOKTEMHEH OacTar MaHbI3Ibl OOJFaH eMec.

5 KPYB men “John Howell & Co, Itd” KOMITaHHSCHIHBIH OPTaK 5xk00achl afCHIHAA a3ipaeHreH seprTey. KPYB KTB aymapmack
57 OnicTeMeHin aFBLTIIBIHIIA aTayBIHBIE a06peBnaTypacst (Regulatory Impact Analisys (Assesment))
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Ka3akcTaHHBIH Kap:Kbl caJ1aChIHBIH TdyeKeJaepi

2000 xpurman Oactam 2007 KpUTFa JEHIH Ka3aKCTAHIBIK SKOHOMHUKA KbUIblHA 10%-0eH
KApKBIHIBI ©CIM OTHIpABI. byl sHeprorachIManfaybIIITApbIH KOFApPFbl OarachIHBIH FaHA €MeEC,
MaKpPOIKOHOMHUKANBIK XKOHE KYPBUIBIMABIK pedopmanapabiH OH acepi Oomnabl. KazakcTan Kapixkbl
CEKTOPBIHIAFBl  pedopManapaa, ocipece OaHKTIK CEKTOp pedopmMackl MEH MaNBI3IBIK
MeJIIepiaeMeNnep i bIPBIKTaHIBIPY /1A €0Yyip alFa )KbUDKBIIBI. BaHKTIK CEKTOP/bI JAMBITY >KaFbIHAH
KazakcranubiH Kapkel xyiheci Peceiini xocmaranma TMJ ennepiHeH repi HIBIFBIC €ypOTajbIK
eNJIep/IiH JaMbIFaH KapKbUIBIK JKyienepiHe kakbiHbIpak. (1-rpadux).

1-rpajuk
E)KﬂBGs pedopMaiapbIHBIH HHAUKATOPBI

Bankrik pedopmanap baransl kara3gap HapeIFbl | MeMIIEKeTTiK XKoHe Bacekenecrikri
MEH HalbI3/IbIK JKoHe DaHKTIK eMec KOPIIOPATHUBTIK KamMTaMachI3 eTy
MeJtepieMernep i Kap Kbl YHBIMIaphI Gackapy pedopmanapsl | pedopmanapsi
BIPBIKTAHIBIPY

Kasakcran 3 3- 2 2

Peceit 3- 3 2+ 2+

Yexwust 4 4- 3+ 3

Benrpust 4 4 4- 3+

Tlonbia 4- 4- 4- 3+

CiioBakust 4- 3 4- 3+

KapKbpUiblK THOSPUIN3AlUSHBIH COTTI MBICANbl 00y1a OTHIphIN, KazakcTaH oleMIiK Kap Kbl
HapbIKTapblHA OKbUIIAaM OipikTipiuteni. byn wHTErpanmusHblH 0acThl KO3FAITKBIINIBI  KOOiHE
PE3UACHTTEpAIH MeHIUiriHaeri 6ankrep Ooinbin TaObuiaabl. EXiHIN KaFbIHAH KapXKbUIBIK KYHEHi
nuBepcuduKaIysiayaa )KoHe OaHKTep KamuTaIJapbiH THIMII cajla alaThlH YKOHOMHUKAHBIH IITUKI3aT
eMec CeKTOpJIapblHAa JIJIeKaii1a TOMEH Mporpeccke Ko xkeTki3zi. backama aiitap 6osncak, OaHKTIK
cexkTop pedopmackl 3KOHOMHUKAHBIH 0acka CEKTOPJIAPBIMEH Karap ajFaHia oJjieKaiia >KpUiiam
KO3Falyja.

JypOenex XbUimapsl OaHKTIK KYWEHIH TaOBICTBUIBIFBI aca >KOFaphl Ooyubl. Aunaiiga
Kap KbUIBIK TOYEKeNACpAiH A€ ACHIreill ecinm oThIpabl, Oy apThiHaH OoyFaH KyH3emicTiH cebeliHe
aitHanbl. Kapikbl TYpaKChI3IBIFBI TOYEKETiHIH QIIyeTTi K031 Ko0OiHe aKTUBTEpIi OacKapy cajachiH/a,
ocipece OaHKTIK KpeauT Oepy MEH aKTHBTEpP KYHBIHBIH ©CYy KbUITAaMABIFBIHAA >KaThIp. bipak on
COHJIali-aK MIHJETTEMENep CallaChlHIA J1a, CBHIPTTAH Kapbl3 adyIblH OCYIHJIE NI JKY3ere acabl.
Kazakctan wMyHaiinel carty TyciMIepi OSKOHOMHUKAaHBIH MYHAWIBIK €MeC CEKTOPJIapbIHBIH
TaIIBUTBIFBIH TEHECTIPII OTBIPFAHBIKTAH, TOJIEM OATAHCHIHBIH aFBIMIBIK IIOTHIHBIH TAIIBLUTBIFBIH
Oactan kemripmeni. KapXbUIbIK uWHTerpamusi OaHKTIK CEKTOPHABIH KPEOUTTIK JKCHAHCHICHIH
xeHurneTkeHaikTeH JKCB sxorapbl KapKbIH/IA OCTI.

bunik uenepi tan 6oaraH npodieMa, SKOHOMUKAIBIK AYPOENeH a1, TaMbIFaH OHEPKICII KOHE
Kap>KbUIBIK OTIMIUTIK OCEpiH HAKTHI CEKTOPHI YHIIH YJIKEH IIBIFBIH OKENETIH KapiKbl KOMIpIIiri
OenrinepiHeH Oeuin amybIHBIH KaxeTTirinae Oonnael. byn npobiema pedopma sddekrici akTuBTEp
OarachIHBIH ©3repyi MEH HaKThl aiibipOacTay OaraMbIHBIH ©CYiHEH KOPIHETiH HApBIKTHIK TeTe-
TEHAIKTIH MAaHBI3bBl ©3TepyiHE amaphill COKTHIPATBIH OCIM Kele KaTKaH JKOHOMHUKa OeTiHie
MaHBI3/IbIFa alfHANAAbl. DKCIIOPTTATIATHIH SHEPTUS TaCKIMAIIIAYBIIITAD PECYPCTAPABI CaTyIaH aKiia
Kapa)kKaThIHBIH OCKEJIECH apHACBIHBIH HOTWXKECIHAE aifbipOacTay OaraMbIHBIH HAaKThl TPEHIIHIH
e3repyiHeH 0acKa KipicTep MEeH HIBIFBICTAP IBIH TCHJIECYiH KYTyl MYMKIH.

OH KBUIIBIK OpTachlHAa OaHKTEp MeH OuszHec-OipIecTiKk HSKOHOMUKAHBIH JaMy
TEHICHIMSUTIAPbIH «TOJUIAHBIK CHIPKATTBIH» OelNTijiepiHe ajaHgaca Ja, )KOFapbl JeHreine oH aer
caHajabl. YKIMET OH KbUIaH keM yakbiTTa JKIO-HiH €Ki ecelleHy HOTH)KECIH OepreH KblIgaM ecyre
KaHaraTTaH/bl, OipaK OJ1 COHMal-aK IMUKi3aT OarajlapbIHBIH YKOHOMHKAFa KbICHIM JKacay TOyeKeliH

84+ HapBIKTHIK 5KOHOMHUKAHBIH JICHIeiiH Oinnipeni

Ka3akcTaHHBIH KapiKbl TYPAKTBUIBIFBI Typaibl ecell, 2008 :KbLIFbI &KeTTOKCAH 128



Ce3iHE OTBHIPBIN, CANBIKTBIK TyCiMIepai ¥YJITTBIK KOpra OarbITTamn, mmapbikray 3ddexricin
TOMEHJIETYTE THIPBICTHI.

CBIPTKBI  3KCTIEPTTEP/IH Kap>Kbl CEKTOPBIHAAFBI TEHJICHIMSIApFa KATBICTBI KOMFaH
CypakTapblHa Kapail CBIPTKbI Oara opTypmi Oomnabl. FitchRatings areHTTITiHIH OaHKTIK XKYHeTiK
Toyekennepai 3eprreyinae Kazakcranra 0aHK jkyieci MO3UIMSICHIHBIH KYIIi OOWBIHINA TOYEKEIIiH
KETKUTIKTI JKOFaphl nopexkeci (A-gan E-re neitinri mkana Ooiipiamma D) 6epinai, anaiiza KpeauTTikK
KOP>KbIH, aKTHBTEp KYHBI JKOHE HAKThI aiibIpOacTay OaraMbBIHBIH CAIachl KarbIHAH TOYEKEN TOMCH
petinne 6enrinenni (1-nen 3-ke neitinri mkana OobiHmIa 1).

Kenreren wHCTHTYyTTap ©3 OaraiayblHIa Kap>Kbl CEKTOPBIHBIH JaMy TCHJICHIUSIIAPBIH
MOHHMTOPUHTKE MIAKBIPJBI, anaiija oJlap MaHBI3Abl KYWU3eNiCTiH OipHelle JKbUIgaH KeWiH
TYBIHIAUTHIHBIH OOJDKaMazpl. OJETTe CHIPTKbl Oarayiay IMIKi KapXKBUIBIK TOYEKENTre amapblil
COKTBIPAThIH MaKpPOKAPKBUIBIK OaimaHbICTapbl eckepMeiTiH. ChIPTKBI 0ara 9JeTTe SKOHOMHKAIIBIK
KYHEHIH KyH3emicTepi ikl KapKbUIBIK TOYEKENIiH apTyblHa MYMKIHIK O€pEeTiH MaKpo Kap>KbUIBIK
OaiimanpicTapabl  eckepMeilnai. byn OailmaHpiCTapAblH KPEOUTTEY KOJIEMIHIH JKOHE aKTHB
OarasapbIHBIH, COH/Iali-aK MalbI3ABIK MOJIIIepIeMeNIep IiH TOMEHACYl e3apa OaiIaHbICThI O0ATHIH
TYUBIK IIeHOepAiH naiaa 0omybiHa cebern 00IaThIHBI €CKEePIIME]II.

Kapxbl TYpakTBUIBIFBIH «TOJUIAHAMSIIBIK CBHIPKATTAaH» TOpi CasCcaTThIH HEri3ri mapamerpi
perinne kebipek kepcetkeH 2005 kpuiapiH  okenTokcanbiHAa — Oxford/FIRS  xyprisren
9KOHOMUKAJIBIK 3ePTTEy KaHmai na Oip Jopekene epekmenik 001abl. byraH S5KOHOMHUKAIBIK ©CY/Ii
HIBIHAAN TYCIpYTe *KOHE YKOHOMHUKAHBI KYIbIpay (azachblHa amapyra KaOileTTi MaKpOKap>KbUIBIK
OailytaHBICTAPABIH  (KAPXKBUIBIK €MEC CEKTOPHABIH TOYEKeNTe YIIBIPBIFBINTHIK CUSKTBI) OOyBI
cebeOiHeH KapiKbl HApBIKTAPBIHBIH THIM KBI3BII KETyl ceben O0Iybl MYMKIH Kap>Kbl CEKTOPBIHBIH
MO3UTUBTI KYH3eIicTepi HeTi3 OOJIbI.

2005 xpuigan 6actan KPYD OacuibiblFel KapsKbl Kyhecl TOyeKeTiHIH YyAeMeli ecyi MeH
KapKbl TYPAKTBUIBIFBIHBIH OoOJIaliaK KayinTepiHiH MYMKIHAITIHEH ajaHaaasl JkoHe Oacka
MEMJICKETTIK OpraHIapMeH e3apa OpeKeT eTe OTBIPBIN, OChl Mpobiemanapra aca MoH Oepii.
BankTepaiH CHIpTTAaH Kapbl3 aibll MalJalaHybl >KOFAphIla KOPCETUIreH MAaKPOKAPIKBUIBIK
OailtaHpICTap APKBLIBI Tapaybl MYMKIH Kap>KbUIBIK KYH3eTiCTIH ce0ebi 00y MYMKIHIITT HETi3Ti
npobsiemMa Oombin caHanael. 2007 KeUIABIH OpTa mieHiHeH OactanraH KaszakcTaHmarbl OKUFajap
Ti30eri OyJ1 KayiNmTeHyZi pacKa IIbIFapibl. OJIEMJIIK HapBIKTapJaFbl TOYEKET CHIAIBIKAKBICHI
KeTepiiiciMeH sub-prime narmapbichl Aa OacTanabl, HKEeprulikTi OaHKTep CHIPTKBI Kyh3emictepre
ocayiIbIFbIH KOpceTTi. 2007 KbUIABIH OpTa INEHIHEH OacTam oJIapAblH XaJbIKapablK KaluTal
HapBIFBIHA PYKCAThl KeHETTeH KbICKapThulael. Kpeaut-nedont CBOIITapapiH KyHBI KOTEPLUIII )KOHE
XaIBIKAPAJBIK areHTTIKTEPAIH OOPBINTHIK PEUTHHITEpPl TycTi. By CHIpTKBI KyH3emicTep imiki
KpenuT Oepy KeJIeMIEpiHIH KoHE aKTHB OarajapblHBIH TYCYIHEH, O©CYiIiH KYJIIbIpayblHaH MOHE
aTayJibl aifbipOacTay OaraMbIHA KbICBIMHAH

% 1-rpadux
KanTa KaJIbIIITACTBI. Ka3aKcTaHHBIH TPAHCIIEKAPAJIBIK 32eMIapbl MeH
Hapgixrap TYpPaKChI3JaHyIbIH fenosuTTepi
OacTamnkKel dazacel Oacka oTneni 18 000
SKOHOMUKayapfaH Tepi  Kasakcranra 160007 oy
: . 14000
K96}p§K ocep erri. byn denomenre 120001 _
TYCiHIKTEMe Oepe ajaThiH (haKTopJIapIbIH 10000
Oipi  KAapXKBUIBIK  KApBIM-KATHIHACTHIH 8000+
: - : 6000
Oipmeil IIMENeHICY caThIChIHAA Oacka 40001 -
JaMyIIbl  €IJIEPMEH  CaJbICThIPFaHIIA 2000 ‘ .' [
Kazakcranra kem  Jopexene  THUIEH — Bapui amric F—
Kap)I(LIHBIK )KYI“/’Ie MeH HaKTLI CeKTOopra CeKTOPABIH emec emec
. o . . KpeJuTTep Jle03uTTe pi CeKTOpFa CeKTOpFa
SKOHOMMKaHBIH TMO3UTUBTI KyH3emicTepl Kpemutrep  nemosurrep
OaHKTEpJiH  TpaHCLIEKAapaJlblK  Kapbl3 M 01.12.2005 ®01.12.2006 M 01.12.2007 " 01.03.2008
alyIblH OKbUIIAM ecyimeH yittecyi (1-

lepex kosi: Xanvikapanvlk ecen ativipwicy 6anxi (LLinde 2008)

rpaduk).
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OTIMIUTIK KYH3eTiCTepiHiH epTe KopiHyiH TyciHAipeTiH exinmi ¢aktop LLbreic Eyponansig
JaMYIITbl IdKOHOMUKAaJIApbIHBIH 0aHK CEKTOPBIHBIH €0Yyip yieci MIeTeaiK MeHIIIKTe OONFaHbl. sub-
prime narnapbICHIHBIH epTe Ke3eHIepiHae OyJ1 aJieMIiK HapbIKTapJarkl OTIMIUTIK KYH3eTiCTepiHiH
BIKIAJIBIH JKyMcapTThl. byn imiHapa sub-prime JaFgapbIChlHAH TOYeJCi3 apHailbl OaHKTep
KOPXXBIH/IAPBIHBIH JUHAMUKAchIHAH KepiHai. llIsiHbiHAa, bBanThlk alMarbIHIAFBl KAKBIHIAAFBI
KPEAUTTIK TAacCKbIHAAp OAHKTIK CEKTOpJa MIETENIIK KamuTalJbIH OOMYybl CHIPTKBI Kyi3emicTepre
OCAJIJIBIFBIH KOPCETTI.

KazakcTtanHbIH KOpJIaHIBIPYIbl O€peTiH IIeTenaik OaHKTepIiH alKbIHBIpaK KOPIHETIH
KaThICybl Oonranga 2007 KbUTFBI ©TIMIUTIKTIH aca KaTasl KyH3eiciH aifHabI OTyl THIC el JeTeHTe
nay aiftyra Oonaapl. OpuHe MyHAal OaHKTep sub-prime JaFAapbICBIHBIH aJFalliKbl KypOaHBI
OOIMaNTHIHABIFBIHA CEHIeH I TYPHIC MIBIFap. Aaia KapKbl CEKTOPBIHBIH JUBEPCU(DUKAUSICH
HKOHOMUKAHBI KPEAUTTEY KO3JCpiHIH CaHbIH YIFaUTy e€ceOiHeH TIyeKenJaepAi TOMEHJIETE allaibl
JIeTI TTaiibIMIay SJIeKalia OpbIH/IBI O0Iap €.

KPY¥Bb casicatbIH e3repTy

Ochl OH KBUIABIKTBIH OpTa MICHIHAET! 0acka BEIOMCTBOJAPIBIH PECMHU CasCaThl YITTHIK
SKHOMHUKA TOYEKeNJEepiHIH ACHIreiiH TOMEHIETyre OarbITTalbl. YKIMETTIH CYPaHbBICKA BIKIAJIbI
JKyYMcapTa 9pi maijaaneiH Oip OesmiriH Oojamiak ypriakka Kajaablpa OTBIPBIN, PecypcTapibl caTyaaH
TYCKEH TaOBICTHIH ©3repy BIKMAJIbIH KYMCApPTy MakcaThiHAa YJITTBHIK KOPAbl KYPFaHbl MaHbBI3IIbI.
ConpiMeH KaTap ¥YATTHIK BaHKTIH KapKbl KYHeciH perreyre skayanTtbl OonraH keseHae KKA-HBI
2004 KbUIBI TOYETCI3 KYPBUIBIM PETIHJE KYpa OTBIPHII, XKacaraH PeTTEYIIi KyHeci HbIFas TYCTI.

KP¥b kapbl TYpaKTBUIBIFBI MOCEIIEIepiHe KAaTThl Ma3achi3IaHFaH/1a MOHETAPIIBIK CasICATThI
KaTaJJaHaplpy OarbITTapbhIHBIH Oipi OONFaH CTpaTerus >KOHE OCBIFAaH Opail HOMHHAIBIBI
alipipbacray OaraMblH HBIFAUTy cascaThl jkacanabl. KPYDB-HBIH MOHETapibIK KOHE KapiKbl
TYPaKTBUIBIFBI OOMBIHIIA JKEKE MaKcaTTapblHA JKeTyl (PUCKaNbIbI casicaT MEH KApXKbUIBIK PETTey
CaJlachIH/IaFbl THUIM/II MIapajapra TOYeNAl eKEHMITiH TYCiHy Heri3 OOJFaH JaMbIll Kelle >KaTKaH
IIapeIKTayFa jKayall peTiHAeT] OPEKEeTTePiH KeH CIIEKTPiHE MAKbIPy €KIHII OaFbIT OOJIbI.

Kypannapra xenetin 6oncak, KP¥b MoHeTapsbIK casicaTThIH TYPaKThUIBIKKA TOHICH KayinTi
TOMEHJIETY/IC MaHbI3[Abl poi arkapraHblH eckepai. KP¥DB cwiifakel Mesmmiepiemenepin  yi
HIapyambUIBIFEl MEH (hupMaapabiy
HIETEAIK BaJIOTaZarbl KaMTaMachl3
eTiIMEereH KaphbI3 anyzsl
aybI3JIBIKTAY MaKcaTbIHIa KOeTep/Il.
(2-3-rpadukrep). backa engepaiy
OpTaJbIK OaHKTEPiHIH OlpeH-capaHbl
FaHa OCHl KE3EHJIE KOPCETUITeH YIII
OarpITBIH/IA KYMBIC 1CTE/I].

Amanina Kap>KbUIBIK
HIApPBIKTAY KapKbIHBIH eckepe
OTBIPBHIIL, KP¥b -1.00 -
MaKpPO3IKOHOMUKAJIBIK casicaTThIH -1.50 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘

TEK MOHETApIBIK CcascaT asChIHIA 20 EE RS e T
THiMOI  OOJMMaMABl e caHaibl. e
KP¥b TYTHIHYIIBUIBIK Oarajap/IbiH,

aKTHB OaralapbIHBIH JKOHE HAKThl  Alepex kosi: XBK

ailipipbacTtay  KypChlHa  KBICHIMJIBI

TOMEHJICTY YIIIH KaTaH KapXKbUIbIK casicaTka mmorsipiaasasl. 2006 xeuiel KPYbB kopmopaTuBTik
CEKTOPJIBIH CHIPTTAH Kaphl3 alyblH 6CYiHIH €KITiHIH TOMEHAETYTre OarbITTaIFaH CalbIK IapajapblH
OacTraMalIbUIBIK €TTI.

2-rpadux
HomuHanab! :k9He HAKTHI NANHBI3AbIK MoJIIIepieMeIepaid
JaMyBbI

2.50 12.00

2.00 -~
F 10.00

1.50 \
- 8.00
1.00 ﬂ

r 6.00

- 4.00
-0.50 -
F2.00

HakTsl NaifbI31bIK Me.ImepieMe
=l
wm
<

Opraima KeUIbIK NAabI3IbIK MeJIepieMe

Hakrel maifbI3/iblk Mo Jlep emMe Oprama XbeUIIBIK HaifbI3ILIK MeJmepieMe
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KPYb conpaii-ax KKA-HBI CBIPTTaH
Kappl3 aly MEH KpeauTreyre Oakbliaybl
KYHMIEUTYAIH  KaKETTUIN  Typajbl  €CKEpTTi.
Kewmicri TaMBIII Kelle J)KaTKaH Oacka
SKOHOMUKAaJIapIarblaan Kazakcranaa oyt
MakpornpyaeHmanaslk 6acramansl  KP¥Yb na
KKA pa tuimai icke acwippuigsl. Kocbkimina
perreyui mapanap kemeHiH KKA 2005 xbuibiH
HIIIECIHIE KOJITAH/IbI. KoncepBatusTi
duckanpapl cascaT Oy OKbUIAAphl  MYHai
TaOBICHIHBIH ©CYl €CKEpUIe€ OTBIPHIN KYPri3UIIl.
(4-rpaduk).

2007 xbu1nblH coHFbl ainapeinna KPYh
Kakchl araraH (koHe Kazakcran YkiMeTi MeH
OHBIH BEJOMCTBOJIAPHl KEHIHEH KOJIJaHFaH)
KEIIeHJ1 casgcaT 3 dJIeMEeHTTI YyilnecTtipai.
bipinmineH, OTIMAUTIKTI KEHIHEH HWHBEKIUsIay
XKoHe OaHKTepHeri Nemo3UTTepAl ce3cCi3 Kojuay
OpBIH aJJbl, OV peTTe OaHKTEpJIiH IMICKTCH ThIC
TOyeKeNnai  KaObuijay — cajachlHAAFbl  Tepic
naiganaHy MYMKIHZITT TmpoOjeMachl  eKiHIIi
Ke3eKKe aybIcThl. (5-rpaduk). Exinmminen, Oy
casicaT iMIKi TYPaKTBUIBIKTBI )KOFAJITY bl aifHAIIBIIT
Ty,  KOPIOPAaTUBTIK  CEKTOp  MeH  YH
1Ay allbUTBIKTAPBIHBIH TOYCKEIACPIH TOMECHICTY
MaKcaThIH/1a KOPIIOPATUBTIK CEKTOP/IBIH
Kap>KbUTBIK JKaFIalbIH YCTAN TYpyFa OaFbITTAII/IbI:
HIBIHABIFBIHAA HOMMHAJTBIbI MaibI3IbIK
MeJIepiaeMenep KUblH Ke3eH imiHae Tek 2%-ra
KeTepinal. YIIiHIIIIEH, OWIIK uejaepi MyHal emMec
neUIUTTepAl YIFaUTyFa JKOHE JKEKEe CEKTOPIIBI
KOJIAyJIbIH €peKIle MmapanapbiHa Oapabl. (6-
rpaduk).

Kapxbutblk  marmapbic  Ke3eHiHAeri Oy
mapa  XBK-HpIH  anfamkel  KeHecTepiMeH
CaJBICTBIPFAaHIA >JKEHicke okeredl. byn mapa
Kapkbl narmapeickl  ke3inge XBK  OHTycTik
Iereic Asus enuepineri Kap>KbLTBIK
JAFAPBICTBI JKEHII JKBIFYBI JKOHIHAETI 0acTarKbl
YCBIHBICTAPBIMEH CaJIBICTBIPFAHNA YTHIMABI, OJ
KapKbUTBIK JKYHere CeHIMI KaJbIHA KENTipy
YIIIH  CcajblK  CalyAbl  KBICKAPTTBHI  KOHE
KOpFajiMaraH aKTUBTEPTE acep eTeTiH
alipIpOacTay OaraMbIHBIH TOMEHJIEY MOHIH TOJIBIK
OaranaraH )OK.

JKakpiH apanarel ©TKEHHIH OyJ1 cabakTaphl
xkakcel ~ MeHrepimmi. KPY¥b-weiH  Gipkarap
mapanapelH sub-prime JaFaapbICBIHBIH —3HUSHBI
TUTeH Oipkarap JaMmbliFaH SKoHoMukamapaa 2008
JKBUTBI TaHBUTYBI MYMKIiH: Olpa3 Y3UTICTeH KeiiH
Oyn enmepreri OWIiK wWenepi Je Kemii3aTrchi3
Heri3ie OTIMAUIIK Oepynl >KOHE J>KEKE CEKTOp

3-rpadux

Tenreni noJ1apra aiibipéacray 6aramMmbl

KPYB vHrepeHLsUapIbIH
KelleMiH HHJVITLYSIHb! KemiTy

KCATBINIA TOMEHIEH.

KPYB 6 wipi. AKILI o

L

Virrepaerpst Keviemi
asaiftL. Tenre THivzi
Karbmacta AKI nvmpeia
BaianhL

KeVleMilyie HeMece aTbi-BaoTa
pesepsrepitin 25%-in Gernicerti

VDI

10106 |

—— Tertresi sommpra aifbipGacray Garantst (prsik sunora | AKULIomp i, opraia)

[epex xo3i: XBK

4-rpadux

YkimeTTiH KipicTepi MeH IIBIFBICTAPBIHBIH
0aJIaHCHI JK9HE aFbIMJIAFBI INOTTHIH 0AJIaHChI

Kopeersim, HKIO-nin %

Y KiMeTTiH MyHaii Ganancht

Y KiMETTiH KipicTepi MCH IIBIFbICTAP BIHBIH GalaHCh!
AFBIMIAFb! IOT GoiibHina Gananc

S-rpadux

2006-2008 xpLIIapAAFL] iMIKi KpeAUTTEY, MJIPA. TT.

6000000 -

5000000 -

4000000 -

3000000 -

2000000 -

1000000 -

0

r 700000
£ 600000
£ 500000
400000
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£ 100000
o

- -100000
-200000
-300000
-400000

01.01.2006
01.03.2006 |
01.05.2006 |
01.07.2006 |
01.09.2006 |
01.11.2006 |

01.01.2007 |

01.03.2007 |
01.05.2007 |
01.07.2007 |
01.09.2007 |
01.11.2007 |
01.01.2008 |
01.03.2008 |
01.05.2008

—&— [uxi kpemrTey —— OTKeH ailIapMeH CalbICTHIPFAHIAFbI O3repic

Jepex kosi: XBK

KaTawiaybl

DUCKAJIBIK CASICATTBIH

6-rpadux

2003-2008 sxbl11apaarbl CAsiCATThIH
e3repyi

3

20

DUCKAJIBIK CASICATTBIH
ancipeyi

03

MoneTapabiK casicaTThIH dJacipeyi

/5 1.5 2
2005

2004

*
2008

MoneTapabIK cascaTThiH KATAWIAY bl

epex rosi: KP¥F, XBK, asmopowiy ecenmeyi

Eckepmy: monemapnvix casicam KypamoacmoipblizaH UHOEKCHEeH
onueneol (Jcvli0blK HOMUHANOLIK cmaskanapovly ( caimagsl 2/3)
JicoHe Hakmbl muimoi ativipoacmay 6azamvinviy(1/3) % oseepy
comacwl peminde. Kapowcoivix cascam Yximemmiy mynaii
01001cemi 6anancoiHbIY NALbI30bIK 632epyi peminoe ouleHeoi.
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CYPaHBICBHIHBIH JICHI€HiH MaKCaTThl KapKbUIBIK KOJIJay KOPCETY Il IICTITi.
¥YnrTeiKk BaHKTIH anFa KOWFaH MakcaTTapblHA JKETYIMEH CaIbICThIPAa OTBIPBIIN, HIBIFBIHBIH
Oaranay Ooamakra OWIIIK HEeJICPIMEH THIFBIC OPIMTECTIKTE JATipeK OOIYHI THIC.

Banamanap :koHe KOMIpoMHCce HIemiMaep

RIA-HBI KOTaHy Ke3iHJE JKy3ere achIphUIFaH Iapaiapisl TIKEJICH TanjayaaH Tepi aabicKa
Kapay MaHbI3[Ibl. AWKBIH OACBIMABUIBIK aiffaFbl OONIFaH kepie Ae OipHelle KOChIMIIa CYpak KO
KaXeT:

— Karan npeBeHTHBTI HemMece TY3eTyIl Imapajgap KapXKbl JaFIapbiChl BIKHAIBIH THIMIIPEK

TOMEHJIETy1 MyMKiH Oe ef1i?

— Perreymi mapara, )koHE OFaH IIBIFAPBUIFAH IIBIFBIHFA MOMBIHCYHY Ka)KeTTUIIri Oosiasl Ma

HEMece TE€K HapbIKThIH ©31H-631 pETTeyiHE MYMKIH/IIK Oepy KETKUIIKTI Me?

— Cascarrap KeleH1 )KEeTKUTIKTI MeJIIepAe MhICHIKTAIIBI Ma HEMECE IIBIFBICTAP TOMEHIPEK HE

TUIMLTIK )KOFapbl 00Jybl MyMKiH Oe eni?

— bonamakra Oalikaaybl MYMKIH JKachIpblH IIBIFBIHIApP Oap Ma (MbIcaibl, OoJamiakra

JKaFIasITThIH Halapiiay MyMKIHJIIT)?

bipinmigen, Ka3zakcTaHHBIH TbhIM PaAUKAJIbAbI TPEBEHTHUBTI HeMmece Ty3eTy
IIApaJapbIiH KOJIaHA OTBIPBIN, JAFAAPbIC KYObLIBICTAPBIHAH AWHAJBIN OTYi MYMKIH Oe exi?
KPYb opekerTepiHiH TangaMachl KaluTaIAbIH CHIPTTaH KanTall KeTyiHe XKoHE KPEeAUTTIK MopTdeb
JKOHE aKTHBTEpP KYHBI KOJEMJEpIHIH IIaMaJaH ThIC ©CylHEe, COHJal-aK HaKThl aibIpOacTay
OaraMbIHBIH KBICBIMBIHA KapChl TYPY MYMKIHITiIHIH OOJFaHbIFbl OoMkarn oTelp. byn KyObuisicTap
SKOHOMMKA/IaFbl «TEKTOHUKAIBIK KO3FalbICTADMEH» — ayblcnanbl pedopmanapiablH YOI ece
KYH3eliciHeH, pecypcTapibl caTylaH OOJFaH ecreii KIpiCIHeH >XKoHe KapiKbUIBIK OIpiKTipyaeH
OOJIBITT OTHIP

Karansipak (uckanbaplK, MOHETAPIBIK KOHE MPYACHIUAIIBIK CascaTThl KOJIIaHa OTHIPHIT,
KOIMKEe KOJ JKeTKizyre OomarbiH emi. Puckampaplk cascat 2006 KbUIABIH IIUIIECIHICTI
HYKOHOMUKAJIBIK [IAPBIKTAYIbI €A0yip MeJIepe KaiTa bIHTAJIAaHIbIpa ajap €/i, ajJl HOMHHAIIbI
MarbI3IBIK MOJIIIIEPIIEME arpeCCUBTIPEK KOTEPUTyl MYMKIH e/i. Anaiina Oipkartap ajfa KbUDKbIFaH
HKOHOMUKAJAp Jaraapbeicka Ka3akcTaHHaH repi KeM JalbIHAANFaH KYiIe ayblp 3UsSHFA YIIBIPATKAaH
casicaTTapMeH KaTap KipreHiH aiiTa KeTkeH >koH. OHBIH YCTIHE JKaKbIHIAFbI JaFIaphic OCNTiI eMec
BIKTUMAJl OOJIFaH KOHE OHBIH ce0ebi OONFaH aMepHUKAIbIK SKOHOMHKAJIAFhl OKUFA XaTbIKAPAJIBIK
oprajga OOJDKaHybl MYMKIHHEH OJifieKaiia KupaTKbim Oomael. OpbIlH anFaH JKarmaaabiH Qakrici
OOMHBIIIA KApacThIpy Ke3iHAe KOMIIPOMHUC MICHIIMAEPIiH MOPMEHIUTIri OachblHIaFblFa KaparaHIa
QJIIeKaii1a TOMEHIe Calabl.

Exinmrigen, ceHaipy MeH 63iH-03i perreyre HerizaejareH koJ 3¢ dekT dkeayi MyMKiH Oe
eni? Perreymi mapanapra HerizgeaMeren :xo0a KPYDB Men OankrepaiH a3 okimumidik
IIBIFBIHAAPBIMEH OChLIAll HeMece THIMIipeK *kyMmbIc icTeyi MyMKiH Oe eni? IlIsiHbIHAa, OMITIK
WeJIepiHiH HAPBIKTHIH 631H 031 PETTEYiH CTUMYJIANMIIAY MEH CEeHAIPYAl aigaaHa OThIPHIT, YPHIC
KOJIMEH KypreH Mbicaimaapsl 6ap. Meicansl, KKA bBbackapmace! EJ/Ib-men xyiieni Typae kesnecy
OTKI3e/l JKOHE OTIMIUIIKTI 0ackapy MEH KOHCEPBATHUBTIK KPEIUTTIK JKOHE JIETIO3UTTIK casicaTTap
OolibiHIIa KeHecTep Oepeni, ocbulail ojap OaHKTepHAl IMIKI TajlfaMa >XYPrisy MeH IIemliM
KaObuTmaya OeJCeHIIPEeK jkKacaliMbI3 Jen caHahabl. JKeke CEeKTOpIbIH OacTaMachlH TOTaJIbIbI
0aKpUIAyMEH TYHIIBIKTBIPY J1a OPBIHCHI3.

CeliTe Typa Oy 3epTTey aBTOPBIHBIH JKEPTUIIKTI JKOHE IIETENIiK OaHKTepMEH
miKipTajgacTtapbl TeK CEHAIPYIiH INapbIKTay KE3CHIHIET! €H KOJaMibl KOJ eMECTIriH OoJDKaiIbl.
bankupnep ynemi KPY¥YD »xyprisreH TypakThUIBIK TaJlaMachlH KaObUIIaMaabl HEMECE OHBIH
ToyeKkenai OaranaybIH 1abbipa jaern canaasl. Onap Toyeken i ©3/1epiHiH ToMeH OaranayiapbiH AypbIC
Jien caHaabl. Perteymn mapaiapabiH 6amamMacsl KoK, Aaiina Oy mrapansapasl 0ipa3 ChIHAIIbI, OyIT
anneiH  ana RIA-HBIH MaHBI3ZBI DJIEMEHTI OONbIN  TaOBUIATBIH KAPKBIHABI KEHECTEPiHIH
KOKETTUTIriHE OaiylaHbICThI e1i. By Mocere OonaniakTa MYKUST KapacThIpyAbl Tanam eTresi, cedeodi
OyJ1 OaHKTEp/iH aJAbIH ally SPEKeTTEpiHe anaphill COKTHIPYHI MYMKIiH.
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YwinmigeH, THIMALIIK K9He JIKOHOMHKA IIBIFBIHAAPBIHBIH BIKNAJIbI KAFBIHAH
ONTHUMAJBABI casicaTTap KemleHi 0oyabl Ma? bapibiFfblH  Tapasbliail OTBHIPHIN, OYI 3epTTEY
KP¥b-HBIH KaKChl TBICHIKTAIFAH CAasCAThIHBIH OHTAMIBI eKeHIIriH kepcereni. IIIsiH MoHICIHIE
2006 >KbUIABIH COHBIHAA OTIMAUIIK Kyi3emici kapcanbiHaa KPYDB-HbIH ycTaHFaH MO3UIMSCHI
XaJTBIKAPAIBIK Kap>Kbl MHCTUTYTTAPBIHBIH KCHECTEPIMEH, dcipece (PUCKAIBJIbI CasCaTThl MICKTEY
KaXKETTLUIIr OeiriHe Kakchl YHIIECTI.

TepriHlIigeH, ApPTHIHAH JKACHIPBIH WIBIFBIHAAP 0oJia Ma? bByriHri TypakChI3IbIK
KE3CHIHJIET1 YKIMETTEp MEH OpTajblK OaHKTEP/iH Ke3 KEeJIreH dPEKeTiHIH 0acThl Maceneci KoM CYFy
TYIBIPFaH Tepic maiifanany Toyekemi Oombim Tadbuanel. JocTypii kayantapasiH 0ipi KapKbUIBIK
KyiHeneri Tepic maijanaHy TOyeKeNiH MIEKTEyre apHalfaH KaJaraiaylbl KylIeWTy. Amaiina
JaFIaphIC MICIITeHIE - dcipece OOKET Kapa)kaThl HAKTHI CEKTOPFa OarbITTANIFaH/a, OaHKTEPIiH
MEHIIIK Henepi ToyenAl OONbIN OThIpFaHAa, IIapanap OajgaHCTapAbl KYLIEHTyre OarbITTalFaHa
JKOHE pEeCMH Iapajap TOJBIFRIMCH OaHKTIK KYWEHIH KOHCOJMWIANUACH MEH OallaHCTapIbl
Ta3apTybl KO3/ET OThIPFaHIa cascaTThl XKYprizy OoibiHIIA OyaaH opi OacTaMarnapra Ha3ap ayaapy
KHUBIH Oomaapl. bysr OynaH opi mepcreKTHBaaa KaKblH apajarkl MIapanapibl aHBIKTAY KaFbIHAH OTe
MaHbI3/IbI Oosanel, cebebi ochl cananarbl KaTenep OonamiakTarbl pecypcTap/bl OpHaIacThIPYIbIH
KeH J1cOaJaHChIHA allapbill COKTHIPYBI MYMKIH.

OHBIH YCTiHE XanblKapalblK KapKbl JKOHE Tayap HapbIKTapBIHIAFbl JKOHE HAKThI
OKOHOMHUKAJIaFbl Ka3ipri aFbIMJIaFbl LUK asKTajaMaabl, COHABIKTaH Ka3zakcTaHmarsl KapiKbl
TYPAKTBUIBIFBIH YCTall TYPY CasCaThIHBIH OCEPiH aHBIKTayFa OalIaHBICTBI K€3 KEIreH ecernTeyliep
a0COIIOTTIK AYPHIC HOTHKE Oepe anMaiiabl. OJeMIIiK HapbIKTapAarbl Ka3ipri aFrbIMIarbl OTIMILTIK
KYH3eJici )kKoHe KONTEereH JaMblFaH SKOHOMHKanap peueccusichl KazakctaH SKOHOMHKAChIHA Tepic
s dekTiiepIeH aifHAIBIT 6Ty MaKCaThIHIA NPYACHIMATBABl Kajarajaay CalachIHJaFbl MICTIIMII
Tajamn eTeTiH mpobdiema OONbIT Kalabl.

Amnaiina Oosamakra MyHad OaFachIHBIH TYCYl aFBIMJBIK IIIOT TAIIIBUIBIFBIH YJIFAIObIHA
JKarJaal jkacalbl, OChl yaKbITTa XalbIKapajblK Kap»Kbl HAPBIKTAPBIHAAFHl IIHENeHIC OaHKTepaAiH
CBIPTKBI MIHJETTEMEJIEPiH OTeyiHe OallIaHBICTHI TeleMep OOWBIHINA KATUTAIABIH Ta3a KAWTybIH
Oinnmipeni. by TypFpIIaH MOHETAPIIBIK XKoHE (PUCKATBIBIK casicaTTap/IbIH OalaHCBIH CaKTay Ka)eT.
Byn MHQIAMUSAHBIH KyIIeoi MEH HapbIK MYLIENEpiHIH CEHIM JeHreiiH TeMEHJIETyre amaphblil
COKTBIPYbI MYMKIH OPBIHCBI3 TeHre OaFaMbIHBIH TOMEHEYIH OOJIbIpMay MaKcaTbhIHAA CYPAHBICTHI
yCTaln Typy YIIiH KaxeT.

byn KP¥b-Hb1H ecyniH Oasynay bIKTUMAIABLIIBIFEIHA KE3JECKeHIHE KapaMacTaH OoJalrakra
MOHETApJBIK CasgCaTTBhIH OTe JKbUIAaM oJIcipeyiH OoimplpMaybl THIC exeHairiH Ourmiperdi. JXone
caimap petiHae Guckanpabpl cascar OojalrakTa SKOHOMHUKAHBI KOJIJayFa OaFbITTallybl THIC.
KopbITbiHabl — (uckanbapl casgcaT MHUKPOIKOHOMMKAJBIK JAEHreWe ipikrenareH Oomysl tuic. On
JKEKEe CEKTOPJIbIH emipre Kabijmerci3 OipkaTtap »koOamapeiH Oackamia KoJijiay MEH CyOocuausiiay
CHSIKTBI THIMCI3 JKOCTapiiap KbICKapThUIa OTBIPBIN, WHPAKYPBUIBIM MeH OiliM OepyaiH ecyiHe
JKaF/Iaif Jkacayra €CeNnTeNreH MIBIFBIHIAPABI YillecTipce dieKaia THIMI1 OOyl THIC.

Kapxpl TypaKTBUIBIFBIH KaMTaMachl3 €Ty casicaTbhlH Ke3 KEINTeH HakThl Oaranay TINTEeH
npoOJemMa MEeNIIreHHEeH KEHiH JIe 0JIap IbIH BIKIAIbl €CKEPUITEH TOJIBIK CalIapJIapbIH €CENKE aTyhl
Thic. By akeIprbl OaranayabplH alKbIH KapTUHAHBI Oepyi Tuic aereHmi Oiunmipeni. Kazakcranmarsl
KapKbl ~ TYPAKTBUIBIFBIH ~ KamMTaMmachl3 €Ty CTpaTerusAchbl JypbiC Iapajap TONTaMachblH
naiianaHFaHIbIKTaH OTe TYPHIC OOJIIBI.

CasicarTsl 33ipJieyaiH MoHi

Jlerenmen, Oonamrakka apHainraH cabakrap 6ap, Oyi — Talbic cabakrapbl. TypakTBUIBIK Ke3eHiHEe
nypOeneHHiH cebenini 00Mybl €CKEPTETIH OPHBIKTHI (PUCKAJIBIIBI CasiCaTThl OpTa MEp3iMIe ycaTy
JKOHE JaFJapbhiC Ke3eHIHAE OCyIl yCTam TYPYAbl KaMTaMachl3 €Ty KaKeTTIrl MaKpoJeHTeueri
Herisri cabak Oomnbim  TaObuTambl. MeEMIIEKETTIK Kap)KbIHBIH 0acka acIeKTiCl JaFaaphic
KYOBUTBICTaphI JKOK Ke37le YITTHIK KOp KapaKaThlH KETKUTIKTI TOpeKeaeri OTIMIUTIKTIH CBHIPTKBI
aKTHBTEPre WHBECTUIMSATIAY KaKETTUIIN OoybI  TaObutambl: OyJI HBICAHIA OJ  KOPIBIH
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TaOBICTBUTBIFBI JKOHE CYPAHBICTHI MIEKTEY (DaKTOPBI, COHIAM-aK NaFnapbic KE3eHIHIErT SKOHOMHUKA
TYPaKTBUIBIFBIHBIH KETiTi O0JbIT TaObLIa b

ExiHImi >kaFblHaH Kajarajiay MpoOJieManaphl TOJIBIK MICIIIMHEH oM allbICBIpaK, ce0edl kykeaeri
CEHIMJI1 caKkTayFra OarbITTaIFaH OYKLI OpeKeT Tepic TOYEKEINiHIH 6CyiHEe OKENIN COKTHIPYBI MYMKIH.
Haxreipak aiftap Ooicak, Kajarajay OpraHIapbl CBIPTTaH Kapbl3 alXyAbIH MIOFBIPIAHYbIHA KOHE
KEPTUTIKTI OaHKTEpIiH aKTHBTEPJl OpHAJacThIpyblHAa aca KeHin Oeinyi Twic byn conpaii-ak oprta
Mep3iMIIi Ke3eHJIe KapiKbl CEKTOPBIH JKEPTiTIKTI OaHKTEP/iH MIEKTEYJi CaHbIHAH TAYeJCi3ipek ere
OTBIPBII, 9P TapaNTaHIBIPY KaKETTUIIrl Typaiel aitansl. JKoHe ae marmapbicKa JailbIHIABIK
HIapajapelH  MYIJCII BEJIOMCTBOJIAPIBIH KoHE Oipre-0ipTe meTenmaik OaKbUIayIIbLIapabIH
KaTBICYbIMEH OTKi3y MaHbI3/Ibl OOJIJIBI.

Axpipbinna, KP¥D aifbipObactay OaramMbl MEH MOHETapJbIK casicaTKa >KOFapbl JI€H KOO
TanaObIMEH Kap:Kbl TYPAKTBUIBIFBIH KEJICIIeKTe KOJIJIay >XOHIHJEerl KOJDKETIMII KEeIIeH[l cascat
OolibIHIIA YCBIHBICTAp Oepyi Twic. OchiFaH opail anjmarbl Ke3eHJeri OaHKTIK JKYHEHIH OTIMIILIIK
MOHUTOPHHI Ienrymi MoHre ue Oonaabl. COHbIMEH KaTap, KapKbl TYPaKTBUIBIFBIH YCTall TYPY
Ooripiama casicattel Oaranmayna KPYB RIA meromonoruscein konmaHa anansl. RIA KPY¥b-HbiH,
COHJaM-aK Ka3aKCTaH/AbIK SKOHOMHUKAHBIH ©Cyl MEH TYPaKTbUIBIFBIH KaMTaMachl3 €TyMEH
aifHaTBICATBIH 0acKa BEOMCTBOJIAP/IBIH aFbIMJIAFI CasiCaThIH Oaranay Kypaibl Oona amaasl. Tuimii
00Ty YIIiH OHBIH XY3€re achlpbUIybIHA XKETKUTIKTI pecypcrap Oeninyi KakeT. TuiMai O0mysl yiIiH
OHBIH XY3€re acyblHa, MOHUTOPHHT JKOHE YCBIHBICTApIbIH CAKTATYbIH KaJaranay YIIiH KEeTKUTIKTI
pecypcTapbl 061y Kaer.
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